











IFRS 11 Acuerdos Conjuntos

IAS 19 “Beneficios a los Empleados”

Las modificaciones a IAS 19, emitidas en noviembre de 2013, se aplican a las aportaciones de empleados o terceros a planes de
beneficios definidos. El objetivo de las enmiendas es la simplificacion de la contabilidad de aportaciones que estan
independientes de los afios de servicio del empleado; por ejemplo, aportaciones de empleados que se calculan de acuerdo a un
porcentaje fijo del salario. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de 2014. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compariia aun se encuentra evaluando/evalud el/los impacto(s) generados por/que podria generar la mencionada
norma/modificacion, estimando/concluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.

IFRS 3 “Combinaciones de Negocios”

“Annual Improvements cycle 2010-2012", emitido en diciembre de 2013, clarifica algunos aspectos de la contabilidad de
consideraciones contingentes en una combinacion de negocios. El IASB nota que IFRS 3 Combinaciones de Negocios requiere
que la medicion subsecuente de una consideracién contingente debe realizarse al valor razonable y por lo cual elimina las
referencias a IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes u otras IFRS que potencialmente tienen otros
bases de valorizacion que no constituyen el valor razonable. Se deja la referencia a IFRS 9 Instrumentos Financieros; sin
embargo, se modifica IFRS 9 Instrumentos Financieros aclarando que una consideracion contingente, sea un activo o pasivo
financiero, se mide al valor razonable con cambios en resultados u otros resultados integrales dependiendo de los
requerimientos de IFRS 9 Instrumentos Financieros. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de 2014. Se
permite su aplicacion anticipada.

La Compafia aun se encuentra evaluando/evalud el/los impacto(s) generados por/que podria generar la mencionada
norma/modificacion, estimando/concluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.

IAS 40 “Propiedades de Inversién”

“Annual Improvements cycle 2011-2013", emitido en diciembre de 2013, clarifica que se requiere juicio en determinar si la
adquisicion de propiedad de inversion es la adquisicién de un activo, un grupo de activos o una combinacién de negocios dentro
del alcance de IFRS 3 Combinaciones de Negocios y que este juicio esta basado en la guia de IFRS 3 Combinaciones de
Negocios. Ademas el IASB concluye que IFRS 3 Combinaciones de Negocios y IAS 40 Propiedades de Inversién no son
mutuamente excluyentes y se requiere juicio en determinar si la transacciéon es sélo una adquisicion de una propiedad de
inversion o si es la adquisicion de un grupo de activos o una combinacion de negocios que incluye una propiedad de inversion.
Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de 2014. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compariia aln se encuentra evaluando/evalué el/los impacto(s) generados por/que podria generar la mencionada
norma/modificacion, estimando/concluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.

IAS 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, IAS 38 “Activos Intangibles”

IAS 16 y IAS 38 establecen el principio de la base de depreciacién y amortizacion siendo el patron esperado del consumo de los
beneficios econdmicos futuros de un activo. En sus enmiendas a IAS 16 y IAS 38 publicadas en mayo de 2014, el IASB clarificé
que el uso de métodos basados en los ingresos para calcular la depreciacion de un activo no es adecuado porque los ingresos
generados por una actividad que incluye el uso de un activo generalmente reflejan factores distintos del consumo de los
beneficios econdémicos incorporados al activo. El IASB también aclaré que los ingresos generalmente presentan una base
inadecuada para medir el consumo de los beneficios econdmicos incorporados de un activo intangible. Sin embargo, esta
suposicion puede ser rebatida en ciertas circunstancias limitadas. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de enero de
2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compariia aun se encuentra evaluando/evalué elllos impacto(s) generados por/que podria generar la mencionada
norma/modificacion, estimando/concluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.

IAS 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, IAS 41 “Agricultura”

Las modificaciones a IAS 16 y IAS 41 establecen que el tratamiento contable de las plantas portadoras debe ser igual a
propiedades, planta y equipo, debido a que sus operaciones son similares a las operaciones de manufactura. Las modificaciones
son aplicables a contar del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La Comparia aun se encuentra evaluando/evalud el/los impacto(s) generados por/que podria generar la mencionada
norma/modificacion, estimando/concluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.



IFRS 11 “Acuerdos Conjuntos”

Las modificaciones a IFRS 11, emitidas en mayo de 2014, se aplican a ia adquisicién de una participacién en una operacion
conjunta que constituye un negocio. Las enmiendas clarifican que los adquirentes de estas partes deben aplicar todos los
principios de la contabilidad para combinaciones de negocios de IFRS 3 Combinaciones de Negocios y otras normas que no
estén en conflicto con las guias de IFRS 11 Acuerdos Conjuntos. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de enero de
2016. Se permite su aplicacién anticipada.

La Compafiia aun se encuentra evaluando/evalu6 elllos impacto(s) generados por/que podria generar la mencionada
norma/modificacion, estimando/concluyendo que no afectara significativamente los estados financieros.

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros
consolidados intermedios.

a. Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados intermedios incluyen los estados financieros de A.F.P. Cuprum S.A. y de su filial
Inversiones Cuprum Internacional S.A. Cerrada. La participacion en esta sociedad es de 99,99%, y es aquelia entidad sobre
la cual la Sociedad matriz tiene el control para dirigir sus politicas financieras y de operacion. En el proceso de
consolidacion se eliminan todos los saldos y transacciones Intercompariia y se reconoce la participacién minoritaria la cual
es presentada en la linea “Participacion Minoritaria” del total Patrimonio neto en el estado de situacién financiera y en la
linea “Resultado de ingresos y gastos integrales atribuibles a participaciones minoritarias” del estado de resultados
integrales.

b. Moneda extranjera

Los estados financieros de cada una de las sociedades incluidas en los estados financieros consolidados intermedios, se
presentan en la moneda del ambiente econémico principal en el cual operan las sociedades (su moneda funcional). Para
propositos de los estados financieros consolidados intermedios, los resultados y la posicién financiera de cada sociedad
son expresados en pesos chilenos, que es la moneda funcional de la Sociedad Matriz y la moneda de presentacion para los
estados financieros consolidados intermedios.

En la preparacion de los estados financieros de las Sociedades, las transacciones en monedas distintas a la moneda
funcional de la Sociedad (monedas extranjeras) se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. En
la fecha de cada estado de situacion financiera, los activos y pasivos monetarios expresados en monedas extranjeras son
convertidos a las tasas de cambio de cierre del estado de situaciéon. Las diferencias en los tipos de cambios son
reconocidas en los resultados del periodo en el cual se originan.

c. Existencias

Las existencias corresponden a insumos y suministros gue son necesarios para la operacion del negocio, éstos se valorizan
al costo o a su valor neto realizable, el que sea menor. El método de costeo utilizado corresponde al costo promedio
ponderado.

A contar del ejercicio 2013, todas las compras de materiales estan siendo cargados a resultados inmediatamente que se
produce la compra, es por esto que el saldo al 30 de junio de 2014 se encuentra en cero.

d. Propiedad, planta y equipos
Los items de propiedades, plantas y equipos se presentan a su costo de adquisicion menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro acumuladas en caso que existan. Los costos derivados de mantenimientos diarios y reparaciones
comunes son reconocidos en los resultados del ejercicio.

La depreciacion se reconoce disminuyendo el costo de los activos menos sus valores residuales sobre sus vidas Uutiles,
utilizando el método lineal.

Las pérdidas o ganancias originadas en la venta o el retiro de un item de propiedad, planta y equipos son determinadas
como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor libro del activo y son registradas en los resultados.

Las propiedades, plantas y equipos son tasados periédicamente (cada cinco afios) por personal independiente experto-en
esta materia.



Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos en forma separada

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se presentan al costo menos amortizacién acumulada y pérdidas por
deterioro acumuladas en caso que existan. La amortizacion es calculada en forma lineal, utilizando las vidas Utiles
estimadas. Las vidas Utiles estimadas y el método de amortizaciéon son revisados al cierre de cada estado de situacion,
contabilizando el efecto de cualquier cambio de la estimacion de forma prospectiva. Ademas, son contabilizadas en este
rubro las licencias de sistemas computacionales las que se valorizan a su costo de adquisicion y se amortizan linealmente
de acuerdo al periodo que tenga vigencia la licencia.

Activos intangibles generados internamente — gastos de investigacion y desarrollo

Los desemboisos por actividades de investigacion son reconocidos como gasto en el ejercicio en el cual se incurren.

Un activo intangible generado internamente y originado en proyectos de desarrollo (o de fase de desarrollo de un proyecto
interno) se reconoce si, y solamente si, se ha comprobado todo lo siguiente:

. Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que pueda estar disponible para su
utilizacion o venta;

. La Administracion tiene la intencién de completar el activo intangible para su uso o venta;

. Existe la capacidad de utilizar o vender el activo intangible;

. Es posible demostrar la manera cémo el activo intangible generara probables beneficios econémicos en el futuro;

. Existe ia disponibilidad de adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para finalizar el desarrollo y para
utilizar o vender el activo intangible; y

. Es posible valorizar, de manera confiable, los desembolsos atribuibles al activo intangible durante su desarrollo.

El monto inicialmente reconocido para los activos intangibles generados internamente corresponde a la sumatoria de los
gastos incurridos desde de la fecha en la cual el activo intangible cumple por primera vez con los criterios de reconocimiento
enumerados anteriormente. Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado internamente, los gastos de
desarrollo se llevan a resultados en el periodo en el cual se incurrieron.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos intangibles generados internamente se presentan al costo menos
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas en caso que existan, sobre la misma base que los activos
intangibles adquiridos en forma separada.

En estos activos se contabilizan los desarrollos efectuados con personal interno de la sociedad o con empresas y personas
externas, estos se han valorado de acuerdo a su costo y se amortizan lineaimente de acuerdo al tiempo que se espera
sean utilizados en la empresa.

Propiedades de inversion

La Compaiiia presenta como propiedades de inversién, aquellas propiedades mantenidas ya sea para ser explotadas en
regimen de arriendo, o bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se
produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado. La propiedad del edificio Moneda 673 piso 9 se llevd
inicialmente a su valor de mercado, valorizacién efectuada por un tasador independiente; las otras propiedades de inversion
se registran inicialmente al costo, incluyendo los costos de transaccion. Posteriormente al reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion se valorizan al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro.

Las propiedades de inversién son tasadas por personal independiente experto en esta materia.

Estas propiedades fueron adquiridas para nuestro uso como oficinas y agencias, posteriormente debido al crecimiento de
nuestra empresa fue necesario adquirir nuevas oficinas y agencias por lo que estas propiedades se arrendaron a terceros y
estan en etapa de venta. Como se mencion6 en parrafo anterior, éstas propiedades se encuentran en proceso de venta,
pero a la fecha no ha habido compradores. La Administracién determiné que durante el afio se continuara con dicho plan
para la venta de estas propiedades.

Provisiones
Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros consolidados intermedios, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable materializacion para la Sociedad, cuyo

monto y momento de cancelacion pueden estimarse fiablemente, se registran en el estado de situacion financiera al valor
actual del monto mas probable que la Sociedad estima tendra que desembolsar para cancelar la obligacion. Las provisiones
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se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias y son re-
estimadas a ia fecha de cada cierre contable. Esta Administradora no tiene contratos onerosos.

Dividendo minimo

El articulo N° 79 de la Ley de Sociedades Anonimas de Chile establece que, salvo acuerdo diferente adoptado en la junta
respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades anonimas abiertas deberan distribuir anualmente
como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporcién que establezcan los estatutos si
hubiera acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, excepto cuando corresponda
absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios anteriores.

Los dividendos minimos se contabilizan netos de la porcion de los dividendos provisorios que se hayan aprobado en el
curso del afio, y se registran contablemente en el rubro “Provisiones”, con cargo a una cuenta incluida en el Patrimonio
Neto denominada “Dividendos provisorios”.

La compariia calcula la provision de dividendos minimos sélo al cierre de los estados financieros anuales.
Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias corresponde a la sumatoria del impuesto a las ganancias por pagar y la variacion de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se reconocen sobre la base de las diferencias entre los valores libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y las correspondientes bases utilizadas en el célculo del resuitado tributario y se contabilizan de
acuerdo con el método del pasivo. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles, y los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles en Ia
medida que sea probable que existan beneficios fiscales futuros con los que poder compensar tales diferencias. No se
reconocen activos o pasivos por impuestos diferidos si las diferencias temporarias surgen del menor valor o del
reconocimiento inicial (excepto en una combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una transaccién que no
afecta los resultados tributarios ni los resultados financieros.

El valor libro de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha de cada estado de situacion y se reduce en la
medida que ya no sea probable que se disponga de suficientes resultados tributarios disponibles para permitir la
recuperacion de todo o parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas tributarias que se espera estén vigentes en el
periodo en el cual se liquide el pasivo o se realice el activo, basado en las tasas tributarias que se hayan aprobado, al cierre
del periodo del estado de situacion. La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos reflejan las consecuencias
tributarias que se producirian debido a la manera en la cual la Sociedad espera, a la fecha de reporte, recuperar o liquidar
el valor libro de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados cuando se tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, ante la autoridad tributaria los montos reconocidos en esas partidas y cuando los activos y pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta correspondiente a la misma autoridad tributaria y la Sociedad
pretende liquidar sus activos y pasivos tributarios corrientes sobre una base neta. Los activos y pasivos por impuestos a la
renta para el ejercicio han sido determinados considerando el monto que se espera pagar de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes. Los efectos son registrados en resultados. Los impuestos diferidos han sido calculados determinando las
diferencias temporarias entre los activos y pasivos tributarios y sus respectivos valores libros.

A la fecha de presentacion de los estados financieros se aplica una tasa de impuesto a la renta de un 20%.
Inversiones en coligadas

Una coligada es una entidad sobre la cual la Sociedad ejerce influencia significativa. Influencia significativa es el poder de
participar en las decisiones de politicas financieras y operativas, pero no tiene el control o control conjunto sobre esas
politicas.

Los resultados, activos y pasivos de las asociadas son incorporados en estos estados financieros utilizando el método de la
participacion. Bajo el método de la participacion, las inversiones en coligadas son registradas inicialmente al costo, y son
ajustadas posteriormente en funcion de los cambios que experimenta, tras la adquisicion, la porcion de los activos netos de
la asociada que corresponde a la Sociedad, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales.

Los dividendos recibidos desde estas entidades asociadas se registran reduciendo el valor libros de la inversion.
Los resultados obtenidos por estas entidades asociadas que corresponden a A.F.P. Cuprum S.A. conforme a su

participacion, se incorporan, netos de su efecto tributario, en el rubro “Participacion en Ganancia (Pérdida) de coligadas .
contabilizadas por el método de participacion” del estado consolidado de resultados integrales. Las pérdidas de una
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asociada que excedan la participacion de la Compariia en dicha asociada son reconocidas sélo en la medida que la
Compafiia haya incurrido en obligaciones legales o constructivas o haya realizado pagos en nombre de la coligada.

Con caracter general, se presume ejercer influencia significativa en aquellas sociedades en las que la Sociedad posee,
directa o indirectamente, una participacién accionaria comprendida entre un 20% y un 50%. A.F.P. Cuprum S.A. participa
en “pactos de accionistas y acuerdo de actuacién conjunta vigente” en Previred, AFC y AFC 1. Estos pactos permiten a
todas las A.F.P.’s actuar conjuntamente en la enajenacion y adquisicion de acciones y actos de administracion social .La
participacion de A.F.P. Cuprum S.A. en Previred es de 12,42%, 12,40 en AFC en forma directa e indirectamente en un
3,73% y AFC Il es de 16,70%, debido a los pactos antes mencionados estas sociedades son consideradas como empresas
coligadas. La contabilizacién de la participacion de estas empresas es el método de la participacion.

Encaje

La principal inversion de A.F.P. Cuprum S.A. corresponde al Encaje constituido por ley, equivalente al 1% de los fondos de
pensiones bajo su administracion. El encaje de los fondos de pensiones representa aproximadamente el 88% de los activos
totales consolidados de la Administradora al 30 de junio de 2014.

Este activo, obligatorio segun el articulo 40 del DL 3.500, constituye segun la ley un imperativo de seguridad de la
rentabilidad de los fondos que administran las A.F.P. y una caucién a favor de los mismos y en ultima instancia a favor de
los afiliados, caucion o mecanismo que garantiza una rentabilidad minima que esta fijada por la ley en términos objetivos.
Este puede aumentar o disminuir dependiendo del valor o crecimiento de los fondos. A.F.P. Cuprum S.A. esta obligada por
ley a comprar o vender cuotas del fondo respectivo como fecha maxima el segundo dia habil del mes de calculo para
completar el 1% de los fondos del mes precedente. La ganancia o pérdida generada por la inversién en cuotas de los
Fondos de Pensiones que administra la Sociedad, en el periodo que se refiere el informe, como consecuencia del
reconocimiento de las variaciones en el valor de las cuotas mantenidas y las ganancias o pérdidas de capital realizadas, se
reconocen en los estados de resuitados integrales en el rubro “Rentabilidad de Encaje”.

Dado lo anterior y teniendo en consideracion “/AS 39 pérrafo 9”, asi como su guia de aplicacion, la Administradora ha
decidido designar el Encaje, como una inversién obligatoria establecida por el DL 3.500 la cual debe ser registrada a valor
razonable reconociendo las utilidades o pérdidas generadas en el estado de resultados integrales de la Administradora.

Beneficios a los empleados

Entre los principales beneficios que posee nuestro personal se encuentran los siguientes: bono por evaluacién de
desempefio, bono por participacion de utilidades, seguro complementario de salud, seguro de vida, seguro catastréfico,
becas de escolaridad para empleados e hijos de empleados, bono de fiestas patrias, bono navidad, bono de vacaciones y
otros beneficios no monetarios como por ejemplo: permisos por matrimonio, nacimientos, fallecimientos y tramites
personales.

Estos beneficios se valorizan de acuerdo a lo estipulado en los contratos individuales del personal.
Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se reconocen en la medida que sean cuantificables y que los beneficios econémicos fluyan a la Sociedad. La
politica de A.F.P. Cuprum S.A,, la cual es concordante con el Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, en el Libro
I, titulo 11, letra A, capitulo VII, es reconocer los ingresos por comisiones una vez que la Administradora ha efectuado la
acreditacion de las cuentas individuales de los afiliados en los fondos.

Los Ingresos ordinarios estan compuestos por las comisiones cobradas a los afiliados, que son: comisién sobre la
administracion de las cuentas obligatorias, comision de administracion de cuentas de APV, comisién por administracion de
cuentas de ahorro voluntarias y comisién por retiros programados y rentas temporales. Adicionalmente, se registran otros
ingresos como prestacion de servicios a la AFC, recargo y costas por cotizaciones atrasadas, participacion de ingreso
financiero por el seguro de invalidez y sobrevivencia y reliquidacion positiva del seguro de invalidez y sobrevivencia, esto
ultimo solo hasta el 2013.

Finalmente, en otros ingresos distintos de los de operacion se reconocen los ingresos por arriendos y, ventas de activos
fijos.

Con respecto a los Gastos, la politica de A.F.P. Cuprum S.A. es reconocer estos en funcién del criterio de devengado.
Reconocimiento de ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros son reconocidos en la medida que los intereses se encuentren devengados, éstos se calculan en
funcion del monto de la inversion y la tasa de interés nominal aplicable, que es la tasa que descuenta exactamente los flujos
futuros de efectivo a recibir durante la vida esperada del activo financiero para ese valor libros neto del activo en el

reconocimiento inicial.

Los costos financieros son reconocidos a costo amortizado a tasa nominal cuando son devengados.
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Segmentos

A.F.P. Cuprum S.A. para la asignacion de recursos presenta sus segmentos en funcion de la informacion financiera puesta
a disposicion de los tomadores de decisiones.

La Administracion tiene definido sélo un segmento que incluye el producto obligatorio (cuenta de capitalizacion individual) y
asi como productos voluntarios (cuentas de APV y CAV), retiros programados y rentas temporales.

Activos financieros y pasivos financieros
(i)  Activos Financieros

Las inversiones financieras, ya sean corrientes o no corrientes, se clasifican en las siguientes categorias:

- Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: su caracteristica es que se incurre en
ellos principalmente con el objeto de venderlos en un futuro cercano, para fines de obtener rentabilidad y oportuna
liguidez. Estos instrumentos son medidos a valor razonable y las variaciones en su valor se registran en resultados.

- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a empresas relacionadas: se registran a su
costo amortizado, que corresponde al valor de mercado inicial, menos las devoluciones de capital, mas los intereses
devengados no cobrados calculados por el método de tasa de interés efectiva, con efecto en resultados del periodo.

- Inversiones a mantener hasta su vencimiento: son aquellas que la compariia tiene intencion y capacidad de conservar
hasta su vencimiento, se registran a su costo amortizado.

- Inversiones disponibles para la venta: son aquellos activos financieros que se designan especificamente en esta
categoria, a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros, la Sociedad no presenta inversiones bajo
esta categoria.

(ii)  Pasivos financieros, excepto derivados

Los pasivos financieros como préstamos y obligaciones con el publico se registran inicialmente por el efectivo recibido,
netos de los costos incurridos en la transaccion. En periodos posteriores estas obligaciones se valorizan a su costo
amortizado, utilizando el método de la tasa efectiva.

Leasing

Los leasings financieros son contabilizados al comienzo del contrato de arrendamiento al valor justo de los bienes
arrendados. Cada pago se reparte en capital y cargo por financiamiento, a fin de lograr una tasa de interés constante sobre
el saldo pendiente de financiamiento. Las correspondientes obligaciones de arriendo, neto de cargos financieros, se
presentan en otros pasivos financieros. Estos bienes adquiridos bajo contratos de leasing financiero se deprecian en
funcién de la vida Util esperada del bien.

Los leasing se tasan cada tres afios por personal independiente experto en esta materia.
Deterioro de activos tangibles e intangibles

La Sociedad evalua anualmente el deterioro del valor de los activos, conforme a la metodologia establecida y concordante
con lo establecido en la NIC 36. Los activos sobre los cuales aplica la metodologia son los siguientes:

- Propiedades, plantas y equipos.
- Activos Intangibles.
- Propiedades de Inversion.

Deterioro de las propiedades, plantas y equipos, intangibles y propiedades de inversion: se revisan los activos en cuanto a
su deterioro, a fin de verificar si existe algun indicio que el valor libro sea menor al importe recuperable. Si existe dicho
indicio, el valor recuperable del activo se estima para determinar el alcance del deterioro (de haberlo). En caso que el activo
no genere flujos de caja que sean independientes de otros activos, la Sociedad determina el valor recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la cual pertenece el activo.

La Sociedad somete a prueba de deterioro los activos intangibles con vida til indefinida en forma anual y cada vez que
exista un indicio que el activo pueda verse deteriorado, de acuerdo a lo definido en la NIC 36.

El valor recuperable es el mas alto entre el valor justo menos los costos de vender y el valor en uso. Para determinar el
valor en uso, se calcula el valor presente de los flujos de caja futuros descontados, a una tasa asociada al activo evaluado.
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NOTA 4.

Si el valor recuperable de un activo es menor que su valor libro, éste ultimo disminuye el valor recuperable.

Deterioro de activos financieros: En el caso de los que tienen origen comercial, la Sociedad tiene definida una politica para
el registro de provisiones por deterioro en funcién de la antigliedad del saldo vencido.

En el caso de los activos no financieros, no se aplica deterioro.

Ganancias por accion

Los beneficios netos por accion se calculan dividiendo la utilidad neta atribuible a los accionistas por el numero de acciones
pagadas y suscritas que componen el capital de la sociedad.

Efectivo y equivalentes al efectivo

La sociedad considera Efectivo y Equivalentes al Efectivo los saldos de efectivo mantenido en caja, cuentas corrientes,
fondos mutuos u otras inversiones que estima liquidar a menos de 3 meses desde su fecha de adquisicion y que son
faciimente convertible en montos conocidos de efectivo y sujetos a riesgo poco significativo de cambio en su valor de

vencimiento.
Las lineas de sobregiros bancarias utilizadas se incluyen en los préstamos de corto plazo bajo el pasivo corriente.

Reclasificacion de saldos

A la fecha de presentacion de los presentes estados financieros al 30 de junio de 2014 se ha reclasificado del codigo
12.11.060 el valor de M$ 93.233 correspondiente a la inversion que tiene esta Administradora en la compariia Inversiones
D.C.V. S.A., este monto se reclasifico al cédigo 12.11.030, las misma madificacion se realizé por el periodo anterior. Este
cambio se debe a que nuestra participacion en esta compania es de un 8,5% y no tenemos pacto accionario que nos da
derecho a participar en la administracion.

Al 30 de junio de 2014 se han reclasificado los siguientes saldos:

= En el informe de Estado de Flujo Efectivo, en el ejercicio anterior el saldo del codigo 50.20.210 Pagos para adquirir
filiales por M$ -785.476 se cambid al cédigo 50.20.220 Pagos para adquirir coligadas por el mismo valor. Lo anterior,
producto que se encontraba mal clasificado.

Al 31 de diciembre de 2013 se ha reclasificado en el informe de clases de activo cédigo 11.11.060.010 el valor de
M$19.516, pasando el saldo al cédigo 11.11.060.020 quedando por M$ 503.472.

Acciones propias en cartera

Son instrumentos del patrimonio de la Administradora que han sido emitidos y posteriormente readquiridos por esta. La
Administradora deduce del patrimonio, el valor razonable de la contraprestacién entregada por las acciones propias en
cartera. La administradora no reconoceré una ganancia o pérdida en resultados por la compra, venta, emisién o
cancelacion de acciones propias en cartera.

CLASES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (cdédigo
11.11.010)

Clases de efectivo y equivalente al efectivo

Efectivo y equivalente al efectivo

Bjercicio actual M$

Eercicio anterior M$

al 30-06-2014 al 31-12-2013
Efectivo en caja 7.540 7.790
Saldos en bancos 971.128 1.033.876
Otro efectivo y equivalente al efectivo (*) 5.099.662 4.219.871
Totales 6.078.330 5.261.537

(*) Nota: En el item “Otro efectivo y equivalente al efectivo” se presenta las inversiones en fondos mutuos y valores por depositar. Estos
Ultimos son valores devengados por los Fondos de Pensiones y Banco Santander por un valor total de M$ 733.397 al dia 30 de Junio de
2014, dentro del valor esta incluido un rescate de fondos mutuos por M$ 730.000 el cual fue depositado el 01 de julio del afio en curso. Al 31
de diciembre del 2013 los valores por depositar sumaban M$ 5.724.



Operaciones Fondos Mutuos al 30 de junio de 2014

E —
Emisor Fondo mutuo Nemotécnico Cuotas Valor$cuota Tota |lr\1/\lf$er5|on
Banco Santander |Money Market CFMSTDVIMKT 967.876,0189 4.511,1825 4.366.265
Total 4.366.265
Operaciones Fondos Mutuos al 31 de diciembre de 2013
Total i ion
Emisor Fondo mutuo Nemotécnico Cuotas Valor$cuota o n:/\l;ery
Banco Santander [Money Market CFMSTDVIMKT 950.060,7187 4.435,6602 4.214.147
Total 4.214.147
b. Conciliacién de efectivo y equivalentes al efectivo presentados en el estado de situacion financiera con el efectivo
y equivalentes al efectivo en el estado de flujo de efectivo
Ejercicio actual M$ | Hercicio anterior M$
al 30-06-2014 al 31-12-2013
Descubierto (o sobregiro) bancario utilizado para la gestion del efectivo 0 0
Otras partidas de conciliacién, efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Total partidas de conciliacion del efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Efectivo y equivalente efectivo 6.078.330 5.261.637
Efectivo y equivalente efectivo, estado de flujo de efectivo 6.078.330 5.261.537
NOTA 5. ENCAJE (CODIGO 12.11.010)
a. Encaje

Con el objeto de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones, a que se refiere el articulo 37 del D.L. 3.500
de 1980, en conformidad con el articulo 40 del mismo cuerpo legal, la Administradora debe mantener un activo denominado
Encaje en cada Tipo de Fondo que administre, equivalente al uno por ciento (1%) del Fondo de Pensiones, el cual debera
mantenerse invertido en cuotas de éste. Esta inversion se valorard multiplicando el nimero de cuotas equivalentes por
cada Fondo y el valor de cierre que éstas tengan el dia en que corresponda entregar la informacion.

Al respecto, de acuerdo a lo dispuesto en el inciso 2° del articulo 45 del D.L. N° 3.500 de 1980, los instrumentos en los
cuales pueden ser invertidos ios Fondos de Pensiones y su valorizacion.

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 45 del D.L. N° 3.500 de 1980, los recursos de los Fondos de Pensiones deberan
ser invertidos en los siguientes instrumentos financieros:

a.

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco Central de Chile, letras de créditos emitidas
por los Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda y Urbanismo, Bonos de Reconocimiento emitidos por el
Instituto de Normalizacién Previsional u otras Instituciones de Prevision y otros titulos emitidos o garantizados por el
Estado de Chile.

Depositos a plazo, bonos y otros titulos representativos de captaciones, emitidos por instituciones financieras.

Titulos garantizados por instituciones financieras.

Letras de crédito emitidas por instituciones financieras.

Bonos de empresas publicas y privadas.

Bonos de empresas publicas y privadas canjeables por acciones, a que se refiere el articulo 121 de la Ley N° 18.045.

Acciones de sociedades anonimas abiertas.

Cuotas de fondos de inversién a que se refiere la ley N° 18.815 y cuotas de fondos mutuos regidos por el decreto Ley
N° 1.328, de 1976.

Efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas.

Titulos de credito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados por Estados extranjeros, bancos centrales o
entidades bancarias extranjeras o internacionales; acciones y bonos emitidos por empresas extranjeras, y cuotas de
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participacién emitidas por Fondos Mutuos y Fondos de Inversién extranjeros, que se transen habitualmente en los
mercados internacionales y que cumplan a lo menos con las caracteristicas que sefiale el Régimen de Inversion de los
Fondos de Pensiones a que se refiere el inciso vigésimo cuarto del articulo 45 del D.L N° 3.500. A su vez, para
efectos de la inversion extranjera, las Administradoras, con los recursos de los Fondos de Pensiones, podran invertir
en titulos representativos de indices de instrumentos financieros, depositos de corto plazo y en valores extranjeros del
titulo XXIV de la ley N° 18.045 que se transen en un mercado secundario formal nacional; y celebrar contratos de
préstamos de activos; todo lo cual se efectuara en conformidad a las condiciones que sefale el citado Reglamento.
Asimismo, para los efectos antes sefialados, podran invertir en otros valores e instrumentos financieros, realizar
operaciones y celebrar contratos de caracter financiero, que autorice la Superintendencia, previo informe del Banco
Central de Chile, y bajo las condiciones que establezca el Régimen de Inversion.

k. Otros instrumentos de oferta publica, cuyos emisores sean fiscalizados por la Superintendencia de Valores y Seguros
o la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, segun corresponda, que autorice la Superintendencia de
Pensiones, previo informe del Banco Central de Chile.

. Operaciones con instrumentos derivados que cumplan con las caracteristicas sefialadas en el inciso duodécimo del
articulo 45 del D.L. N° 3.500 y en el Régimen de Inversion, y

Operaciones o contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de instrumentos financieros de emisores
nacionales, pertenecientes a los Fondos de Pensiones, y que cumplan con las caracteristicas sefialadas mediante
norma de caracter general, que dicte la Superintendencia.

Los instrumentos sefialados precedentemente, se valorizan de acuerdo a las normas emitidas por la Superintendencia de
Pensiones a través de su Compendio Titulo lil libro IV.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la Administradora mantenia una inversion en el Encaje (Cédigo
12.11.010) de M$ 193.423.320 y de M$ 174.450.593, respectivamente, en los Fondos de Pensiones que administra de
acuerdo al siguiente detalle:

b. Politica de reconocimiento de ingresos por inversion del encaje (codigo 31.11.020)

Elercicio actual Biercicio anterior
AL 30-06-2014 AL 31-12-2013
M3 cuotas VS cuotas
12.11.010.010 | Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo A 38.703.419 1.202.277,21 39.501.723 1.338.792,32
12.11.010.020 | Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo B 28.994.506 1.004.084,15 28.056.696 1.055.256,90
12.11.010.030 |Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo C 64.080.049 1.916.310,09 56.235.481 1.828.721,78
12.11.010.040 | Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo D 24.236.431 922.581,25 21.611.211 889.623,37
12.11.010.050 | Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo E 37.408.915 1.134.272,35 29.045.482 945.002,16
12.11.010 Total Encaje mantenido por la Administradora 193.423.320 174.450.593

La inversion del Encaje en cuotas de los respectivos Fondos de Pensiones, generd entre el 1 de enero de 2014 y el 30 de
junio de 2014, una utilidad de M$ 14.866.427 y entre el 1 de enero de 2013 y el 30 de junio de 2013, una utilidad de
M$2.980.712 como consecuencia del reconocimiento de las variaciones en el valor de las cuotas mantenidas y pérdidas y
ganancias de capital realizadas. Este valor se muestra en la cuenta “Utilidad” (Pérdida) del Encaje (Codigo 31.11.020), del

Estado de Resultados y se detalla a continuacion por cada Tipo de Fondo:

Bercicio actual Ejercicio anterior Trimestre Actual | Trimestre Anterior

Desde 01-01-2014|Desde 01-01-2013|Desde 01-04-2014|Desde 01-04-2013

Hasta 30-06-2014|Hasta 30-06-2013|Hasta 30-06-2014|Hasta 30-06-2013

v$ M$ VS M$

31.11.020.010 | Rentabilidad Encaje Fondo de Pensiones Tipo A 3.287.130 369.615 1.972.134 -783.795

31.11.020.020 | Rentabilidad Encaje Fondo de Pensiones Tipo B 2.323.843 223.163 1.316.877 -558.500

31.11.020.030 | Rentabilidad Encaje Fondo de Pensiones Tipo C 5.025.276 1.110.484 2.718.138 -244.805

31.11.020.040 | Rentabilidad Encaje Fondo de Pensiones Tipo D 1.790.756 576.093 946.024 187.905

31.11.020.050 | Rentabilidad Encaje Fondo de Pensiones Tipo E 2.439.422 701.357 1.325.243 433.205

31.11.020 Rentabilidad del Encaje 14.866.427 2.980.712 8.278.416 -965.990
NOTA 6. INGRESOS ORDINARIOS (Cédigo 31.11.010)

a.

Ingresos por comisiones (Clase coédigo 31.11.010.010)

En conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora tiene derecho a una retribucién establecida
sobre la base de comisiones de cargo de los afiliados.
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Estas comisiones estan destinadas al financiamiento de la Administradora, incluyendo la administracién de los Fondos de
Pensiones, de las cuentas de capitalizacion individual, de los sistemas de pensiones de vejez, invalidez y sobrevivencia y
del sistema de beneficios garantizados por el Estado, el pago de la prima del contrato de seguro para enterar la diferencia
que resulte entre el capital necesario para financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia y la suma del capital
acumulado por el afiliado y el Bono de Reconocimiento y la administracion de las demas prestaciones que establece la Ley.

Al 30 de junio 2014
" — Comisidén Periodo de
Tipo de comisidon = = _ 5
% fija vigencia
Por depédsito de cotizaciones:
Afiliados Dependientes
Comision AFP 1,48 0/01.01.2014 al 30.06.2014
Afiliados Independientes y Voluntario
Comision AFP 1,48 0]01.01.2014 al 30.06.2014
Seguro de Invalidez y Sobrevivencia 1,26 0/01.01.2014 al 30.06.2014
Total 2,74 o]
Pensionados y Afiliados sin derecho al Seguro de Invalidez y Sobrevivencia 1,48 0]01.01.2014 al 30.06.2014
Por traspaso desde otras AFP 0,00 0]01.01.2014 al 30.06.2014
Por Acreditacién de Aporte de Indemnizacion obligatorio y
sustitutivo. 0,00 0/01.01.2014 al 30.06.2014
Retiros Programados y Renta Tem poral
Porcentual sobre la pensién 1.25 0/01.01.2014 al 30.06.2014
Cuenta 2 - Cuenta de Ahorro Voluntario
Porcentaje anual por administracién de saldo 0,95 0/01.01.2014 al 30.06.2014
APV - Ahorro Previsional Voluntario
Porcentaje anual por saldo administrado 0,70 0]|01.01.2014 al 30.06.2014
Fija por Transferencia APV y APVC 0,00 $ 1.144101.01.2014 al 30.06.2014
Transferencia de Cotizaciones de Afiliado Voluntario
Fija por transferencia de cotizacion Afiliado Voluntario 0,00 $ 1.144|01.01.2014 al 30.06.2014
Al 30 de junio 2013
. L Comisién Periodo de
Tipo de comision = — . .
%o fija vigencia
Por depdsito de cotizaciones:
Afiliados Dependientes
Comisién AFP 1,48 0/01.01.2013 al 30.06.2013
Afiliados Independientes y Voluntario
Comisién AFP 1,48 0]01.01.2013 al 30.06.2013
Seguro de Invalidez y Sobrevivencia 1,26 0]01.01.2013 al 30.06.2013
Total 2,74 0
Pensionados y Afiliados sin derecho al Seguro de Invalidez y Sobrevivencia 1,48 0/01.01.2013 al 30.06.2013
Por traspaso desde otras AFP 0,00 0101.01.2013 al 30.06.2013
Por Acreditacién de Aporte de Indemnizaciéon obligatorio y
sustitutivo. 0,00 0{01.01.2013 al 30.06.2013
Retiros Programados y Renta Tem poral
Porcentual sobre la pension 1,25 0{01.01.2013 al 30.06.2013
Cuenta 2 - Cuenta de Ahorro Voluntario
Porcentaje anual por administracion de saldo 0,95 0{01.01.2013 al 30.06.2013
APV - Ahorro Previsional Voluntario
Porcentaje anual por saldo administrado 0,70 0/01.01.2013 al 30.06.2013
Fija por Transferencia APV y APVC 0,00 $ 1.144]01.01.2013 al 30.06.2013
Transferencia de Cotizaciones de Afiliado Voluntario
Fija por transferencia de cotizacién Afiliado Voluntario 0,00 $ 1.144|01.01.2013 al 30.06.2013

Politica de reconocimiento de ingresos por comisiones

Estas comisiones han sido devengadas de acuerdo a las disposiciones que establece el Compendio de Normas del
Sistema de Pensiones, en el libro |, titulo lIl, letra A, capitulo VII, o por aquella que la modifique o reemplace. De tal forma,
esta Administradora aplica las siguientes politicas para el reconocimiento de sus ingresos por comisiones:

La politica de A.F.P. Cuprum S.A. es reconocer los ingresos por comisiones una vez que la Administradora ha efectuado la
acreditacion de las cuentas individuales de los afiliados.

Los precios fijados por A.F.P Cuprum S.A. se rigen de acuerdo a lo normado por nuestro regulador, la Superintendencia de
Pensiones, la cual, segun lo indicado en el Decreto Ley N° 3.500, nos autoriza a cobrar una comisién con cargo a-los

17



afiliados la que seréd deducida de las respectivas cuentas de capitalizacion individual o de los retiros, segun corresponda.
Estas comisiones se calculan sobre las remuneraciones imponibles de los afiliados, que de acuerdo al Codigo del Trabajo
en su articulo 54 sefiala que deben ser pagadas en la moneda de curso legal, es decir, el peso chileno (con tope de 72,3
UF) y sobre los saldos promedios en otros casos.

También la Administradora cobra comisiones por retiros programados y renta temporal, ademas, por la administracion de
las cuentas de ahorro voluntario y ahorro previsional voluntario.
Ingresos por comisiones

El total de ingresos por comisiones cobrados por la Administradora a los Fondos de Pensiones que administra al 30 de junio

de 2014, fue M$ 53.224.726 y al 30 de junio de 2013, era de M$ 49.115.502, saldos que se presentan en la clase cédigo
31.11.010.010 del Estado de Resultados de la Administradora.

Comisiones por cobrar (Clase cédigo 11.11.050.020)

Comisiones por cobrar al 30 de junio de 2014

Fondo Fondo Fondo Fondo Fondo
Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D Tipo E
M$ M$ M$ M$ M$
Comisiones por cobrar 6.489 5.166 37.422 2.541 4.513

Comisiones por cobrar al 31 de diciembre de 2013

Fondo Fondo Fondo Fondo Fondo
Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D Tipo E
M$ M$ M$ M$ M$
Comisiones por cobrar 37.459 28.373 98.896 12.370 16.467

Otras politicas de ingresos ordinarios (Clase codigo 31.11.010.020)

La politica de la Administradora de reconocimiento de los otros ingresos es en base devengada y una vez que se ha
efectuado el servicio que da derecho a la obtencion de este ingreso, entre éstos se encuentran:

- Los recargos y costas de cobranzas que recibe la Administradora por las cotizaciones atrasadas que cancelan los
empleadores por gestion de los estudios juridicos de acuerdo a lo establecido en el articulo 19 del D.L. N° 3.500.

- Los ingresos que se generan por los servicios que la A.F.P. presta a la Sociedad Administradora de Fondos de
Cesantia, por la recepcién de solicitudes, envio y transmision de informacién, recaudacion, etc., que se encuentran
formalizados en un centrato de servicios.

- Los ingresos financieros por los flujos entregados a la compaiiia de seguro por las primas del Seguro de Invalidez y
Sobrevivencia, y sobre este mismo concepto también se reconocen las reliquidaciones positivas generadas por la
liquidacion de este contrato.

- Otros ingresos son los dividendos recibidos de la Sociedad Inversiones DCV S.A.
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