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Informe del Auditor Independiente

Sefiores
Accionistas y Directores de
Principal Institutional Chile S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Principal
Institutional Chile S.A. y afiliada, que comprenden el estado de situacién financiera consolidado
al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y los correspondientes estados consolidados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2013 y el periodo comprendido entre el 4 de octubre y el 31 de diciembre de
2012, vy las correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las normas contables e instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Pensiones descritas en Nota 2 a). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros consolidados que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
consolidados a base de nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los
estados financieros consolidados estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos Yy revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representaciones incorrectas significativas de los estados financieros consolidados, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el
control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, ho expresamos tal tipo de
opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de
contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas
por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros consolidados.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria sin salvedad.

Opinidén

En nuestra opinioén los mencionados estados financieros consolidados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Principal
Institutional Chile S.A. y afiliada al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y los resultados de
sus operaciones Y los flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013 y
el periodo comprendido entre el 4 de octubre y el 31 de diciembre de 2012, de acuerdo
con las normas contables e instrucciones impartidas por la Superintendencia de
Pensiones descritas en Nota 2 a).

Enfasis en un asunto
Como se explica en Nota N° 30 a los estados financieros consolidados, la Compaiiia

adquirio, con fecha 4 de febrero de 2013, el 90,42% de participacion en Administradora de
Fondos de Pensiones Cuprum S.A.. No se modifica nuestra opiniéon con respecto a este

asunto.
7\

A ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 18 de Julio de 2014, excepto por la Nota 32, cuya fecha de emision es el 3 de
diciembre de 2014

Amember Lirmeol Ernst & Young Glabal Limited
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PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS
Fstados Consolidados de Situacién Financiera, por clasificacion
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Pagos anticipados

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Activos por impuestos, corrientes

Total de aciivos corrientes

Activos no corrientes

Encaje

Otros activos financieros

Cuentas por cobrar entidades relacionadas, no corrienies

Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la participacion
Activos intangibles, neto

Plusvalia

Propiedades, planta y equipo, neto

Propiedad de inversion

Otros activos, no corrientes

Total de activos no coiricntes

Total de activos

Nota

2013
M3

18.968.647
20.207
815.685
18.264.723
574835

729.813.219

38.644.097

729.813.219

174.450.593
93.233
46.148.613
13.157.481
308.6%4.009
263.638.712
5.439410
860.330
53.659

812.536.090

851.180.187

729.813.219




PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Sitnacién Financiera, por clasificacion
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 '

Pasivos corrientes

Préstamos que devengan intereses

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Provisiones

Pasivos por impuestos, corrientes

Pasivos acumulados (o devengados)

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Préstamos que devengan intereses
Pasivos por impuestos diferidos
Otros pasivos, no corrientes

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio Neto
Capital emitido
Otras reservas
Resultados retenidos (Ganancias acumuladas)
Total patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total Patrimonio Neto

Tota} pasivos y patrimonio neto

Nota

13
14

15

13
16

17

17

18

Firmado-pa
o) |ﬁ;}t;%@_.‘:’i"ecto.s

ERNST & YGUNG LTDA.

Y

2013 2012

MS$ MS
32.685 -
5.447.442 252.401
77.900  3.444.097
7.409.699 254.208
- 479.773
840.965 -
13.808.691 _4.430.479
301.597 -
71.332.872 -
12.713 -
77.647.182 -
91.455.873 4430479
723.463.648  723.463.648
9.704 -
13.941.290  1.919.092
737.414.642 725382740
22.309.672 -
759724314 725.382.740
851.180.187  729.813.219
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PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS U
Estados Consolidados de Resultados Integrales, por naturaleza
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013 y por el periodo comprendido entre 4 de octubre y
el 31 de diciembre de 2012

i : 2013 2012
Nota MS NS

Ingresos ordinarios - 19 91.128.739 -
Rentabilidad de Encaje 3 9083.341 .
Prima de seguro de invalidez y sobrevivencia (menos) ’ 21 (24.347) .
Gastos de personal (menos) 22 ©(23.948.101)
Depreciacion y amortizacion (menos) (15.275.002) -
Deterioro de aclivos 10 (15.906.341) -
Otros gastos, por naturaleza (menos) 23 {10.230.230) {716.699)
Ingresos financicros 20 4.797.830 . 894118
Costos financicros (menos) (726.084) (36)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas contabilizadas utilizando ¢l método de la
participacion 2.143.969 -
Diferencias de cambio 24 (3.484.674) 2.221.482
Resultados por unidades de reajuste 823450 -
Olras ingresos distintos de la operacion 30 147.364 -
Otras gastos dislintos de la operacién (menos) 30 (41.895) -
Ganancia, antes de impuestos 33.487.969 2.398.865
Gasto por impuestos a las ganancias 16 (8.510.121) 479.773)
Ganancia procedente de operaciones continuadas despuds de impueslos 24.977.846 1.919.052
Ganancia 24.977.846 1.919.092
Ganancia atribuible a los propietarios de la conliroladora y parlic.ipaciones no controladoras:
Ganancia atribuible a los propietarios de 1a controladora 23429116 -
Ganancia alsibuible a participaciones no controladoras 13 1.548.730 -
Ganancia ’ 24.977.846 1.919.092
Otros ingresos y gastos con cargo o abono ¢n el patrimonio
Ajuste coligadas 9.704 -
Otres Ingresos y gastos con Cargo o abono en el patrimonio )
Total resultado de ingresos y gastos integrales 24.987.550 -
Resultado integral atribuible a:
Resultado integral airibuible a tos propictatios de la conlroladora ’ 23.440.012 -
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 1.547.538 -
Total resultado integral 24.987.550 1.919.092
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PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE S.A. Y SUB SIDIARIAS
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo, método directo
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013y ¢l periodo comprendido entre 4 de octubre y el 31 de

diciembre de 2012

Nota

Flujos de cfectivo procedenics de (utilizados en) actividades de operacién
Ingresos por comisiones

Pagos a proveedores

Primas pagadas

Remuneraciones pagadas

Otros cobros de operaciones

Otros pagos de operaciones .

Importes recibidos por dividendos clasificados como de operacion

Pagos por intereses clasificados como de operaciones

Importes recibidos por impuestos a las ganancias devucltos

Pagos por impuestos a 1as ganancias

Flujos de clectivo netos procedentes de (ntilizados en) aclividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (uiilizados en} actividades de inversién
Importes recibidos por desapropiacion de propiedades, planta y equipo
Importes recibidos por ventas de cuotas del Encaje '
Reembolso de anlicipos de préstamos de efectivo y préstamos recibidos
Otros fujos de efectivo utilizados en actividades de inversién

Impories recibidos por intereses recibidos clasificados como de inversién

Incorporacion de propiedad, planta y equipo

Pagos para adquirir cuotas Encaje

Pagos para adquirir activos intangibles

Pagos para adquirit subsidianias 9
Pagos para adquirir asociadas

Présiamos a empresas refacionadas 7
Otros desembolsos de inversion

Flujos de efectivo netos procedentes de (u tilizados en) actividades de inversidn

Impories recibidos por emision de instruntentos de patrimonio nelo

Préstamos de entidades relacionadas

Pagos de Préstamos

Pagos 2 pasivos por arrendamientos financieros

Pagos de préstamos a entidades refacionadas

Pagos por dividendos por la entidad que informa

Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de financiacion

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados ¢n) actividades de financiacion

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivatentes al efectivo, antes del efecto de los

cambios en 1 tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivatentes al efectivo

Incremento (disminuci6n) ncto de efcetivo y equivatentes al efectivo

Efective y equivalentes al efectivo ab principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 5

2013
MS

91.150.660
(10.555.770)
(19.234)
(23.188.553)
11.388.694
(11.575.650)
872.563
(2.503.197)
149.895

(11.256.255)
44.463.153

16
34,343,399
51,130.708
763 974
4,246,226
(341.093)
(38.759.508)
(5.262.155)
(597.172.683)
(1.390.253)
(116.438.130)
(24.049.968)

U

2012
MS

394118

(692.929.467)

894.118

(55.861.195)
(28.307)
123 241
(123.511)
(790.800)

723.463.648
3.220.562

(56.680.572) 726.684.210

(705.146.886)
(8.863.320)

7271.578.328
2.234.891

(714.010.206) 729.813.219

732.978.853
18.968.647

729.813.21%
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PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS U

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre 2013 y 2012
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PRINCIPAL WNSTITUTIONAL CHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS U :

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

(1) Entidad que informa

{a) Entidad que reporta

Principal Institutional Chile S.A, {en adelante, la “Matriz” o “Principal Institutional Chile S.A”).

(b) Domicilio Legal

Principal Institutional Chile S.A,, se encuentra domiciliada en Avenida Apoquindo nimero tres
mil seiscientos, piso ocho, Comuna de Las Condes, Santiago de Chile.

(¢) Constitucién dela Socicdad

Principal Institutional Chile S.A, RUT 76.240.079-0 se constituyd como sociedad anonima
cerrada con fecha 4 de octubre de 2012, seghin Escritura Pablica otorgada ante el notario de
Santiago don Eduardo Avello Concha, cuyo extracto se inscribié a fojas 69983, N° 48682 del
Registro de Comercio de Bicnes Raices de Santiago del 2012, publicado en la edicién
clectrénica del Diario Oficial, ejemplar N°40.379 con fecha 6 de octubre de 2012.

(d) Objetivodela Sociedad

I.a Matriz tiene por objeto invertir, con fines rentisticos de largo plazo, en toda clase de bienes
corporales e incorporales, muebles e inmuebles, ubicados en Chile o en ¢l extranjero,
incluyendo la formacion y la participacion en otras personas juridicas y sociedades de cualquier
tipo y objeto, la administracién de tales inversiones y la percepeion de sus frutos.

Por su parte el objetivo exclusivo de la subsidiaria, Administradora de Fondos de Pensiones
Cuprum S.A., €s administrar, en los términos del Decreto Ley N° 3.500 de 1980 y sus
modificaciones, los Fondos de Pensiones A, B, C, Dy E; otorgando ¥ administrando las
prestaciones y beneficios que establece el mencionado cuerpo legal. Asimismo éste ultimo, les
permite a las Administradoras invertir en sociedades que complementen su giro, permitiéndoles
constituir Sociedades Andnimas Filiales y Sociedades Andnimas constituidas como empresas de
Depositos de Valores.

(¢) Grupo econémico

Principal Institutional Chile S.A, forma parte de Principal Financial Group, un conglomerado
norteamericano de compaiifas de servicios financieros. Su matriz directa es Principal Chile
Limitada; y la controladora del grupo es Principal Financial Group Inc.

10
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PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE $.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

(2) Basesde Preparacién
{a) Declaracién de cumplimiento con normas NIIF

Los Estados Financieros Consolidados de Principal Institutional Chile S.A. y su subsidiaria

. Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A. (en adelante “A FP. Coprum S.A” o la
‘Administradora” ), correspondientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, han sido preparados de
acuerdo con ¢l Compendio de Normas del Sistema de Pensiones emitido por la
Superintendencia de Pensiones. (SP), organismo fiscalizador que en virtud de las facultades que
confiere la Ley N°20.255 Articulo 47 N°6, emitio el referido compendio de caracter obligatorio
para las administradoras de Fondos de Pensiones. Ia aplicacién de las normas de la SP difiere
de las NIIF en los siguientes topicos:

Reconocimiento y medicion
« Reconocimiento de ingresos por comision del producto obligatorio:

A.F.P. Cuprum S.A. reconoce como ingreso esta comision cuando la cotizacion obligatoria
se acredita en la cuenta individual de los afiliados. Bajo las NIF los ingresos por comisiones
deben reconocerse considerando el grado de realizacién del servicio relacionado.

e Recconocimiento de los costos variables de adquisicion de contratos de productos
obligatorios y voluntarios
I.a Administradora reconoce dichos costos en la medida que estos se incurren. Bajo las NIIF
dichos costos se deben reconocer en base devengada a medida que se reciban los ingresos
peri6dicos correspondientes. Los costos de adquisicién se originan por los siguientes
conceptos:

o Comisién variable por nuevas afiliaciones al producto de pensiones mandatorio.
o Comision variable por transferencias desde otra administradora de fondos de pensiones.
o Comisi6n variable de nuevas venfas o nievos depésitos de productos voluntarios.

o Devoluciéon por experiencia favorable de los contratos de seguros de invalidez y
sobrevivencia.

Se refiere a contratos del seguro de invalidez y sobrevivencia que la Administradora
contrataba a favor de sus afiliados. La Administradora mantenia un solo contrato cuya fecha
de expiracion fue marzo de 2014. Fl impacto es inmaterial y por lo fanto no presenta un
an4lisis detallado para este conceplo.

e Reconocimiento del menor ingreso que se producira por lagunas ¢ql las cotizaciones de los
afiliados
La Administradora en la actuvalidad no difiere ingresos para compensar los costos que
generaran los clientes actuales que no coticen en afios futuros. Bajo las NIIF se debe
proceder a determinar una provision correspondientc a las cotizaciones no percibidas que se
producirian por lagunas €n las cotizaciones de los afiliados.
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(2) Basesde Preparacion, continuacién
(2) Déclaracién de cumplimiento con normas NIIFE, continuacion

Presentacion y Revelacion
e Presentacion de resultados trimestrales en cstados financieros anuales.

La presentacion de estos estados no es una exigencia de las NIIF, sino un requerimiento de
la Superintendencia de Pensiones a través del Compendio de Normas del Sistema de
Pensiones.

e Presentacion de estados complementarios.

La presentacion de estos estados no es una exigencia de las NIOF, smo un requerimiento de
la Superintendencia de Pensiones a través del Compendio de Normas del Sistema de
Pensiones.

e Revelacion de hechos relevantes.

La presentacién de los hechos relevanies en los estados financieros de esta Administradora,
no es una exigencia de las NIIF, sino un requerimiento de la Superintendencia de Pensiones
a través del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones.

Las Normas del Compendio del Sistema de Pensiones establecen los criterios contables que
deben ser consideradas como la basc para la confeccion y presentacion de los estados
financieros de las Administradoras de Fondos de Pensiones y de sus sociedades filiales, salvo en
aquellos casos no prescritos en esta norma, en cuyo caso las Adminisiradoras deberan cefiirse a
lo dispuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros respecto de las NIIF acordadas por el
International Accounting Standard Board (IASB). En caso de existir discrepancias entre las
NIIF v los criterios contables emitidos por la Superintendencia de Pensiones (Compendio de
Normas) primaran estas ltimas.

Fstos estados financieros consolidados reflejan fielmente la situacion financiera del Grupo al 31
de Diciembre de 2013 y 2012, y los resultados integrales, los cambios en el patrimonio neto y

los flujos de efectivo por el gjercicio terminado entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de
2013 y por el periodo comprendido entre el 4 de octubre y 31 de diciembre de 2012.

La jnformacion contenida en estos Estados Financieros Consolidados es de responsabilidad del
Directorio de Principal Institutional Chile S.A, el que los aprobo en sesion de Directorio del 18
de julio del 2014,

En sesion de Directorio del 03 de diciembre de 2014, el Directorio de la Compaiiia aprobo las
modificaciones mencionadas en nota 31 Cambios a los Estados Financieros.
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Bases de Preparacion, continuacién

)

(c)

(d)

Bases de mediciéon

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo historico, a
excepcion de las siguientes partidas materiales incluidas en el estado de situacion financiera:

e Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados;
o El encaje que esta calculado al valor de la cuota; y

e La inversion en fondos mutuos, que estin calculados al valor cuota al cierre del
gjercicio de estos fondos.

Periodo cubierto

Los presentes estados financieros consolidados cubren los siguientes gjercicios:

e [stados de situacién financiera consolidados corresponden al periodo terminado al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

o Estados consolidados de resultados integrales, estados consolidados de cambios en el
patrimonio neto y estados consolidados de flujos de efectivo por el gjercicio comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013; y entre el 4 de octubre y el 3} de diciembre
de 2012,

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la subsidiaria A.K.P.
Cuprum S.A. desde el 4 de febrero (fecha de compra por parte de la Matriz) hasta el 31 de
diciembre de 2013.

Moneda funcional y de presentacién

Estos estados financieros consolidados son presentados en Pesos chilenos, que es la moneda
funcional del Grupo. Toda la informacion es presentada en miles de pesos y han sido
redondeada a 1a unidad mas cercana (M$), excepto cuando se- indica de otra manera.

Las transacciones en moneda extranjera son converlidas a la moneda funcional respectiva de la
Compafiia en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos no monetarios que se miden al costo historico, denominados en monedas
extranjeras a la fecha de reporte son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de
Ia fecha de la transaccién. Los activos y pasivos no monetarios que se midan al valor razonable,
denominados en monedas exiranjeras a la fecha de reporte son reconvertidos a la moneda
funcional a la tasa de cambio de la fecha de la determinacién del valor razonable.

Las diferencias de cambio originadas, tanto € la liquidacion de operaciones en moneda
extranjera, como en la valorizacion de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se
incluyen en el estado del resultado integral en el rubro “Diferencias de cambio”, en tanto las
diferencias originadas por los cambios en unidades de reajuste se presenian en el rubro
“Resultados por unidades d¢ reajuste”.
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(2) Basesde Preparacion, continuacion

(d)

(e)

Moneda funcional y de presentacion, continuacién

Al cierre de cada estado financiero, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera y en unidades reajustables son traducidas al tipo de cambio vigente de la respectiva
moneda y unidad de reajuste. Los tipos de cambio de las principales monedas y unidades de
reajuste utilizadas en la preparacion de los estados financieros consolidados son los siguientes:

Moneda Tipo de cambio
2013 2012
Délar estadounidense (1) $524,61 $479,96
Unidad de Fomenio $23.309,56 $22.840,75

(1) El dolar informado es el que publica el Banco Central el primer dfa hibil del mes siguiente al cierre
del periodo; el ddlar que se ocupa en la valorizacion del Encaje es el del tiltimo dfa hébil del mes de
diciembre, cuyo valor es de § 523,76.

Juicios y estimaciones

La preparacion de estos estados financieros consolidados del Grupo de acuerdo con las NIIF
requierc que la gerencia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan a la aplicacion de
Jas politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

La informacion sobre las dreas mds significativas de estimacién de incertidumbres y juicios
criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen ¢l efecto més importante sobre €l
monto reconocido en los estados financieros consolidados, se describe en las siguientes notas:

() Nota3 (o) Las hipétesis empleadas para el calculo del valor razonable de los acfivos y
pasivos para efectos de medicién y revelacion.

(i) Nota3 (h) - Las hipétesis empleadas para calcular la existencia de pérdidas por deterioro
del valor de los activos financieros.

(iii) Nota 3 (e-f-g) — Las vidas dtiles y valores residual de propiedades, planta y equipo,
propiedades de inversion e intangibles.

(iv) Nota 3 (h) — Las hip6tesis y supuestos para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro del valor de las propiedades, planta y equipos, propiedades de inversion,
intangibles, plusvalia ¢ inversiones en asociadas.

(v) Nota3 (D) -1Ia recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en
estimaciones de resultados futuros.

(vi) Nota3(i)—La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o
contingentes.

(vii) Nota 21 — Los ajustes a mercado por variaciones en la siniestralidad del contrato de
seguro de invalidez y sobrevivencia vigentes.
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(2) Bases de Preparacion

(e) Juiciosy estimaciones, continuacion

Debido a que las estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible a la
fecha de estos estados financieros consolidados sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos
gjercicios, lo que s€ realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

{) Nuevos pronunciamiento contables

(i) Las mejoras y modificaciones a IFRS, asi como las interpretaciones que han sido
publicadas en el periodo se encuentran detalladas a continuacién. A la fecha de estos
estados financieros han sido adoptadas por la compaiiia:

_"—‘ Mejoras y Modificaciones Fecha de aplicacién —‘
obligatoria
IAS1 Presentacion de Estados financieros 1 de Enero de 2013
IFRS 12 Revelaciones de participaciones en otras entidades 1 de Enero de 2013
IFRS 13 Medicion de! valor razonable 1 de Enero de 2013
1AS 28 Inversiones en asociadas y Negocios conjunkos | de Enero de 2013
IFRS 7 Tnstrumentos financieros: [nformacion a revelar 1 de Enero de 2013

IAS 1: “Presentacion de estados financieros”

Modifica aspectos de presentacion de los componentes de los “Otros resultados integrales”. Se
exige que estos componentes sean agrupados en aquellos que seran y aquellos que no seran
posteriormente reclasificados a pérdidas y ganancia. Las modificaciones son aplicables a contar
del i de enero de 2013,

[FRS 12: “Revelaciones de participaciones en otras entidades”

Requiere ciertas revelaciones que permitan evaluar la naturaleza de las participaciones en otras
entidades y los riesgos asociados con éstas, asi como también los efectos de esas participaciones
en la situacion financiera, rendimiento financiero y flujos de efectivo de la entidad. Las
modificaciones son aplicables a contar del 1 de enero de 2013.

IFRS 13: “Medicion del valor razonable”

Fstablece en una Unica norma un marco para la medicion del valor razonable de activos y
pasivos, € incorpora nuevos conceptos y aclaraciones para su medicion. Ademas requiere
informacion a revelar por las entidades, sobre las mediciones del valor razonable de sus activos
y pasivos. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de enero de 2013.
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(2) Bases de preparacion, continuacion

®

Nuevos pronunciamientos contables, continuacion
1AS 28: “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”

Modificada por efecto de la emisién de IFRS 10 y IFRS 11, con el propdsito de uniformar las
definiciones y otras clarificaciones contenidas en estas nucvas IFRS. Las modificaciones son
aplicables a contar del 1 de enero de 2013.

IERS 7: “Instrumentos {inancieros: Informacién a revelar®

Clarifica los requisitos de informacién a revelar para la compensacion de activos financieros y
pasivos financieros. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de enero de 2013.

(i) Las mejoras y modificaciones a IFRS, asi como las interpretaciones que han sido
publicadas en el periodo se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de estos
estados financieros estas normas aun no entran en vigencia y la Compafifa no ha aplicado
en forma anticipada:

Nuevas Normas Fecha de aplicacidn obligatoria
IFRIC 21 Gravamenes 1 de Enero de 2(H4
IFRS 10,12 IAS 27 Entidades de Inversién 1 de Enero de 2014
JAS 32 Instrutnentos financieros: Presentacion 1 de Enero de 2014
TAS 36 Deterioro de valor de los activos 1 de Enero de 2014
IAS 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento 1 de Enero de 2614
y medicién
T1AS 19 Beneficios a los empleados ) 1 de Julio de 2014
IFRS 3 Combinaciones de negocios i de Julio de 2014
TAS 40 Propiedades de inversion 1 de Julio de 2014
IFRS 9 Instrumentos financieros No definida. Aplicacién anticipada de
elapas concluidas es permitida.

IFRIC 21 “Gravs’lmengs”

Esta interpretacion de la IAS 37 “provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes”,
proporciona una gufa sobre cudndo una entidad debe reconocer un pasivo por un gravamen
impuesto por el gobierno, distinto al impuesto a la renta, en sus estados financieros.

IFRS 10, 12 e IAS 27: Entidades de Inversién

Bajo los requerimientos de la IFRS 10, las entidades informantes estén obligadas a consolidar
todas las sociedades sobre las cuales poseen control. La enmienda establece una excepcion a
cstos requisitos, permitiendo que las Entidades de Inversién midan sus inversiones a valor
razonable con cambio en resultados de acuerdo a IFRS 9, en lugar de consolidar
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(2) Basesde preparacion, continuacion

®

Nuevos pronunciamientos contables, continuacion
JAS 32: Instrumentos Financieros: Presentacion

Aclara los requisitos para la compensacién de activos financieros y pasivos financieros, con el
fin de eliminar las inconsistencias de la aplicacién del actual criterio de compensaciones de

IAS 32.

La Compaiiia ain s¢ encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada
modificacién, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.

1AS 36: Deterioro de activos

La enmienda aclara el alcance de las revelaciones sobre el valor recuperable de los activos
deteriorados, limitando los requerimientos de informacién al monto recuperable que sc basa en
el valor razonable menos los costos de disposicion.

La Compaiifa ain se encuentra evalnando el impacto que podria generar la mencionada
modificacion, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.

IAS 39: Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién

A iravés de esta enmienda, se incorpora en Ja Norma los criterios que se deben cumplir para no
suspender 1a contabilidad de coberturas, en los casos en que ¢l instrumento de cobertura sufre
una novacion.

La Compafifa an se¢ encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada
modificacién, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.

JAS 19 “Beneficios a los Empleados”

Las modificaciones a IAS 19, emitidas en noviembre de 2013, se aplican a las aportaciones de
empleados o terceros a planes de beneficios definidos. El objetivo de las enmiendas es la
simplificacion de la contabilidad de aportaciones que estan independientes de los afios de
servicio del empleado; por ejemplo, aportaciones de empleados que se calculan de acuerdo a un
porcentaje fijo del salario. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de 2014, Se
permite su aplicacion anticipada.

La Compafiia ain s¢ encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada

modificacion, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.

17




AR
_ | ERNST & YOUNG LTDA,
PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS U

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

(2) Basesde preparacion, continuacion
() Nuevos pron unciamientos contables, continuacion
IFRS 3 “Combinaciones de Negocios”

“dnnual Improvements cycle 2010-20127, emitido en diciembre de 2013, clarifica algunos
aspectos de la contabilidad de consideraciones contingenies €n una combjnaci6n de negocios. El
IASB nota que IFRS 3 Combinaciones de Negocios requiere que la medicién subsecuentc de
una consideraciéon contingente debe realizarse al valor razonable y por lo cual elimina las
referencias a IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes u otras IFRS
que potencialmente tienen otros bases de valorizacién que no constituyen el valor razonable. Se
deja la referencia a IFRS 9 Instrumenios Financieros;, sin embargo, se modifica IFRS 9
Tnstrumentos Financieros aclarando que una consideracion contingente, sea un active o pasivo
financiero, se mide al valor razonable con cambios en resultados u otros resuitados integrales
dependiendo de los requerimientos de 1FRS 9 Jnstrumentos Financieros. Las modificaciones
son aplicables a contar del 1 de julio de 2014. Se permite su aplicacion anticipada.

TAS 40 “Propiedades de Inversion”

“dnnual Improvements cycle 201120137, emitido en diciembre de 2013, clarifica que se
requiere juicio en determinar si la adquisicion de propiedad de inversion es la adquisicién de un
activo, un grupo de activos o una combinacion de negocios dentro del alcance de IFRS 3
Combinaciones de Negocios y que €ste juicio esta basado en la guia de JFRS 3 Combinaciones
de Negocios. Ademas ¢l IASB concluye que IFRS 3 Combinaciones de Negocios y T1AS 40
Propiedades de Inversion no son mutuamente excluyentes y se requiere juicio en determinar si
la transaccion es solo una adquisicion de una propiedad de inversién o si es la adquisicién de un
grupo de aciivos 0 una combinacién de negocios que incluye una propiedad de inversion. Las
modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de 2014, Se permite su aplicacion
anticipada.

La Compafifa aiin se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada
modificacién, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.

IFRS 9: Instrumentos Financieros

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicion de activos y
pasivos financieros y para la contabilidad de coberturas. Originariamenie el IASB decidio6 que la
fecha de aplicacién mandataria €s el 1 de enero de 2015. Sin embargo, el JASB observé que esta
fecha no da suficiente tiempo a las entidades de preparar la aplicacion, por lo cual decidio de
publicar la fecha ofectiva cuando el proyecto esté mas cerca a completarse. Por €s0, su fecha de
aplicacion eféctiva esta por determinar; se permite la adopeion inmediata.

La Compafiia aGn se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada
modificacién, estimando que no afectara significativamente los estados financieros.
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Politicas Contables significativas.

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros consolidados, y han sido aplicadas consistentemente
por las entidades del Grupo.

(a) Basesde consolidacién

(i) Combinaciones de negocios

El Grupo contabiliza las combinaciones de negocios utilizando el método de adquisicion
cuando se transfiere el control al Grupo. La contraprestacién transferida en la adquisicion
generalmenic se mide al valor razonable al igual que los activos netos identificables
adquiridos. El exceso del costo de adquisicion més la participacién no controladora sobre el
valor razonable de los activos netos identificables adquiridos se reconoce como plusvalia.

Los costos de transaccion se registran como gasto cuando se incurren, excepto si se
relacionan con fa emision de deuda o instrumentos de pairimonio.

(ii)Participaciones no controladoras

Las participaciones no controladoras se miden a la participacion proporcional de los activos
netos identificables de la adquirida a la fecha de adquisicién. La participacién de los
accionistas no controladores se presenia ¢n el patrimonio y en el estado consolidado de

resultados por naturaleza, en las lineas de “Participaciones no controladoras” y “Ganancia
atribuible a participaciones no controladoras”, respectivamente.

Los cambios en la participacién del Grupo en una subsidiaria que no resultan en una pérdida
de control se contabilizan como transacciones de patrimonio.

(iii)Subsidiarias

Fl estado de situacién financiera consolidado incorpora los estados financieros de la Matriz y
la sociedad controlada por esta (su subsidiaria). Se posee control cuando la entidad
adquirente tiene poder sobre la participada, cuando tiene exposicion o derecho a
rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y cuando se tiene la
capacidad de utilizar su poder para influir en el importe de los rendimientos del inversor.

Las sociedades subsidiarias consideradas en la consolidaci6n son las siguientes:

Tipo Relacidn
MNombre Sociedad Moneda Direccta legal Indirecta
Funcional % %
Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum 3.A. Peso Chileno 94,09 -
Inversiones Cuprum I[nternacional S.A Peso Chileno - 94,09

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no tenia inversiones en subsidiarias.
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(3) Politicas contables significativas, continuacién
(a) Basesde consolidacion, continuacion
(iv)Pérdida de control

Cuando el Grupo pierde control sobre una subsidiaria, da de baja los activos y pasivos de la
subsidiaria, cualquier participacion no controladora relacionada y otros componentes de
patrimonio. Cualquier ganancia o pérdida resultanie se reconoce ci resultados. Si el Grupo
retiene alguna participacion en la ex subsidiaria, ésta sera valorizada a su valor razonable a la
fecha en la que sc pierda el control.

(v)Participaciones en inversiones contabilizadas bajo el método de la participacion

Las participaciones del Grupo en las inversiones contabilizadas bajo el método de la
participacién incluyen las participaciones en asociadas. ' '

Una asociada es una entidad sobre la que el Grupo tiene una influencia significativa pero no
control o control conjunto, de sus politicas financieras y de operacion.

Las patticipaciones en asociadas se contabilizan usando el méiodo de la participacion.
Inicialmente se reconocen al costo, que incluye los costos de transaccion. Después del
reconocimiento inicial, los estados financieros consolidados incluyen la participacion del
Grupo en los resultados y el resultado integral de las inversiones contabilizadas bajo el
método de la participacién, hasta la fecha en que la influencia significativa o ¢l control
conjunto cesan.

Las Sociedades asociadas incluidas en los estados financieros consolidados son las

siguientes:
2013
Tipo Relacién
Nombre Sociedad Moneda Directa Indirecta
Funcional %o %
Administradora de Fondos de Cesantia de Peso
Chile S.A. Chileno 12,40 3,73
Peso
Administradera de Fondos de Cesantia 11 S.A.  Chileno 16,70 -
Peso
Servicio de Administracién Previsional S.A. Chileno 12,42 -

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no tenia inversiones €n asociadas.
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(3) Politicas contables significativas, continuacién
(a) Bases de consolidacién, continuacion
(vi)Transacciones eliminadas en la consolidacion

Los saldos y transacciones intercompatiia y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja
de transacciones intercompafiia grupales, son eliminados.” Las ganancias no realizadas
provenientes de transacciones con sociedades cuya inversién es reconocida segin el método
de la participacion son eliminadas de la inversion en proporcién de la participacion del
Grupo en la inversion. Las pérdidas no realizadas son climinadas de la misma forma que las
ganancias no realizadas, pero s6lo en la medida que no haya evidencia de deterioro.

(b) Instrumentos financieros
(i) Reconocimiento y bajas en cuentas

El Grupo reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los instrumentos de
deuda emitidos en la fecha en que se originan. Todos los otros activos financieros y pasivos
financieros se reconocen jnicialmente en la fecha de contratacion.

Ef Grupo da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales en una transaccion en que la se transfieren sustancialmente todos

los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero.

Ei Grupo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas
o canceladas, o bien hayan expirado. ‘

(ii)Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se presente
en el estado de situacién financiera su importe neto, cuando y sélo cuando el Grupo tenga €l
derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencién de
liquidar por el importe neto, de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

(iii)Activos financieros no derivados
El Grupo clasifica sus activos financieros no derivados en las categorias que se indican a
continuacién, segin el proposito con el que se adquirieron dichos activos. La administracion

determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.
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(3) . Politicas contables significativas, continuacion
(b) Imstrumentos financieros, continuacién
(iv) Activos financieros no derivados, continuacion

Efectivo y equivalente al efectivo: El efectivo y equivalente al efectivo se compone de los
saldos en caja, banco y por todas las inversiones de facil liquidacién, con vencimiento
originales de tres meses 0 menos desde la fecha de adquisicién que estan sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable y son usados por ¢l Grupo en la gestion de
sus compromisos a corto plazo.

La sociedad clasifica dentro de su efectivo equivalente cuotas de fondos mutuos, las que se
valorizan al valor de rescate que tenga la cuota al cierre de los estados financieros, en ¢l
entendido que dicho valor refleja su valor de compra corriente. Adicionalmente el 31 de
diciembre del 2012 se incluye inversiones en depdsitos a plazo de menos de 90 dias.

Los activos financieros registrados a valor razonable con efecto en resultados: son aquellos
que se adquieren principalmente con el objeto de venderlos en el futuro cercano, para fines
de obtener rentabilidad y oportuna liquidez. Estos instrumentos son medidos a valor
razonable y las variaciones en su valor se registran en resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar: Son activos financicros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no se negocian en un mercado activo. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Con posterioridad al reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo
amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva, menos las pérdidas por
deterioro del valor, si es que hubiere. Las cuentas por cobrar a corto plazo, sin tasa de’interés
se miden al importe de la factura original si el efecto del descuento es inmaterial.

Bajo este concepto se incluyen cuentas por cobrar, cuentas corrientes y préstamos a empresas
relacionadas. Estos activos se presentan, en el estado consolidado de situacién financiera, en
las lineas “Deudores comerciales y otras por cobrar” y “Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas”, respectivamente.

Otros pasivos financieros. Se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se valorizan a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida de la deuda de acuerdo con ¢l método de ia tasa de interés efectiva. Las cuentas por
pagar a carto plazo, sin tasa de interés se miden al importe de la factura original si el efecto
de! descuento es inmaterial, Bajo este concepto se incluyen préstamos bancarios y cuentas
por pagar, y cuentas por pagar Y cuentas corrientes a empresas relacionadas. Estas
obligaciones se presentan, ¢n el estado consolidado de situacién financiera, en las lineas
“Préstamos que devengan intereses”, «Acreedores. comerciales y ofras cuentas pagar’ y
“Cuentas por pagar a entidades relacionadas”, respectivamente.
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(3) DPoliticas contables significativas, continuacién

(c) Encaje

En la subsidiaria A.F.P. Cuprum S.A. la principal inversion corresponde al Encaje constituido
por ley, equivalente al 1% de los fondos de pensiones bajo su administracion.

Este activo, obligatorio segin el articulo 40 del DL 3.500, constituye segin la ley un imperativo
de seguridad de la rentabilidad de los fondos que administran las A.F.P. y una caucion a favor
de los mismos y en filtima instancia a favor de tos afiliados, caucidén o mecanismo que garantiza
una rentabilidad minima que esta fijada por la ley en términos objetivos. Este puede aumentar o
disminuir dependiendo del valor o crecimiento de los fondos.

La subsidiaria A.F.P. Cuprum S.A. esta obligada por ley a comprar 0 vender cuotas del fondo
respectivo como fecha maxima el segundo dia habil del mes de célculo para completar el 1% de
Jos fondos del mes precedente. La ganancia o pérdida generada por la inversi6n en cuotas de los
Fondos de Pensiones que administra la subsidiaria A.F.P. Cuprum S.A., en el periodo que se
refiere el informe, como consecuencia del reconocimiento de las variaciones en el valor de las
cuotas mantenidas y las ganancias o pérdidas de capital realizadas, se reconocen cn los estados
de resultados integrales en el rubro “Rentabilidad de Encaje”.

Dado lo anterior subsidiaria A.F.P. Cuprum S.A. ha decidido designar ¢l Encaje, como una
“jnversién obligatoria establecida por ¢l DL 3.500 la cual debe ser registrada a valor razonable
reconociendo las utilidades o pérdidas generadas en el estado de resultados integrales.

(@) Inversion en asociadas

Los resultados, activos y pasivos de las asociadas son incorporados en eslos estados financieros
utilizando el método de la participacién. Bajo el método de la participacion, las inversiones en
asociadas son registradas inicialmente al costo, y son ajustadas posteriormente en funcion de los
cambios que experimenta, tras Ja adquisicién, la porcion de los activos netos de la asociada que
corresponde al Grupo, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales, si

es que hubiere.

Los dividendos recibidos desde estas entidades asociadas se registran reduciendo el valor libros
de la inversion.

Los resultados obtenidos por estas entidades asociadas conforme a su participacion, se
incorporan, netos de su efecto tributario, en la linea “Participacién en ganancias (pérdidas) de
asociadas contabilizadas utilizando el método de participacion” del estado consolidado de
resultados integrales. Las pérdidas de una asociada que excedan la participacién del Grupo €n
dicha asociada son reconocidas s6lo en la medida que el Grupo haya incurrido en obligaciones
legales o constructivas 0 haya realizado pagos cn nombre de la coligada.
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(3) Politicas contables significativas, continuacion

)

(e)

Inversiéon en asociadas, continuacion

Con caricter general, s¢ presume gjercer influencia significativa en aquellas sociedades en las
que la Sociedad posee, directa o indirectamentic, una participacion accionaria comprendida entre
un 20% y un 50%. A.F.P. Cuprum S.A., participa’en “pactos de accionistas y acuerdo de
actuacion conjunta” en Previred, AFC'y AFC T1, Estos pactos permiten a todas las AFP’s actuar
conjuntamente en la enajenacion y adquisicion de acciones y actos de administracion social.

Ia participacion al 31 de diciembre de 2013 de la subsidiaria A.F.P. Cuprum S.A. en Previred
es de 12,42%, AFC es de 12,40% en forma direcia e indirectamente en un 3,73% y AFC H es de
16,70%, pero la existencia de los pactos mencionados en el parrafo anterior sustenta que esta
inversion debe ser considerada como inversion en asociadas. La contabilizacion y valorizacion
de la participacion en estas empresas €s el método de la participacion.

Activos intangibles

(i) Activos intangibles distintos de la plusvalia

Los activos intangibles que son adquiridos por el Grupo en una combinacién de negocios se
reconocen a su valor razonable en la fecha de adquisicién. Los activos intangibles adquiridos en
forma separada y aquellos desarrollados internamente se reconocen al costo.

Los desembolsos por actividades de investigacion son reconocidos como gasto en el gjercicio en
el cual se incurren.

Un activo intangible generado internamente y originado en proyectos de desarrollo (o de fase de

desarrollo de un proyecto intemo} se reconoce si, v solamente si, se ha comprobado todo lo

siguiente:

. Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que
pueda estar disponible para su utilizacion o venta;

. La Administracién tiene la intencién de completar el activo intangible para su uso o
venta;

. Existe la capacidad de utilizar o vender el activo intangible;

. Es posible demostrar la manera c6mo el activo intangible generard probables beneficios

econdmicos en el futuro;

. Existe la disponibilidad de adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
finalizar ¢l desarrollo y para wtilizar o vender ¢l activo intangible; y

) Es posible valorizar, de manera confiable, los desembolsos atribuibles al activo intangible
durante su desarrollo.

24




®

Flrma

Efectos

'del enlifcacldn
LRNST & YQUNG LTDA.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS U

Politicas contables significativas, continuacidén

(¢)

Activos intangibles, continuacion
(1) Activos intangibles distintos de la plusvalia, continuacion

El monto inicialmente reconocido para los activos intangibles generados internamente
corresponde a la sumatoria de los gastos incurridos desde de fa fecha en la cual el activo

" intangible cumple por primera vez con los criterios de reconocimiento enumerados

anteriormente. Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado internamente, los
gastos de desarrollo se {levan a resultados en el periodo en el cual se incurrieron.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentai los beneficios economicos
futuros incorporados en ¢l activo especifico relacionado con dichos desembolsos. Todos los
otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalias y mareas,
son reconocidos en resuitados cuando se incurren.

Después del reconocimiento inicial, los intangibles que tienen una vida otil finita se miden al
costo menos la amortizacion acnmulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si es
que hubiere; por su parte los activos intangibles con vida atil indefinida son valorizados al costo
menos las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si es que hubiere.

La amortizacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u
otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual. La amortizacion es reconocida
en resuliados con base en el método de amortizacién lineal durante la vida util estimada de los
activos intangibles desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso.

La vida util se determina en términos de 1a utilidad que se espera que preste el activo. Se asume
para efectos de céleulo de la amortizacion que el valor residual de los activos es cercano a Cero.
Las vidas ttiles esperadas de los activos s¢ describen en la nota 10.

Los métodos de amortizaci6n, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio
financiero y se ajustan, si es necesario, en forma prospectiva.

(ii) Plusvalia
La Plusvalfa representa ¢l exceso del costo de una inversion en una subsidiaria sobre la
participacién del Grupo en el valor razonable de los activos netos identificables a la fecha de

adquisicion. Luego del reconocimiento inicial, este activo s medido al costo menos cualquier
pérdida acumulada por deterioro, si es que hubiere.
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(3) Politicas contables signiﬁcz{tivas, continuacidn

()  Propiedades, planta y equipo

Los items de propiedades, planta y equipo se presentan a su COSiO de adquisicion menos
depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro del valor en caso que existan. Los

costos derivados de mantenimientos diarios y reparaciones comunes son reconocidos en los
resultados del gjercicio.

La depreciacion se reconoce disminuyendo el costo de los activos menos sus valores residuales
sobre sus vidas utiles, utilizando ¢l método lineal. La vida uitil se determina en términos de la
utilidad que se espera que preste ol activo. Se asume para efectos de caloulo de la depreciacion
que el valor residual de los activos es cercano a cero. Las vidas utiles esperadas de los activos se
describen en la nota 11. Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son

revisados en cada ejercicio financicro y se ajustan, si €s necesario, en forma prospectiva.

Las pérdidas o ganancias originadas en la venta 0 el retiro de un item de propiedades, planta y
equipo son determinadas como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor libro del
activo y son registradas.en los resultados.

(g) Propiedades de inversion

El Grupo reconoce como propiedades de inversién, aquellas propiedades mantenidas ya sea para
ser oxplotadas en régimen de arriendo, o bien para obtener una plusvalia en su venta como
consecuencia de los incrementos que s¢ produzcan en el futuro en sus respectivos precios de
mercado, durante el afio 2009 como parte del proceso de convergencia a [FRS la subsidiaria
valorizo la propiedad del edificio Moneda 673, piso 9, a su valor razonable, valorizacion
efectuada por un tasador independiente; las otras propiedades de inversion se registran
iniciaimente al costo, incluyendo los costos de transaccion.

Las propiedades de inversion son tasadas por personal independiente experio en ¢sta materia.

Posteriormente al reconocimiento inicial, las propiedades de inversién se valorizan al costo
menos depreciacion acumulada'y pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si es que hubiere.

La vida 6til se determina en términos de la utilidad que se espera que preste el activo. Se asume
para cfectos de calculo de la amortizacion que el valor residual de los activos es cercano a cero.
Las vidas utiles esperadas de los activos se describen en la nota 12.

Estas propiedades fueron adquiridas para nuestro uso como oficinas y agencias, posteriormente
debido al crecimiento de la subsidiaria fue necesario adquirir nuevas oficinas y agencias por lo
que estas propiedades se arrendaron a terceros y estan en etapa de venta. Como se menciono en
parrafo anterior, éstas propiedades se encuentran en proceso de venta, pero a la fecha no ha
habido compradores. La Administracién determiné que durante el afio se continuard con dicho
plan para la venta de estas propiedades.

26




PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre 2013 y 2012
(3) Politicas contables significativas, continuacion

() Deterioroe

(a) Activos financieros no derivados
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Un activo financiero que no csté registrado al valor razonable con cambios en resultados es
evaluado en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un

activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que ha ocur
pérdida después del reconocimicnto inicial del activo, y que eS¢ evento de p

rido un evento de
érdida haya tenido

un efecto negativo en los flujos de efectivo futaros del activo que puede estimarse de manera

flable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados puede incluir, entre
otros, mora o incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracion de un monto adeudado al
Grupo en términos que Nno consideraria en otras circunstancias, indicios de que un deudor o
emisor se declarara en banca rota, desaparicion de un mercado activo para un instrumento.

El Grupo considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo
amortizado (préstamos y cuentas por cobrar) tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Las

partidas por cobrar que no son individualmente significativas son evaluadas por

colectivo agrupando las partidas con caracteristicas de riesgo similares.

deterioro

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo amortizado

se calcula como la diferencia entre ol valor cn libros del activo y el valor pres
de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva.

ente de los flujos
Las pérdidas se

reconocen en resuliados y se reflejan en una cuenta de provisién contra los préstamos y cuentas
por cobrar. El interés sobre ¢l activo deteriorado continia reconociéndose. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reserva

en resultados.

(b) Activos no financieros

Ei valor en libros de los activos no financieros del Grupo, excluyendo impuestos diferidos, es
revisado en cada fecha de balance para determinar si existe algiin indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima ¢l importe recuperable del activo. El deterioro de activos

intangibles con vidas atiles indefinidas y la plusvalia ¢s probado anuaimente a

a nivel de unidad generadora de efectivo, segin corresponda.

nive! individual o

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo (‘UGE”) es el mayor valor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor
en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el

valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el acfivo.
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(3) Politicas contables significativas, continuacién
(h) Deterioro, continuacién
(b) Activos no financieros, continuacion

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en el grupo mas pequefio
de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del uso continuo (UGE), los
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.
La plusvalia es distribuida a las UGE que s¢ espera s beneficien de las sinergias que se
generaran,

Se reconoce una pérdida por deterioro, si el valor en libros de un activo o su unidad generadora
de cfectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en
resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacion con las unidades generadoras de
efectivo son asignadas primero, para reducir €l valor en libros de cualquier plusvalia asignada
en las unidades y para luego reducir el valor en libros de otros activos en la unidad (grupos de
unidades) sobre una base de prorrateo. Una pérdida por deterioro se reversa solo en la medida
que ¢l valor en libros del activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto

]

de depreciacién o amortizacién, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.
(i) Provisiones

Una provision se reconoce cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sca legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion; y el importe se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion, al final del ejercicio sobre
el que se informa, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente. Las
provisiones son objeto de revision al final de cada periodo sobre el que se informa, y ajustadas
consiguientemente para reflejar en cada momento la mejor estimacion disponible.

(j)  Beneficios a empleados

Entre los principales beneficios que posee nuestro personal se encuentran los siguientes: bono
por evaluacion de desempefio, bono por participacion de utilidades, seguro complementario de
salud, seguro de vida, seguro catastrofico, becas de escolaridad para empleados ¢ hijos de
empleados, bono de fiestas patrias, bono navidad, bono de vacaciones y otros beneficios no

monelarios como por ejemplo: permisos por matrimonio, nacimientos, fallecimientos y tramites
personales.

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son medidas en base no
descontada y son reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee. Se
reconoce una obligacién por ¢l monto que se espera pagar como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con flabilidad.
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(3) Politicas contables significativas, continuacién

(k)

O

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos provenientes de la subsidiaria A.F.P. Cuprum S.A. se reconocen en la medida que
sean cuaniificables y que los beneficios econémicos fluyan a la Sociedad. La politica de la
subsidiaria A.F.P. Cuprum S.A., la cual es concordante con el Compendio de Normas del
gjstema de Pensiones, en el Libro I, titulo 111, letra A, capitulo VII, es reconocer los ingresos

por comisiones una vez que ta Administradora ha efectuado la acreditacién de las cuentas

individuales de los afiliados en los fondos.

Los ingresos ordinarios estan compuestos por las comisiones cobradas a los afiliados, que son:
comisién sobre la administracion de las cuentas obligatorias, comisién de administracién de
cuentas de APV, comision por administracién de cuentas de ahorro voluntarias y comisién por
retiros programados y rentas temporales. Adicionalmente, se registran otros ingresos como
prestacion de servicios a la AFC, recargo y costas por cotizaciones atrasadas, participacién' de
ingreso financiero por ¢l seguro de invalidez y sobrevivencia y reliquidacion positiva del seguro
de invalidez y sobrevivencia.

Finalmente, en ofros ingresos distintos de los de operacion se reconocen los ingresos por
arriendos y, ventas de activos. Con respecto a los Gastos, éstos se reconocen en funcién del
criterio de devengado.

Impuestos ala ganancia e impuesto diferidos

Los ingresos financieros incluyen los ingresos por intereses sobre los activos financieros y
ganancias de valor razonable en activos financieros a valor razonable con cambios en resultado.
Los ingresos por intereses se reconocen de acuerdo con ¢l método del interés efectivo.

Los gastos financieros comprenden los desembolsos efectuados por gastos por comisiones y
cargos bancarios e intereses. J.os por intereses son reconocidos a costo amortizado a tasa

nominal cuando son devengados.

T| gasto por impuesto estd compuesto por impuestos corrientes ¢ impuestos diferidos. El Grupo
ha reconocido un gasto por impuesto a la renta de primera categoria al cierre de cada gjercicio,
de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes.

(i) Impuesto corriente

El impuesto corriente €8 el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible
del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del
balance, y cualquier ajusie al impuesto por pagar ¢n relacién con afios anteriores.
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Politicas contables significativas, continuacion

M

Tmpuestos a la ganancia e impuesto diferidos, continuacion
(i) Tmpuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de informacidn financiera y los
montos usados para propdsitos tributarios.

Ta medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos refleja las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del ejercicio sobre el

que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son reversadas, basandose en las leyes que han sido
aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance.

Los aciivos y pasivos por impuestos diferidos son ajustados si existe un derecho legal
exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con
los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma
entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y
activos por impuestos corrientes en forma neta, 0 sus activos y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

{m) Arrendamientos

Los activos mantenidos bajo arrendamientos, que transfieren al Grupo sustancialmente todos los
riesgos y ventajas relacionados con la propiedad son clasificados como arrendamientos
financicros. Los activos arrendados se miden inicialmente a un importe igual al menor valor
entre el valor razonable y el valor presenic de los pagos minimos por el arrendamicnto. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los activos s¢ contabilizan de acuerdo con la politica
contable aplicable al activo correspondiente.

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos

operativos. Los pagos realizados bajo acrendamientos operativos s¢ reconocen cn resultados
bajo el método lineal durante el periodo del arrendamiento.
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(3) Politicas contables significativas, continuacién
(n) Dividendos minimos

La Matriz no ha reconocido, propuesto o anunciado reparto de dividendos durante los gjercicios
comprendidos entre ¢l 01 de enero y 31 de diciembre de 2013 y entre el 04 de octubre y ¢l 31 de

)

diciembre de 2012, respectivamente, segin lo acordado por la junta de accionistas.

(0) Medicion de los valores razonables

Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacion, como sigue:

« Nivel I: precios cotizados (n10-ajustados) en mercados activos o pasivos idénticos.

e« Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sca divecta (es decir, precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no s¢ basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros no derivados se calcula mediante
los siguientes procedimientos:

e Para los instrumentos financieros cotizados en un mercado aciivo, los valores razonables se
determinan por su cotizacion al cierre del gjercicio.

e Tn el caso de los instrumentos financieros no negociables en mercados organizados, la
Compaiiia utiliza para su valoracion la metodologia de los flujos de caja descontados,
basdndose en las condiciones del mercado a la fecha de cierre del ejercicio.

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros se revelan en la nota 4.
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Administracion del riesgo

Factores de Riesgo de los instrumentos financieros

Los principales riesgos, que la administracién de Principal Institutional Chile S.A, ha identificado, son
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado. '

. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Grupo si un cliente 0
contraparte en un instramento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales.

La exposicion del Grupo al riesgo crediticio proveniente de contratos con terceros es baja, ya
que se concentra en cuentas por cobrar a entidades relacionadas del grupo. Por su parte el riesgo

crediticio relacionado con los fondos invertidos en depositos a plazo y fondos mutuos es bajo.

A continnacién se presentan los saldos de las cuentas relacionadas al riesgo de crédito:

Actives Financieros 2013 2012
MS M3
t_____———“—___—“—_
Efeetivo y equivalentes al efectivo 18.968.647 729.813.219
Deudores comerciales y otras cuenlas por cobrar, neto 815.685 -
Cuentas por cobrar & entidades relacionadas 64.413.336 -
Totales 84.197.668 729.813.219

. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al riesgo de pérdida asociada a {a venta forzada de activos o a
términos desfavorables de financiamiento para conseguir los fondos necesarios para cumplir con
las obligaciones. El riesgo se materializa principalmente con pérdidas realizadas de activos que
el Grupo necesita vender bajo condiciones desfavorables, © costos incrementados de

financiamiento, para cumplir sus obligaciones.

El marco de administracién establece como actividades, asegurar que el grupo sea .capaz de
cumplir con sus obligaciones, monitorear y administrar €l excedente de caja 'y aplicarla a la

cancelacion de obligaciones de corto plazo; en general este riesgo €s poco significativo para el
Grupo.

La exposicion al riesgo de liquidez se incrementa en periodos excepcionales de alta cesantia,
que s¢ pueden traducir en una menor coftizacion previsional, disminuyendo los ingresos
operacionales. Para gestionar el riesgo de liquidez, la Administradora tiene una Politica de
Inversién y Financiamiento, que tiene como objetivo el financiar su desarrollo esencialmente
con TCCUrsos propios y asi generar los recursos suficientes para el cumplimjento de sus
compromisos financicros de diversa indole. Adicionalmente, la Administradora cuenta con
lineas de sobregiro disponibles con montos imporiantes, lo que disminuye sustancialmente el
riesgo de liquidez.
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(4) Admipistracién del riesgo, continuacién -
. Riesgo de mercado

Fl riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, en las tasas de
cambio, tasas de interés, afecten los ingresos del Grupo o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene.

Tasa de interés: El riesgo s¢ expresa como ia sensibilidad del valor de los activos y pasivos
financieros frente a las fluctuaciones de las tasas de interés del mercado.

Tipo de cambio: Es ¢l riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo de un
determinado instrumento financiero varien debido al tipo de cambio.

Encaje: El principal activo de la Administradora es una obligacién legal equivalente al 1% de
las cuotas de los Fondos de Pensiones administrados. Dichos fondos estan respaldados por
inversiones (normadas por el D.L. N° 3.500 articulo 45) y su objetivo es garantizar la
rentabilidad minima del Fondo de Pensiones.

[l objetivo de la gestion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este
riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

. Riesgos de moneda

Fl resultado de las operaciones y la situacion financiera el Grupo son sensibles a variaciones en
los tipos de cambio entre el peso chileno y otras monedas. La divisa que gencra la mayor
exposicion es el dolar estadounidense.

1.os importes en libros de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
al final de cada ejercicio se describen en notas 5 y 7, respectivamente.
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Administracion del riesgo, continuacion

Encaje

Este activo, obligatorio segin el Articulo 40 del DL 3.500, constituye segin la ley un imperativo
de seguridad de la rentabilidad de los fondos que administran las A.F.P. y una caucién a favor de

los mismos y en Gltima instancia a favor de los afiliados, caucion o mecanismo que garantiza una
rentabilidad minima que esta fijada por la ley en términos objetivos.

Este puede aumentar o disminuir dependiendo del valor o crecimiento de los fondos. La
subsidiaria A.FP. Cuprum S.A. est4 obligada por ley a comprar o vender cuotas del Fondo
respectivo como fecha maxima el segundo dia habil del mes de célculo para completar el 1% de
1os fondos del mes precedente.

La ganancia o pérdida generada por la inversion en cuotas de los Fondos de Pensiones que
administra puede representar efectos importantes €n los resultados de la subsidiaria A.F.P.
Cuprum S.A., esto porque estan expuestas principalmente a los riesgos de volatilidad de los

mercados financieros locales € ‘nternacionales, a la variacion en los tipos de cambio y de las
tasas de interés. :

Estos riesgos afectan directamente la rentabilidad de los Fondos de Pensiones y, en
consecuencia, 1a rentabilidad del Encaje, lo cual se ve reflejado directamente en los resultados
del ejercicio de la Administradora.

En cuanto al financiamiento del Encaje, éste debe ser cubierto por la Administradora via
endeudamiento, aportes de capital y recursos propios generados por la operacion. Esta uitima
fuente es la que siempre ha sido utilizada.

Las rentabilidades de los Fondos de Pensiones afectan los resuitados de 1a Administradora.
El importe en libros del encaje se presenta en nota 8.

Riesgo operacional
Fl riesgo operacional €s el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad
de causas asociadas con los procedimientos, Jos recursos humanos, los sistemas de informacion,

los eventos externos y la subcontratacion de servicios de 1a Administradora.

Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Administradora.
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. Riesgo operacional, continuacion

F! objetivo es administrar el riesgo operacion
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al teniendo presente las pérdidas financieras, el

dafio a la reputacion de la Administradora, los costos asociados ¢ incentivando la iniciativa y la

creatividad.

Todo lo anterior estd respaldado por un programa de revisi

Auditoria [nterna.

) Valores razonables

A continvacién se detalla los valores libros y su

financieros al 31 de diciembre de 2013:

Activos y pasivos financieros

Valor libro

MS
Nivel 1 Nivel 2
MS MS

Efeciivo 1.268.625 - -

Equivalentes al efectivo 17.700.022 - 17.700.022

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Neto 815.685 - 815.685

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 64.413.336 - 65.286.975

Présiamos que devengan intereses 32.685 - 32.685

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 5.447.442 - 5.447.442

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 77.900 - 77.900

(5) Efectivoy equivalentes al efectivo
La composicién se detalla a continuacion:
—
. . . 2013 2012
Efectivo y equivalente al efectivo MS MS

Efectivo en caja 71.790 -
Saldos en bancos 1.260.835 11.039.081
Depositos a plazo § (**) - 190.760.063
Degpésitos a plazo USS (***) - 528.014.075
Otro efectivo y equivalente al efectivo () 17.700.022 -
Totales 18.968.647 729.813.219
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Efectivo y equivalentes al efectivo, continuacion

(*)

El detalle es el siguiente:

Operaciones en Fondos Mutuos

ERNST & YGUNG LTDA.

No existen garantias asociadas a los fondos mutuos.

2013
Emisor Nemotécnico Cuolas Valor cuola Tatal inversion
~ $ M3
FM SANTANDER CFMSTDMMKT 950.060,7187 4.435,6002 4214.147
FM PAGF FM VISION 106 493.266,4914 27.328,3335 13.480.151
Total 17.694.298

Flrma Efectos
de lgglﬁaf{acfdn

(* Enelitem Otro efectivo y equivalente al efectivo se presenta las inversiones en fondos mutuos y
valores por depositar. Estos 0ltimos son valores devengados por los fondos de pensiones por un
valor de M$ 5.724 al 31 de diciembre de 2013 y por ser feriado bancario s¢ abonaran a nuestra
cuenta corriente el 02 de enero de 2014.

(**) La composicién de los depésitos a plazo en pesos chilenos al 31 de diciembre de 2012, se
detalla a continuacion:

‘ Contraparte Fecha Inicio Tasa % Fecha Vencimiento Valor Capital Valor Final 2012

MS MS

Banco Estado 05-12:2012|  0.48% 14-01-2013 45.632.700 45.822.108
Santander 30-11-2012 | 0,46% 02-01-2013 24.060.750 24.175.084
Santander 30-11-2012]_ 046% 02-01-2013 24.000.000 24.114.045
Santander 03-12-2012]  046% 03-01-2013 24.000.000 24.102.993
Santander 03-12-2012 | 046% 04-01-2013 24.102.200 24.205.615
BCI 04-12-2012 0,49% 08-01-2013 9.000.000 9.039.633
BCl 04-12:2012 | 04%% 08-01-2013 9.000.000 9.039.638
BC1 04-12-2012 0,45% 08-01-2013 ©.000.000 9.039.638
| BCI 04-12-2012 0,49% 03-01-2013 2.000.000 9.039.638
BC! 04-12:2012 |  0,49% 08-01-2013 9.000.000 9.039.638
BCI 04-12-2002 | 0.49% 08-01-2013 3.128.250 3142028
TOTALES 189.923.900 190.760.063
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Efectivo y equivalentes al efectivo, continuacién
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(***) La composicion de los depositos a plazo on dolares estadounidenses al 31 de diciembre de 2012,

se detalla a continuacion:

Valor Final

Fecha Tasa Fecha Valor Capital Valor Final 2012

Contraparie Inicio Yo Vencimicnto MUSS MUSS M3
Santander 26-12-12 0,60% 02-01-13 300.012 300.037 144.005.599
Scotiabank 13-12-12 0,15% 03-01-13 100.000 100.008 47.999.600
Scotiabank 20-12-12 0,25% 02-01-13 130.0600 130.010 62.399.566
BC1 20-12-12 0,25% 02-01-13 170.009 170.022 $1.601.913
Santander 13-12-12 0,25% 03-01-13 100.000 100.013 43.001.998
BCI 21-12-12 0,25% 04-01-13 300.011 300.032 144.003.399
TOTALES |_ 1.100.032 1.100.122 528.014.075

No existen garantias asociadas a los depdsitos a plazo.
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

La composici6n s¢ detalla a continuacion:

Conceptos 2013 j
M$

Deudores comeiciales, neto (*) 597.331
Comisiones por cobrar (*¥) 193.565
Cuentas por cobrar a Fondos de Pensiones (¥**) 5984
Cuenias por cobrar a las Compafiias de Seguros 5.205
Cuentas por cobrar al Estado 13.600
| Total 815.685

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no presenta saldos en este rubro.

(*)  Cormesponde a deudas de los empleados y deudas de empresas de servicios generales por anticipo de proveedores.

(**)  Corresponde al concepto comisiones pendientes de cobrar a los Fondos de Pensiones y que serén depositadas al mes
siguiente del cierre.
(***) Corresponde a los saldos de cuentas por cobrar a los fondos de pensiones pendientes por concepto de reintegro

dictamen de reclamo, cargos bancarios por fECUperar, apories, pensioncs, aportes de cuentas individuales y menos

provisiones incobrables.
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(6) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, continuacién

&)

La composicion del s

La composici6n de saldo al 31 de diciembre de 2013 es la siguiente:

aldo de cuentas por cobrar a fondos de pensiones es la siguiente:

Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones al 31 de diciembre de 2013 ]
Fondo Tondo Fondo Fondo Fondo
tipo A tipo B tipo C tipo D tipo E Total
M3 M$ M3 M3 M3 MS$

Reintegro diciamen reclamo - - 628 4 745 1.377
Cargos por recuperar - - 1.953 - -[ 1.953
Aporte pensiones - 343 613 1.304 -1 2.260
Retiro de APV 670 404 - - -1 1.074
Otros aportes (1) (*%) 121 46 35 7 - 209
Aporte a cuentas (2) - - 12 - - 12
Provision Incobrables (3) (*) - - {901) - -1 (901)
Total 791 793 2,340 1.315 745 5.984

Notas explicativas d

e las Cuentas por cobrar a los fondos de pension, continuacion

Al 31 de diciembre de 2013: Montos Totales Antigliedad | Nombre Cuenta
MS M$
Detalle

Aporte por refraso pago 268 - 1 mes Otros Aportes

dividendo Fondos fondos de
pensipnes

Devolucién de retencion (5391 (1) 209 1 mes Otros Apories

impuesto 15% APV fondos de
pensiones

Aporte rentabilidad por abonos 12 1(2) 12 1 mes Aporte

mal efectuados entidades Regularizador

recaudadoras Cuentas
personales

Cargos por recuperar Fondo de (901)| (3) (901) 1 ailo Provision

Pensiones Incobrables

*)

**)
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En la cuenta otros aportes se incluyen los conceptos de aportes a los fond
cuales se encuentran recuperados dentro de los meses de enero de 2014.
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Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar,

Al 31 de diciembre 2013 y 2012

neto, continuacién

(i)  El detalle de las comisiones por cobrar es el siguiente:

2013

M3
Fondo tipo A 37.459
Fondo tipo B 28.373
Fondo tipo C 98.896
Fondo tipe D 12.370
Fondo tipo E 16.467
Total 193.565
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al31 de diciembre 2013 y 2012

(7) Saldos y trapsacciones con entidades relacionadas, continuacidn

©

(d)

Remuneracién personal clave:

. El Directorio de Principal Institutional Chile S.A, no recibe remuneraciones por su
gestion.
. Las remuneraciones percibidas por el Directorio de la Administradora durante el

ejercicio actual se detallan continuacion:

Conceptos 2013 2012

M$ M$
Dietas 226.895 -
Participacién de utilidad 269.574 -
Total remuneraciones 496.469 -

Las remuneraciones percibidas por el personal clave de la Administradora durante el ¢jercicio
actual se detallan continuacion:

Conceptos 2013 2012 |
M3 M$

Remuneraciones recibidas por el personal clave de la 1.917.018 -
gerencia, salarios
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la 54.663 -
perencia, beneficios a corto plazo para los empleados
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la 48.449 -
gerencia, otros beneficios a largo plazo
Total remuneraciones recibidas 2.020.135 -

Explicacion de los términos de la fijacién de precios de las transacciones con partes
relacionadas

Segiin los Articulos N°%. 44 y 89 de Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas, una sociedad
anénima solo podra celebrar actos o contratos en que uno o mas Directores tengan interés por
si 0 como representantes de ofra persona, cOmo también en los actos y contratos entre
entidades relacionadas para que €stos € ajusten a condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado.

£l Comité de Directores debe examinar los antecedentes relativos a las operaciones a que s¢
refieren los articulos N°s. 44 y 89 y evacuar un informe respecto a ellos. Este informe debe
ser leido por el Presidente del Directorio en la Sesién de Directorio citada para la aprobacion
o rechazo de la operacion respectiva.

Las transacciones con partes relacionadas son cquivalentes a las que se'dan en transacciones
hechas en condiciones de independencia mutua entre partes no relacionadas.
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Encaje

(i)  Encaje

Con ¢l objeto de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones, a que s¢ refiere el
articulo 37 del D.L. 3.500 de 1980, en conformidad con el articulo 40 del mismo cuerpo legal, la
Administradora debe mantener un activo denominado Encaje en cada Tipo de Fondo que
administre, equivalente al uno por ciento (1%) del Fondo de Pensiones, el cual debera mantenerse
invertido en cuotas de éste. Esta inversién se valorara multiplicando el niimero de cuotas
equivalentes por cada Fondo y el valor de cierre que éstas tengan el dia en que corresponda entregar
la informacion.

Al respecto, de acuerdo a lo dispuesto en el inciso 2° del artfculo 45 del D.L. N° 3.500 de 1980, los
instrumentos en los cuales pueden ser invertidos los Fondos de Pensiones y su valorizacion.

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 45 del D.L. N° 3.500 de 1980, Jos recursos de los Fondos
de Pensiones deberan ser invertidos en los siguientes instrumentos financieros:

(a) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por ¢l Banco Central de Chile,
letras de créditos emitidas por los Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda y
Urbanismo, Bonos de Reconocimiento emitidos por el Instituto de Normalizacion
Previsional u otras Instituciones de Previsién y otros titulos emitidos o garantizados por €l
Estado de Chile.

(b) Depositos a plazo, bonos y otros titulos representativos de captaciones, emitidos por
instituciones financieras.

(¢) Titulos garantizados por instituciones financieras.
(d) Leiras de crédito emitidas por instituciones financieras.
(e) Bonos de empresas publicas y privadas.

(f) Bonos de empresas pablicas y privadas canjeables por acciones, a que s¢ refiere el articulo
121 de Ja Ley N° 18.045.

(g) Acciones de sociedades an6nimas abiertas.

(h) Cuotas de fondos de inversion a que se refiere la ley N° 18.815 vy cuotas de fondos mutuos
regidos por el decreto Ley N° 1.328, de 1976.

(i) Efectosde comercio emitidos por empresas piblicas y privadas.
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(8) Encaje, continuacién

M

Encaje, continuacion

0)

(k)

M

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados por Estados
extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras o internacionales; acciones y
bonos emitidos por empresas exiranjeras, ¥ cuotas de participacion emitidas por Fondos
Mutuos y Fondos de Inversién extranjeros, que se iransen habitualmente en los mercados
internacionales y que cumplan a lo menos con las caracteristicas que sefiale €] Régimen de
Inversién de los Fondos de Pensiones a que s¢ refiere ¢l inciso vigésimo cuarto del articulo
45 de]l D.LN° 3.500. A suvez, para efectos de la inversion extranjera, 1as Administradoras,
con los recursos de los Fondos de Pensiones, podran invertir en titulos representativos de
indices de instrumentos financicros, depdsitos de corto plazo y en valores extranjeros del
titulo XXIV de la ley N° 18.045 que s transen eqn un mercado secundatio formal nacional;
y celebrar contratos de préstamos de activos; todo lo cual se efectuara en conformidad a las
condiciones que scfiale el citado Reglamento. Asimismo, para los efectos antes sefialados,
podrén invertir en otros valores e instrumentos financieros, realizar operaciones y celebrar
contratos de caracter financiero, que autorice la Superintendencia, previo informe del Banco
Central de Chile, y bajo las condiciones que establezca ¢l Régimen de Inversion.

Otros instrumentos de oferta pablica, cuyos emisores sean fiscalizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros o la Superintendencia de Bancos © Instituciones
Financieras, segin corresponda, que autorice la Superintendencia de Pensiones, previo
informe del Banco Central de Chile.

Operaciones con instrumentos derivados que cumplan con las caracteristicas sefialadas en el
inciso duodécimo del articulo 45 del D.L.N° 3.500 y en ¢l Régimen de Inversion, y

(i) Operaciones 0 contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de instrumentos

financieros de emisores nacionales, pertenecientes a los Fondos de Pensioncs, y que
cumplan con las caracteristicas sefialadas mediante norma de caricter general, que dicte la
Superiniendencia.

I.os instrumentos sefialados precedentemente, se valorizan de acuerdo a las normas emitidas
por la Superintendencia de Pensiones a través de su Compendio Titulo IMI libro V.
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(8) Encaje, confinuacion
()  Encaje, continuacion

Al 31 de diciembre de 2013, la subsidiaria A.F.P. Cuprum S.A., mantenia una inversion en el
Encaje de M$ 174.450.593, en los Fondos de Pensiones que administra de acuerdo al

siguiente detalle:

]
2013

- M$ Cuotas
Encaje mantenido en ¢l Fondo de Pensiones Tipo A 39.501.723 | 1.338.792,32
Encaje mantenido en ¢l Fondo de Pensiones Tipo B 28.056.696 | 1.055.256,90
Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo C 56.235.481 | 1.828.721,78
Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipp D | 21.61 1211 889.623,37
Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo E 20045482 | 945.002,16

Total Encaje mantenido por la Administradora | 174.450.593

(iiy Politica de reconocimiento de ingresos por inversién del encaje

La inversion del Encaje en cuotas de los respectivos Fondos de Pensiones, generd entre el 1
de enero de 2013 y el 31 de diciembre de 2013, una utilidad de M$ 12.180.668, como
consecuencia del reconocimiento de las variaciones en el valor de las cuotas mantenidas y
pérdidas y ganancias de capital realizadas. Este valor se muestra en la linca “Rentabilidad del
Encaje”, del Estado consolidado de resultados integrales y se detalla a continuacion por cada

Tipo de Fondo:
Fondos Saldos
Desde 01-01-2013
Hasta 31-12-2013
M3

Rentabilidad Encaje Fondo de Pensiones Tipo A 2.983.812

Rentabilidad Encaje Fondo de Pensiones Tipo B 1.750.542

Rentabilidad Encaje Fondo de Pensiones Tipo C 3.955.305

Rentabilidad Encaje Fondo de Pensiones Tipo D 1.592.472

Rentabilidad Encaje Fondo de Pensiones Tipo E 1.398.537

Sub-total Rentabilidad del Encaje 12.180.668

Menos Resultado mes de enero 2013 (3.097.327

Rentabilidad del Encaje (Por el periodo comprendido

entre el 04 de febrero y 31 de diciembre del 2013) 9.083.341
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Inversidn en asociadas

{a) Politica de inversiones

[ Firma Efectos
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Y

Una empresa se denomina asociada cuando ¢s una entidad sobre la que el Grupo tiene influencia
significativa. Del andlisis s¢ puede desprender que es importante la aplicacion del valor patrimonial
para la subsidiaria A.F.P. Cuprum S.A., debido a que existen “pactos de accionistas y acuerdo de
actuacion conjunta” en Previred, AFC y AFC 1L Estos pactos periniten a todas las A.F.P.’s actuar

conjuntamente en la enajenacién y adquisicidn de acciones y actos de administracién social.

La participacion de la subsidiaria A.F.P. Cuprum S.A., en estas socicdades es de 12,42% en
Previred, 12,40% AFC en forma directa y 3,73% en forma indirecta y 16,70% AFC 11, pero la
existencia de estos pactos sustenta que deben ser consideradas como empresas asociadas. La
contabilizacion de la participacion de estas empresas sera al método de la participacién.

(b)  Saldos en inversiones en asociadas

Detalle de Inversiones en asociadas 2013

MS
Administradora de Fondos de Cesantia S.A. 1.146.770
Administradora de Fondos de Cesantfa IT S.A. 1.895.592
Servicio de Administracién Previsional S.A. 1.138.500
Subtotal inversiones asociadas contabilizadas por el métode de la participacién 4.180.862
Totales 4.180.362
Ajuste a valor razonable (1) 8.976.619
13.157.481

Total Inversiones a valor razonable

Al 31 de diciembre de 2012 no se registran transacciones.

(1) Como parte del proceso de compra que llevo a cabo la Sociedad Matriz respecto de A.F.P.
Cuprum S.A., se efectué la valorizacion de la inversién en asociadas a valor razonable, cuyo
chloulo dio como resuitado un incremento de valor ascendiente a M$ 8.976.619 respecto al
valor registrado en los libros de A.F.P. Cuprum S.A. al 04 de febrero de 2013.
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Inversién en asociadas, continuacion

(c) Informacidn financiera resumida asociadas

Filrma
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ERNST & YQUNCG LTDA.

Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A. 2;'[?
Activos
Cormrientes 3.968.842
No cormrientes -
Tolal de activos 8.968.842
Pasivos
Corrientes 1.859.296
No comientes 7.109.546
Total de pasivos 8.968.842
Suma de ingresos ordinarios 19.754.970
Suma de gastos ordinarios (10.154.552)
Suma de Ia ganancia neta 9.600.418
Servicio de Administracion Previsional 2:;;
Activos
Cormrienles 6.483.331
No cormienies 10.316.366
Total de aclivos 16.800.197
Pasivos
Corrientes 7.536.018
No cormicnles 9.261.179
Total de pasivos 16.800.197
Suma de ingresos ordinarios 19.178.494
Suma de gastos ordinarios (10.727.601)
Suma de la ganancia neta 8.450.893
Administradora de Fondos de Cesantia II 2.2;3
Activos
Corrientes 6.433.415
No corrientes 6.703.673
Total de activos 13.137.090
Pasivos
Corientes 1.339.134
Mo corrientes 11.797.956
Total de pasivos 13.137.090
Suma de ingresos ordinarios 3.704.871
Suma de gastos ordinarios (5.357.@)_
| Suma de Ia pérdida neta (1.652.153
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(9) Inversibn en asociadas, continuacién

(d) Detalle en inversiones en asociadas

Nombre:

Sociedad Administradora de Fondos |
de Cesantia S.A.

Costo de la inversion en MS:

Pais de asociada:

1.146.770

Chile
Administrar: "Fondo de Cesantia" y
"Fondo de Cesantia Solidario”

Actividades Erincigalcs de la asociada:

Pesos

Moneda de control:

2013
M$

—

N° Acciones

Porcentaje de participacién en asociada significativa directa
Porcentaje de participacion en asociada significaiiva indirecia
Porcentaje de poder de voto en asociada significativa cuando

34.238
12,40%
3,73%

difiere del Eorcenta]e de Qrogiedad

Coslo de la inversion en M$:

Nombre:

Servicio de Administraci(TnW

Previsional
1.138.500

Pais de asociada:

Chile

Declaracién y pago de cotizaciones
previsionales por Internet

Actividades principales de la asociada:
Moneda de control:

Pesos

2013
M3$

N° Acciones
Porcentaje de participacion en asociada significativa
Porcenlaje de poder

difiere del porcentaje de propiedad

de voto en asociada significativa cuando

92.606
12,42%

Firma Efectos
R de /fenkiticacion
ERNST & YQUNG LTDA.

Nombre:

Socicdad Administradora de Fonas_‘
de Cesantia S.A. 11

Costo de 1a inversion en M$:

1.895.592

Pafs de asociada:

Chile .

Administrar: "Fondo de Cesantia" y
"Fondo de Cesantla Solidario”

Actividades principales de la asociada:

Moneda de control: Pesos
2013
M3
N° Acciones 95.190
Porcentaje de participacion en asociada significativa 16,70%
Porcentaje de poder de voto en asociada significativa cuando .
difiere del porcentaje de propiedad -
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(9) Inversioén en asociadas, continuacién

(e) Movimientos en inversiones en asociadas

A continuacion se detalla el movimiento del ejercicio para cada sociedad:

Servicio de Administracion Previsional 21311;
Saldo inicial, inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la
participacidn 1.374.510
Participacitn en ganancia ordinaria 1.049.601
Dividendos recibidos (1.285.688)
Deterioro de valor -
Incremento (disminucién ) inversién en asociadas 77
Saldo final, inversiones en asociadas contabilizadas por ¢l método de la participacitn 1.138.500
Adninisiradora de Fondos de Cesantla 2;]113
Saldo inicial, inversiones en asociadas contabilizadas por ¢l métedo de la
participacién 492.893
Participacion en ganancia ordinaria 1.548.547
Dividendos recibidos (493.667)
Deterioro de valor -
Incremento (disminucién ) inversion en asociadas (401.003)
Saldo linal, inversiones en asociadas contabilizadas por el método de ia participacién 1.146.770
: - 2013
Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia II 5.A. MS.
Saldo inicial, inversiones en asociadas comtabilizadas por el método de Ia
participacién 777.024
Adiciones 1.390.253
Participacion en pérdida ordinaria . (275.910)
Pariicipacion en ganancia erdinaria -
Deterioro de valor : -
Incremento (disminucién ) inversidn en asociadas 4.225
Saldo final, inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la participacitn 1.895.592

Como parte del proceso de compra, la Sociedad Matriz respecto de A.F.P. Cuprum S.A,, efectud
una valorizacion de las asociadas a valor razonable, cuyo calculo dio como resultado un
incremento de valor ascendiente a M$ 8.976.619 respecto al valor registrado en los libros de la
subsidiaria al 04 de febrero de 2013.
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Al 31 de diciembre 2013 'y 2012

Inversion en asociadas, coniinuacion

Principales Accionistas por entidad

Sociedad Administradora de F

ondos de Cesantfa de Chile S.A.(

—/—’//T
RUT Sociedad ' pariicipacién
2013
98.000.400-7 | A.F.P. Provida S.A. directa 37,80
98.000.400-7 | AF.P. Provida S.A, indirecia 11,35
98.000.000-1 | A.F.P. Capital S.A. directa 22,60
9g.000.000-1 | AFP. Capital S.A. indirecta 6,79
98.001.000-7 | AF.P. Cuprum S.A. directa 12,40
08.001.000-7 A.F.P. Cuprum 5.A. indirecta 3,73
98.000.900-9 | AF.P. Planvital S.A. directa 4,10
98.000.900-9 | AFP. Planvital S.A. indirecta 1,23
Total 100,00
(*) Producto de la venta de acciones de uno de los accionistas de Sociedad Administradora de Fondos de
Cesantfa de Chile S.A., en enero de 2013 por ¢l solo hecho de vender su participacion, los porcentajes de

los demas accionisias de esta sociedad aumentar

Servicio de Administracion Previsional

on , quedando en:

% de
RUT Sociedad participaci6n
2013
08.000.400-7 | AFF. Provida 5.A. 31,87
98.000.100-8 | A.F.P. Habitat S.A. 23,14
98.000.000-1 | AF.P. Capital S.A. 22,64
98.001.000-7 | AF.P. Cuprum S.A. 12,42
98.000.900-9 |AF¥.F Planvital S.A. 3,93
Tatal 100,00
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&) Inversién en asociadas, continuacion
()  Principales Accionistas por entidad, continuacion

Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile I S.A. (*¥)

-]
- % de
RUT Sociedad parlicipacion
2013
76.520.070-9 BBVA Rentas e [nversiones Limitada 48,60
98.0060.000-1 AF.P. Capital S.A. 29,40
98.001.000-7 AJF.P. Cuprum S.A. 16,70
08.000.9009 |AFP. Planvital S.A. 5,30
Total 100,00

(**) Esta es la nugva empresa que adminisira los Fondos de Cesantfa desde Octubre del afio 2013.

Inversiones mantenidas en AFC Chile S.A. y AFC Chile II S.A.

Conceptos AFCS.A. AFCI S.A.
Porcentaje de participacion en asociada significativa

directa : 12,40% 16,70%
Porcentaje de participacién en asociada significativa

indirecta 3,73% 0,00%
Garantias Indirectas 0,00 UF 0,00 UF
Fecha de inicio de operaciones 01-10-2002 06-10-2013
Fecha de cierre de operaciones 07-10-2013 Vigenie
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Inversién en asociadas, continuacién

®

Inversidn registrada al costo

Inversiones DCV S.A. no se clasifica por el método de la participacién ya que no tiene
influencia significativa y se posee un 8,5% de participacién. El monto de la inversién al 31 de

' diciembre de 2013 fue de M$ 93.233.

Al 31 de diciembre de 2012 no hay saldos por inversion en asociadas.
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PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS '
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

(10) Activos intangibles, continuacion

(b)

Informacién a revelar sobre activos intangibles

(i) Plusvalia

Con fecha 04 de febrero de 2013, Principal Insti

tutional Chile S.A, adquirié 16.272.342

acciones a $ 36.698,44 por cada accion, pagando un valor total de M$ 597.172.869
equivalente a un 90,42% de participacion, gencrandose por este proceso un
reconocimiento de intangibles por M$ 317.335.020 y una plusvalia por M$ 279.545.053.
Este activo no se amortiza; sélo s¢ somefe al test de deterioro al menos una vez al afio.

A continuacion se¢ detalla la fransaccion a la fecha de compra de la subsidiaria A.F.P.

Cuprum S.A. y su valorizacion posterior:

Valor
razonable
M3

Activos Netos Cuprum S.A. segiin balance al 31-01-2013 88.435.853
Ajustes por valor razonable

Inversidn Asociadas 8.976.61%
Intangibles reconccidos a la fecha de compra

Software a FV (desarrollo interno) 3.011.000
Ajuste Software (2.964.980)
Marca 37.536.000
Cartera de cliente 229,753.000
Total intangibles reconocidos 317.335.020
Total ajustes por valor razonable 326.311.639
Pasivo por impuestos diferidos por Ajustes FV (63.467.004)
Activo Netos a valor razonable 351.280.488
Precio Pagado 597.172.869
Participacion minoritaria (valor razonable) 33.652.672
Plusvalfa al 04 de febrero de 2013 279.545.053
Deterioro al 31 de diciembre de 2013 (15.906.341)
Plusvalia al 31 de diciembre de 2013 263.638.712
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PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a 1os Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

{10) Activos intangibles, continuacién

(b) Informacion a revelar sobre activos intangibles, continuacion

(ii) Desarrollo de sistemas

Conceplos

. 4.843.560
4.843.560

Desarrollos

Firma Efect
de Ideniifc l::mno'li
ERNST & YPUNG LTDA.

J

Desarrollos de Sistemas: Se componen por desarrollos de la AF.P. Cuprum S.A.y que han

sido realizados por personal de Tecnologia y Operaciones de AFP. Cuprum S.A., el principal

sistema es €l JAFP.

Vidas Utiles

Las vidas dtiles de los desarrollos estan de acuerdo al tiempo que se espera presten utilidad en
las entidades del Grupo. El criterio considera la experiencia de la entidad con respecto al
tiempo que estos bienes son usados. Estos desarrollos se amortizan enfre 4 a 12 afios

dependiendo del desarrollo.

(iii) Marcas adquiridas en una combinacién de negocios

S
Conceplos 218115
I . I
Marca Cuprum 87.536.000
A 87.536.000

Marca Cuprum

El aciivo intangible asociado a la marca, corresponde al valor atribuido a la marca

marca que contribuye a la capacidad de atraer y refener a los clientes.

Vidas Utiles

“Cuprum”,

I.as marcas son intangibles reconocidos con vida 1til indefinida, por lo que no s¢ amortizan,

s6lo se someten al test de deterioro, al menos una vez al afio.

La Administracién de Principal Institutional Chile S.A. considero la antigiiedad de la marca, Su

repufacion, la estabilidad en la industria de fondos de pensiones y la utilizacio

n esperada del

activo por parte de la Compaiiia para estimar que 1o existirian factores legales, regulatorios,
contractuales, competitivos, econdmicos u otros que limiten la vida dtil del activo intangible

por lo que la que la vida til de éste activo es indefinida.

" 56




F,
[’:;m:gfgaiﬁe;;“
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

10) Activos intangibles, continuacién
g
(b) Informacién a revelar sobre activos intangibles, continuacion

(iv) Licencias adquiridas

2013
Conceptos MS

Licencias 601.910
Taotal 601.910

Licencias: Se componen por las Licencias para el uso de software y principalmente son:
Licencias para ¢l uso de equipos computacionales, las mas relevantes son: Office, Microsoft,
Oracle, antivirus.

Vidas Utiles
Ias vidas atiles de las licencias estan de acuerdo al tiempo que s¢ espera presten utilidad en las
entidades del Grupo. El criterio considera la experiencia de la entidad con respecto al tiempo

que estas licencias son usadas. Estas licencias se amortizan enfre 6 a 10 afios.

(v) Otros activos intangibles identificables, adquiridos en una combinacién de negocios

2013

M$
Cartera de clienies 215.712.539
Total 215.712.539

Conceptos

El activo intangible cartera de clientes incluye las relaciones con clientes de cotizacion
obligatoria, los clientes de ahorro previsional voluntario (“APV”) y los clientes de cuenta de
ahorro voluntario (“CAV”) vigentes a la fecha de adquisicion de la subsidiaria A.F.P. Cuprum
S.A.. Este activo est4 basado en los ingresos futuros que se derivan de los contratos existentes
a la fecha de la compra. La administracion de Principal Institutional Chile S.A. determiné que
los contratos de relaciones con clientes satisface el criterio de separabilidad por lo que €stas
representan un activo intangible identificable separadamente a la fecha de la combinacion de
negocios.

Vidas Utiles

La vida Gtil de la cartera de clientes es de 15 afios. Para estimar la vida til de las bases de
clientes la Administracion de Principal Institutional Chile S.A. considerd el andlisis de la
duracién media de los contratos con los clientes y el plazo estimado de retorno de los
beneficios asociados a la cartera de clientés vigentes a la fecha de adquisicién de la subsidiaria
AF.P. Cuprum S.A.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

(10) Activos intangibles, continuacion

(¢) Movimiento de la amortizacién acumulada durante el ejercicio al 31 de diciembre 2013:

Patentes Otros activos
H] - n .
Costos de mareas Programas .mta!xglbles ; Acm"os
desarrollo repistradas Informiticos ldenln_ﬁggbles intangibles
Plusvalla neto ’ & oros ¥ neto » | distintos de la identificables,
derechos, neto plusvalis, netos
’ netos
M5 M3 MS MS MS
Saldo inicial - 327548 - 328280 - 655.828
Depreciacion del ¢jercicio - 728.453 - 412.475 14.040.461 15.181.389
Desapropiaciones {661.436) - {569.319) - (1.230.755)
Saldo final - 394.563 - 171.436 14.040.461 14.606.462

(d) Otras revelaciones

Rt El Grupo, al 31 de diciembre de 2013 no presenta activos intangibles entregados en
garantia.

ii. A la fecha de cierre de estos estados financicros no hay restricciones sobre activos
intangibles.

5i. En relacion a los intangibles con vida til definida, no se ha reconocido partidas por
deterioro del valor de los activos dado que no cxiste evidencia de indicadores de
deterioro al 31 de diciembre de 2013.

iv. En relacién a la plusvalia, se ha reconocido perdidas por deterioro del valor de los
activos por M$15.906.341, dado que de acuerdo con las estimaciones y proyecciones
que se disponen, las proyecciones de los flujos de caja atribuibles a las unidades
generadoras de efectivo, a las que se encucntran asignados dichos activos, no permiten

recuperar el 100% de su valor al 31 de diciembre de 2013.
v.  Al31 de diciembre de 2012 no hay activos intangibles.
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PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE S.
Notas a los Estados Finauncieros Consolidados
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

(11) Propiedades, planta’y equipo, neto

(a)

A continuacion s¢ detalla el movimi
diciembre de 2013, por familia de activos:

N

Adiciones

Gastos por depreciacion

pérdida por deterioro reconocida en el

Olros incrementos {disminucion)

Saldo al 31-12-2013

]
Adquisiciones mediante combinacion de

estado de resullados

Composicion del saldo

Edilicios,
neto

MS

. L

3.497417

Negocios

 _

(188.473)

I ———

I

(188.473)

|~
Total cambios

] T oms ||
Equipamiento Otras
de tecaologias | Tnstalaciones Mejoras de | propicdades, Propiedrdes,
Plantay dela fijas y bienes planta y plania y
equipos, jnformaci6n, aceesotios, | arrendados, equipo, equipo,
nefo neto neto neto netos netos
MS S MS MS MS MS
211.602 797.120 11.806 149.986 1.246.446 5.914.377
48.016 98.420 - 186.258 10.325 343.019
{72.964) (278.079) {1.896) (79.889) (192.749) (814.050)
(2.013) (11.681) - 6.513 3.245 (3.936)
(26.961) (191.340) (1.8%6) 112.882 (179.179) (474.967)
F________ﬁ_,_;r____!_ﬁ_
184.041 605.780 9.910 262.868 1.067.267 5.43%9.410
L___l _____L__4_____L o _L_ i

3.308.944
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PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE SA. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

(11) Propiedades, planta y equipo, neto, continuacién

(a) Composicion del saldo, continuacion

(i) Edificio

Ia composicion de los edificios se detalla continuacion:

2013
M$
Edificios
El Salvador 7.548
Temuco 224329
Pisos Bandera 236 3.077.067
Total Edificios 3.308.944

(1)El Salvador: Terreno ubicado en Av. Potrerillos Sur B-09, comuna de El Salvador,
entregado en comodato oneroso por Codelco-Chile a la subsidiaria A.F.P. Cuprum S.A,,

para construccion de una agencia.

(2) Temuco: Oficina ubicada en Antonio Varas N° 990, local 102, 1° piso, y altillo “Edificio
Golden Plaza”, comuna de Temuco, ROL 190-86. Se utiliza como agencia de la
Administradora.

(3)Pisos Bandera: Oficinas ubicadas en Bandera 236, pisos 2,3, 5, 6,7, .8, 9 y altillo, comuna
de Santiago Centro, ROLES 00105-395, 00105-396, 00105-398, 00105-399, 00105-400,
00105-401. Se utiliza como oficinas de Casa Matriz de la Administradora.

El piso 5 de Bandera 236 se adquirio el afio 2007 mediante un leasing financiero a 20 afios
por o que la propiedad no es de Cuprum hasta que se ejerza la opcion de compra.

(4)No existen activos en construccion a la fecha de estos estados financieros.
Valorizacién

En el caso de Temuco y pisos de Bandera 236, el valor fue ¢l entregado por tasadores
expertos independientes, quienes emitieron su opinién después de visitar las dependencias,
considerando la ubicacién, construccién; interés en el sector, servicios, instalaciones,
terminaciones, valor de renta y avaliio fiscal de cada uno de los edificios. De acuerdo a la
tasacion eniregada se decidi6 valorizar Temuco a valor de costo y los pisos de Bandera 236 a
valor de mercado. La revalorizacién de este bien fue efectuada con fecha 1 de enero dei 2009.
La valorizacion del focal ubicado en El Salvador fue al costo.
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PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS U

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

(11) Propiedades, planta y equipo, neto, continuacion
(a) Composicién del saldo, continuacién

Conciliacion del valor razonable:

Fecha Valor tasacién | Valor libro Reevaluacion
Propiedad Tasador tasacion M$ - M$ Mb
Pisos Bandera 236 2.500001] __ 1.077.567]

Vidas Utiles

Las vidas ttiles de los edificios son las determinadas por tasadores independientes. El
Salvador queda excluido de este calculo de vida Otil, ya que el contrato de arriendo fue
realizado a un plazo de 20 aiios desde 1a firma de! contrato que fue en Enero de 1996. A
continuacion se detallan las vidas atiles a la fecha de los presentes estados financieros:

- El Salvador: 20 afios
- Temuco: 50 afios

. Pisos Edificio Bandera 236: 60 afios

(ii) Plantay equipo

La composicion del saldo se describe a continuacion:

Muebles y Utiles
Magquinas y Equipos de Oficina

Obras de Arte

e Muebles: Este grupo se compone principalmente por mesas, sillas, sillones, escritorios,
estantes, cajoneras y kardex.

184.641

«  Magquinaria y equipos de oficinas: Este grupo se¢ compone principalmente por equipos de

aire acondicionado, equipos de comunicacion, extintores, TV, DVD, proyectores.

«  Obras de Arte: Este grupo se compone por cuadros y esculturas.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

(11) Propiedades, plantay equipo, neto, continuacion
(2) Composicion del saldo, continuacion
(ii) Plantay equipo, continuacion
Vidas utiles

Las vidas atiles son las determinadas en funcién de la utilidad que se¢ espera aporten a la
entidad, que en estos casos es un criterio basado en la experiencia de la entidad con respecto a
estos bienes.

Mesas, sillas, sillones, escritorios: 7 afios
Escritorios, estantes, cajoneras : 7 afios

Aire acondicionado: 7 afios

Equipos de comunicacion, extintores: 3 afios
TV, DVD, proyectores: 3 afios

e  Obras de arte: no se deprecia

(iii) Equipamiento de tecnologias de la informacion

1.a composicion def saldo se describe a continuacion:

2013

M$
Equipos de computacién 605.780
Total 605.780

¢ Equipos de computacion: Este grupo incluye impresoras, PC, pantallas, notebook, discos
duros, servidores, MODEM, switch, scanner.

e Equipos de computacion, via leasing: Este grupo incluye todos los PC comprados, una
vez ejercida la opeién de compra de los arrendamientos.

Valorizacion

El valor utilizado es su valor de adquisicion, incluyendo en los casos que corresponda todos
los costos adicionales que sean necesarios para que el activo se encuentre en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre 2013 y 2012

(11) Propiedades, planta y equipo, neto, continuacidn
(a) Composicion del saldo, continuacion
(iii) Equipamiento de tecnologias de la informacién, continuacién

Conciliacion del valor razonable:

Equipamiento de Tecnologias de la Informacion
Fecha Valor tasacién | Valor libro Reevaluacién
Tasador tasacién MS M3 MS$
Equipos de
compulacion Dependicnte ene-09 596.438 340.137 256.301
Equipos de
computacion, via
leasing Dependiente eng-09 174.127 71.103 103.024
Vidas Utiles

Las vidas utiles son las informadas por el personal de la Gerencia de Operaciones; quienes
son los de mayor experiencia en este tipo de bienes. Los equipos de tecnologias de la
informacion tienen una vida atil que va de 3 aflos a 5 afios.

(iv) Mejoras de bienes arrendados
La composicién del saldo se describe a continuacion:
2013
M$

Remodelacion oficinas arrendadas 262.868
_ 262.868

Remodelacién de oficinas arrendadas: Incluye todas las remodelaciones realizadas en las
agencias arrendadas por {a sociedad.

Vidas Utiles

La vidas utiles de las remodelaciones son las determinadas en funcién a la utilidad que espera
aporten a la entidad, que en oste caso es un criterio basado en la experiencia de la entidad con
respecto a estos bienes.

Todas las remodelaciones son depreciadas en 5 afios, pero si el contrato de arriendo es por va
periodo menor, la depreciacion sera por el plazo del contrato.

63 -

b




Firmad), Ffectos
de Identficacion
ERNST & YQUNG LTDA.

PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre 2013 y 2012
(11) Propiedades, planta’y equipo, neto, continuacién
(a) - Composicién del saldo, continvacion
(v) Otras propiedades, planta y equipo

La composicién del saldo se describe a continuacion:

2013

M3
Leasing Bandera 236 497.030
Remodelacién Bandera 236 569.460
Remodelacion agencias propias 777
Total 1.067.267

Leasing Bandera 236: Este grupo incluaye el piso 5°, de Bandera 236, donde opera la Casa
Matriz.

Valorizacion

El valor utilizado es su valor de adquisicion, incluyendo en los casos que corresponda todos

los costos adicionales que sean necesarios para que el activo se encuentre en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista.

Conciliacion del valor razonable:

Otras propiedades, planta y equipos

Fecha Valor tasacion | Valor libro | Reevaluacién
Propiedad Tasador tasacién MS$ M$ M3
| Leasing Bandera 236,piso 5 Independiente Ene-09 542.214 349.350 192.864

Vidas Utiles

En el caso del piso 5, la vida util es la entregada
cmitieron su opinion después de visitar las
construccién; interés en ¢l sector, servicios, ns
avalué fiscal, la administracién esta de acuerdo con la tasaci

depen

por tasadores independientes, quienes
dencias, destacando la ubicacion,
talaciones, terminaciones, valor de renta y
4n. Piso 5, Bandera: 60 afios
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Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre 2013y 2012

- n Propiedades, planta’y equipo, neto, continuacién

(a)

Adquisiciones mediante
combinacién de Negocios

Depreciacion del gjercicio

Equipamiento Otras
de tecnologias Instalaciones Mejoras de propiedades, Propiedades,
Planta y dela fijas y bienes plantay plania y
Edificios, | equipos informacion, accesorios, arrendados, equipo, equipo,
nefo neto neto neto neto netos nefos
M$ M3 MS MS S MS$ MS
751772 357.816 1.170.234 1.468 380.445 416.876 3.078.611
188473 72964 278.079 1.396 79.889 192.749 814.050
Desapropiaciones .| (3.683) 646) - (327.642) - (331973
Saldo al 31-12-2013 940245 | 427.095 1.447.667 3.364 132,692 609.625 3,560,688

Composicién del saldo, continuacion

(vi) Conciliacion depreciacion acumulada

(vil) Otras revelaciones

No existen bienes temporalmente foera de servicio.
El valor bruto de los activos totalmente depreciados que estan en uso son M3 864.753.
En el activo no hay bienes sin usar y sin clasificar en activos disponibles para la venta.

No existen diferencias significativas entre los valores libros de los activos y sus valores
razonables.

A la fecha de cieire de estos estados financieros no hay restricciones sobre €stos activos ni
aclivos eniregados €n garantia.

Fn relacion a estos activos, no se ha reconocido perdidas por deterioro del valor de los
activos dado que no existe evidencia de indicadores de deterioro al 31 de diciembre de 2013.

Fl método de depreciacion atilizado es el método {ineal.

Al 31 de diciembre de 2012 no se registran transacciones.
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(12) Propiedades de inversion

La composicién del saldo se describe a continuacion:

31.147
642.092
187.141
. $60.380

Local 205, Rancagua
Moneda 673, piso 9
Local 101, La Serena
Total Edificios

|

Otros datos a revelar:

U

(). Allocalde Moneda 673, piso 9, se le aplicé valor razonable al momento en (que la subsidiaria
AF.P. Cuprum S.A. hizo el proceso de convergencia a IFRS, las otras dos propiedades, en

Rancagua y La Serena estan valorizadas al costo.

(ii). La propiedad de Moneda 673, piso 9, fue tasada por expertos independientes,

quienes

emitieron su opinion después de visitar jas dependencias, considerando la ubicacion,

construceidn; interés en el sector, servicios, instalaciones, terminaciones, valor de
avalio fiscal de cada nno de los edificios.

(ili). Los ingresos derivados por el arriendo de estas propi

renta Y

edades los hemos reconocido en el

estado de resultados, al 31 de diciembre de 2013 los ingresos ascienden a la suma de

M$ 99.287.

(iv). No tenemos bienes dados en arriendo financiero u operativo.

(v). No hay propicdades a valor razonable. sin la opinién de

un perito experio independiente, al

momento en que la subsidiaria A.F.P. Cuprum S.A. hizo el proceso de convergencia a IFRS.

(vi). Nose han reconocidos gastos por reparaciones 0 mante
propiedades de inversion.

(vii). Nose han efectuado ventas de propiedades de inversion en el presente gjercicio.

nciones durante este periodo en las

(viii). Ala fecha de cierre de estos estados financieros no hay restricciones sobre estos activos ni

activos entregados en garantia.

(ix). En relacion a estos activos, no se ha reconocido perdidas por deterioro d
activos dado que no existe evidencia

Conciliaci6n del valor razonable:

Propiedades de inversidn

Propiedad
Moneda 673, piso 9

Independiente - Bne09]_ 7iadss| _ 310046]

Fecha Valor tasacién | Valor libro | Reevaluacién
Tasador tasacion M3 ME M$

403.389

el valor de los
de indicadores de deterioro al 31 de diciembre de 2013.
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(12) Propiedades de inversion, continuacidn

Propiedades al costo

La metodologia de la depreciacion es el método lineal. Las vidas utiles de las propiedades son las

siguientes:
Local Rancagua: 30 afios
Local La Sercna: 50 afios

Detalle del movimiento y conciliacién de las propiedades al costo:

2013
Valor libro Depreciacién Depreciacion
Propiedad inicial del ejercicio acumulada Valor libro final
M3 M3 MS$ M3
La Serena local 1H 207.934 (4.159) (20.793) 187.141
Rancagua local 205 37.377 (1.246) (6.230) 31147
Moneda 673 Pise 9 713.435 {14.269) (71.343) 642.092
Totales 938.746 (19.674) (98.366) 860.380

o Estas propiedades fueron tasadas pot experlos independientes concluyéndose que su valor
razonable es muy similar al valor libro regisirado.

Nota: Estas propiedades fueron adquiridas para nuestro uso como oficinas y agencias,
posteriormente debido al crecimiento de nuestra empresa fue necesario adquirir nuevas oficinas y
agencias por lo que ¢stas propiedades se arrendaron a terceros y estan en etapa de venta. Como se
mencioné anteriormente, éstas propiedades se encuentran en proceso de venta, pero a la fecha no ha
habido compradores. La Administracion determiné que durante ¢l afio se continuara con dicho plan
para la venta de estas propiedades.
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(13) Préstamos que devengan intereses

La composicion del saldo se describe a continuacion:

’/,,,,/—‘
2013
M$
Sobregiro bancario 15.158
Arrendamiento financiero (a) 17.527
Subtotal Préstamos que devenguen intereses corrientes 32.685
‘Arrendamiento financiero (a) 301.597
Subtotal Préstamos gue devenguen intereses no corrientes 301.597
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(13) Préstamos que devengan intereses, continuacion

(®)

PRINCIPAIL INSTITUTIONAL CHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS

Arrendamientos

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Arrendamientos financieros

i) Arrendamientos

Clase de activo 2£Il$3
Piso 5, Bandera 236 497.030
Total 497.030

ii) Conciliacion entre el monto total y valor actual

[ Firmadp-pars Ffectos
. de idenNticacion
LERNST & YQUNG LTDA.

i

2013
Total pagos Total pagos Valor aclual
Nombre Acreedor minimos futuros | minimos futures | 31-12-2013
UF MS$ M3
Banco Crédito e
Inversiones 18.242.96 425.235 425235
[Etal 18.242,96 425.235 425.235
2013
Corriente No corrignte
Nombre Acreedor Moneda | Tasa efectiva Mas de 1 hasta
Hasta 1 aflo 5 aflos Mas de § afios Total
M3 MS MS$ M$
Banco Crédito ¢ Inversiones Pesos 4,44% 23.479 156.528 245228 425233 |
Total 23.479 156.528 245.228 425.235

Leasing Banco Crédito ¢ Inversiones:

(a)

de Santiago, Region Metropolitana.

)

a contar desde agosto 2007.

()

Duracion del contrato: 240 meses.

70

Descripcion bien arrendado: Sto piso del edificio construido en Bandera 236, comuna

Arrendamiento: Las rentas de arrendamiento son de UF 111,92, pagadas mensualmente
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(13) Préstamos que devengan infereses, continuacién
(b) Arrendamientos, continuacion
Al término del contrato: Una vez cumplido el plazo de los 240 meses, se podra:

(a) Devolver el inmueble arrendado a la arrendadora dentro de los 5 dias habiles siguientes al
vencimiento de la cuota 240, en perfecto estado de ‘mantencion y funcionamiento.

(b) Celebrar un nuevo contrato de arrendamiento, de acuerdo a las estipulaciones que

oportunamente acucrde el Banco Crédito e Inversiones, siempre ¥ cuando la arrendataria

haya dado integro y oportuno cumplimiento a las obligaciones emanadas del contrato que
termina.

(¢) = Comprar el inmueble arrendado, siendo el precio de compraventa el equivalente a Ja uitima
renta mensual estipulada, que se debe pagar dentro de los 10 dias siguientes al vencimiento

de la cuota 240.
Acuerdos significativos: Se podra adquirir anticipadamente el bien arrendado, solo a partir
del mes 60, en cuyo caso el precio de compraventa serd la suma de las rentas pendientes, mas
¢l precio de la opeién de compra. A €stos valores se les aplicard una tasa de descuento de un
4,20% si la BCU de la pagina del Banco Central més 0,35% anuales, sea mayor a 4%, en caso
contrario se aplicard una tasa de descuento de BCU mas 0,35% anuales.
Las mejoras de cualquier naturaleza que se introduzcan al bien arrendado, petteneceran al
Banco Crédito e Inversiones, pudiendo la arrendataria sacar las incorporaciones, siempre y
cuando no causare detrimento al inmuebie arrendado.

La arrendataria requerira consentimiento previo de la arrendadora en:

(a) Introducitle modificaciones, mejoras o alteraciones.

(b)  Constituir cualquier derecho sobre ¢l bien a favor de terceros y ceder los derechos.

{c) En caso de subarrendar se debe indicar la individualizacion del subarrendatario al Banco
Crédito e Inversiones. '
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Notas a los Estados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(14) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

(a)

(a)
Prov
impuestos retenidos
impuestos tinico por desafil
facturas de ventas, ppm por
retenido por pagos de APV y
mes siguiente.

por remunerac iones

pagar, impuestos adicional

72

La composicion de los acreedores comerciales y otras cuentas

La cuenta acreedores comerciales incluye los saldos pe

ecdores varios, honorarios varios, vales vistas por pago de
a los trabajadores, impuesto técnicos extranjeros,

2013 2012
M$ : M$

Acreedores comerciales (2) 1.360.699 252.401
Cuentas por pagar a los Fondos de Pensiones (b) 365.966 -
Cuentas por pagar al Fondo Nacional de Salud (c) 118.663 -
Pensiones por Pagar (d) 147316 -
Recaudacién por Aclarar (e) 538.774 -
Cuentas por pagar a las compaiiias de seguros 19.897 -
Retencién a Pensionados H 1.496.818 -
Ofras cuentas por pagar (2) 1.399.309 -
/_‘___—_____——4
Total 5.447.442 252.401

iaciones, impuesto inico por honorarios,

Flrmadp-papa Efectos
de tdenhircacion
ERNST & YQUNG LTDA.

por pagar €s el signiente:

ndientes de cancelar de las cuentas de

proveedores caducos,

impuesto débito de las

por operaciones extranjeras, Impuesto

'APVC. Todas estas partidas por impuestos son canceladas al
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PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS U
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(14) Acreedores comerciales y otras cuenias por pagar, continuacion

(b)

©)

Cuentas por pagar a los fondos de pensiones. La composicion del saldo es la siguiente:

Cuentas por pagar a los Fondos de Pensiones al 31 de Diciembre de 2013
Fondo Fondo Fondo Fondo Fondo
tipo A lipo B lipe C tipo D - tipo E
. Total
Nominas de pago M$ M$ M$ M$ MS MS
excedente libre
disposicién 14.829 106.986 132.908 80.582 29.954 365259
caducos cuotas
mortuorias - - - 348 348 636
Pagos varios fondos de
pensienes - - - - 11 11
Total (i) 14.829 106.986 132.908 80.930 30.313 365.9606

Corresponde a los saldos de cuentas por pagar a los Fondos de Pensiones pendientes al cierre
por pagos de néminas bancarias de excedentes de libre disposicién y caducos de los distintos
Fondos de Pensiones, por concepto de pagos caducos de cuotas mortuorias, pagos caducos de
retiros de ahorros voluntarios, pagos caducos de retiros ahorro previsional, pagos caducos de
retiros de ahorros indemnizacion, aportes pensiones y caducos y rechazos por pagos en
excesos. El tratamiento para los cheques caducados se encuentra normado en el Libro III,
Titulo I, Letra I del Capitulo VIII del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones.

Cuentas por pagar al fondo nacional de salud.

En conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora debe
recaudar las cotizaciones de salud de los afiliados independientes y descontar la cotizacion de
salud de las pensiones que {inancia con los Fondos de Pensiones para enterarlas en el Fondo
Nacional de Salud o la Institucion de Salud Provisional que corresponda.

En virtud a lo anterior, los saldos de estas cuentas representan las cotizaciones recaudadas y
que deberan ser enteradas en el Fondo Nacional de Salud o en las respectivas Instituciones de

Salud Previsional, durante el transcurso del mes siguiente, de acuerdo a las normas vigentes:

El saldo adeudado a la fecha de los estados financieros se determind de la siguiente manera:

‘q) Independientes 2013

M3
Saldo al cieme del gjercicio anterior 108.034
Recaudacion de colizaciones de safud del gjercicio 1.636.870
Giros al Fondo Nacional de Salud en el ejercicio ' (1.626.241)
Saldos al cierre del ejercicio ) 118.663
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(14) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, continuacion

(&)

O

ey

(g)

Pensiones por pagar representa el monto a pagar de los beneficios previsionales establecidos

en ¢l Decreto ley N°3.500. La composicion del saldo es la siguiente:

]
‘ ’ 2013
Conceptos MS

Retiro programado 51.907

Cheques y efectivos caducos de pensiones 37.748

A AL
Sub Total 89.655

Rectasificacion cuentas bloqueos de pensioﬁ -
57.661

Reclasificacién cuentas por cobrar al Estado

Saldos al cierre del ejercicio 147.316
Corresponde a abonos en cuentas corrientes bancarias tipo 3 por la cotizacidon a Fonasa por
ofiliados independientes, ademas de los costos cobrados a empleadores.

Retenciones a pensionados. La composicion del saldo es la siguiente:

-7 s ]
Conceptos 2013

M3
1sapres 722.283
Fondo Nacional de Salud 388.527
Présiamo CCAF pensionados 219.488
Impueslo retenido pensionados 14771
Retencién 1% CCAF pensionados 37.661
Tmpuesto retenido Excedente Libre Disposicion 11.431
Préstamo médico Empart 1.699
Retencién judicial pensionados 9538
TOTAL 1.496.818

El monto incluido dentro del ejercicio 2013 corresponde a Retenciones por M$1.200.105,
Dividendos por pagar M3 167.625 y Costas judiciales y prejudiciales por M$ 31.579.

4
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(15) Provisiones

1a composicién del saldo se detalla a continuacion:

Flrmadp-parg Efectos
de Identtrcacion
ERNST & YQGUNG LTDA.

U

2013 2012

Conceptos MS$ M$
Provisién por siniestralidad 234,497 -
Participacién en utilidades y bonos 4,365.350 -
Provisién de vacaciones 1.486.380 -
Provisién dividendos minimo obligatorio 829.515 -
Otras provisiones (*) 493,957 254208
Total 7.409.699 254.208

(*) Corresponde a otras provisiones d
conceptos de provisién auditoria externa, provision
desempefio y participacion, provision
asesorias externas, provision de gastos
provisién de indemnizaciones, provision de
SCOMP, provision de multas, provision cust
proveedores extranjeros y corredores de bolsa. No existen provisiones

o la filial A.F.P. Cuprum S.A. donde se incluyen los

de seguro, provision de leyes sociales por bono

de facturacion de agentes recaudadores, provision de
de capacitacion, provision por reconocimiento al personal,
gasto por servicios computacionales, provisién de
odia de extranjera, provisién por facturacion de

por gestiones de cobranzas

de los Estudios Juridicos contratados por esta Administradora. Respecto de la provisién por

dividendo minimo obligatorio del aflo 2013, esta corresponde a la porcién
accionistas minoritarios de A.F.P. Cuprum S.A..

A continuacion se presenta detalle de la cuenta otras

relacionada con los

provisiones al 31 de diciembre de 2013:

2013
Detalle Antigiiedad M3 Concepto
Provision custodia extranjera 1 MES 18.174 | Gasto de administracion
Provisi6n comisién agentes recaudadores i MES 60.746 | Gasto de administracién
Provisi6n de capacitacién I MES 24,791 | Gasto de adminisiracidn
Provisitn proveedores extranjeros 1 MES 2.404 | Gasto de administracion
Provisi6n premio a la excelencia 1 MES 158.498 | Gasto de administracién
Provisién proyecto BRAA i MES 51.944 | Gasto de administracién
Provisién muita Resolucién N*11 SP 1 MES 4.568 | Gasto de administracién
Provision SCOMP { MES 18.061 | Gasto de comercializacion y adminisiracion
Provisién comisién seguro complem. 1 MES 9.324 | Gasto de administracidn
Provisién indemnizacién 1 MES 25.539 | Indemni. por termino de relacién laboral
Provision donacién 1 MES 8.900 | Gasto de administracién
Provisi6n beca de estudios _ I MES 0,707 | Beneficios a corto plazo a los empleados
Provision salas cunas 1 MES 916 | Beneficios a corto plazo a los empleados
Provision reclutamiento personal 1 MES 533 | Gasto de administracion
Provisién multa declaracién jurada 1 MES 436 | Gasto de administracién
Provisién aporte empleador por bonos 3 MESES 54.751 | Sueldo y salarios personal admin. y ventas
Provision auditorfa externa 2 MESES 42.890 | Gasto de administracién
Provisién de corredores de bolsa 1 MES 1.775 | Gasto de administracién
| TOTALES 493.957

Las provisiones al 31 de diciembre de 2012 corresponden a asesorfas.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(15) Provisiones, continuacion

A continuacién se presenta una conciliacién entre el valor inicial y final de cada una de las

provisiones:
2013
[ ]
Provisién Provisifén
DETALLE N Parti;i!)aci(:n Participacion | Provision dividendos
| provisién por | en utilidades del de minimo Otras
siniestralidad y bonos Directorio | vacaciones | obligatorio provisiones
MS M$ M$ M3 M3 M3
Saldo inicial - - - - - 254.208
Combinacién de negocios §29.441 4.169.828 279.084| 1.420.962 - 497911
Incremento (decremento) en _
provisiones existentes - 5.059.627 - | 1.486.380 829.515 543.022
Provision utilizada (pagos efectuados
con cargo a la provision) (594.944) (4.364. 105) (279.084) (1.420.962) - (801.184)
Saldo final al 31 de diciembre del
2013 234.497 4.365.350 -] 1.486.,380 829.515 493.957

Provisién por siniestralidad: corresponde al menor valor de las reservas y las variaciones de
las tasas de actualizacion.

- Participacién en utilidades y bonos: Corresponde a la participacién de utilidades, bono del
desempefio y otros bonos como navidad y vacaciones. Estas provisiones se cancelan

mayoritariamente entre el altimo trimestre y primer trimestre de cada afio.

- Participacion de utilidades del Directorio: Corresponde a la participacién de las utilidades del
ejercicio que tienen derecho los Directores de A.F.P. Cuprum S.A..

_  Provision de vacaciones: El costo de las vacaciones de los empleados se registra sobre las
bases devengadas mensuales y el consumo de este beneficio dependera del uso del feriado
legal que realicen los trabajadores.

- Provision de dividendos minimo obligatorio: De acuerdo a la ley de sociedades anénimas, se
debe distribuir al menos el 30% de las utilidades liguidas a menos que la junta de accionistas
acuerde lo contrario. Esta provision se liguida al afio siguiente cuando se paga el dividendo
definitivo.

- Qiras provisiones: Las otras provisiones son pasivos que a la fecha de cierre atin no se recibia
la documentacion correspondiente.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(16) - Impuestos

(a) TImpuestos corrientes por cobrar

El detalle de los impuestos corrientes por cobrar y pagar es ¢l siguiente:

Concepto

Impuestos corrientes por cobrar

Pagos provisionales mensuales
Qiros impuesto por recuperar
Gastos de capacitacion
Donaciones

Crédito por compras del activo fijo

Total Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

Reclasificacién a la cuenta "Cuentas por pagar por impuestos corrientes” | ( 11.712.093) -

2013 2012

M3 MS

12.066.516 -
190.000 -
24.620 -
5.792 -

574.835 -

Impuestos corrientes por pagar

Provision impuesto a la renta
Provisién impuesto Gnico
Reclasificacion a la cuenta "Cuentas por cobrar por impuestos corrientes” | (1

11.706.896 479.773
5.197 -
1.712.093) -

Total Cuentas por cobrar (pagar) por impuestos corrientes, neto

574.835 (479.773)

(b)  Activos por impuestos diferidos

2013 2012
M3 M$
Activos por impuesios diferidos relatives a provisiones 331.809 -
Activos por impuestos diferidos relativos a olros 72.859 -
Activos por impuestos diferidos relativos a perdidas tributarias 1.298.108 -
Reclasificacién a la cuenta "Pasivos por Impugstos diferidos” (1.702.776) -
Total activos por impuestos diferidos - L -

e La perdida tributaria de la Sociedad Matriz se determino en base a
vigente.

e Activos por impuestos diferidos, no reconocidos.
A la fecha de estos estados financieros consolidados no hay

la legislacién tributaria

activos por impuestos

diferidos no reconocidos, puesto que ¢l Grupo considera que existen beneficios fiscales
futaros con los que se¢ pucden compensar las diferencias temporales que generan estos

activos por impuestos diferidos.

e Pérdida fiscal compensable, no reconocida.

A la fecha de estos estados financieros consqlidados el Grupo no tiene pérdidas tributarias

por impuestos o reconocidos. _ S
' ' . g7 T
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
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(16) Impuestos, continuacioén

(c) Pasivos por impuestos diferidos reconocidos

2013 2012
MS M$
Pasivos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de
propiedades, planta y equipo 524.016 -
Pasivos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de
activos inlangibles 51.271 -
Pasivos por impuestos diferidos relativos a activos valorizados a
valor justo 39.393 -
Pasivos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de las
cuotas de Encaje que alin no han sido enajenadas 17.763.743 -
Pasivos por impuestos diferidos relativos a la adquisicién de
combinacién de negocio y activos intangibles identificables 60.657.225 -
Reclasificacion a la cuenta "Activos por Tmpuestos diferidos” (1.702.776) -
Total pasivos por impuestos diferidos 77.332.872 -
(d) Movimientos en pasivos por impuestos diferidos
2013 2012
M3 M$
Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial 15.644.732 -

Cambios en pasivos por impuestos diferidos: ‘
Incremento (disminucién) en pasivo por impuestos diferidos: - -
Adquisiciones mediante combinaciones de negocios, pasivos por impuestos

diferidos 60.657.225 -
Incremento {disminucion) en el impuesto diferido por concepto de las ¢uotas del

Encaje que alm no han sido enajenadas : 2.299.370 -
Otros incrementos {disminuciones), pasivos por impuestos diferidos 37.938 -
Reclasificacién a la cuenta "Activos por [mpuestos diferidos" (1.306.393) -
Total cambios en pasives por impuestos diferidos 61.688.140 -
| Pasives por impuestos diferidos, saldo final 77.332.872 -

e No existen diferencias temporarias, pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no
utilizados al 31 de diciembre de 2013.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(16) Impuestos, continuacion

(e)

Componentes del gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias

(i) Ingreso (gasto) por impuestos a las ganancias por parte corriente y diferida

.
2013 2012
MS$ M3
[
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias
Gasto por impuestos corrientcs (11.644.510) -
Otro gasto por impucsto corriente (5.197) -
Total gaste por impuestos corrientes, neto 11.649.707) (479.773)
{11.649. .

Gasto por impuestos diferidos a las ganancias
Ingreso diferido (gasto) por impuesios relativos a la creacién y reversion de
diferencias lemporarias 1.775.506 -
Total gasto por impuestos dileridos, neto 1.775.506 -
J __———————————‘___J_L—____—_——
Sub-total ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias (9.874.201) (479.773)
Menos resullados mes de enero 2013 1.364.078 -
Total Ingreso (Gasto) por impuesto a las ganancias del periodo (3.510.123) (479.773)

(i)  Conciliacién de tributacién aplicable
]
2013 2012

M3 M5
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 8.092.638

Efccto imposilivo de tasas ¢n olras jurisdicciones -

Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas

Efecto impositivo de impuesto provisto en €Xceso e gjercicios anteriores 3.358
Déficit impuesto a la renta

Otro incremento gdisminucién! n cargo por impuestos legales 1.778.205 -
Total ajustes al gasto po-r impuestos utilizando Ia tasa legal 1.781.563 ]
Menos resuitados mes de enero 2013 (1.364.078) -
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva (*) _ 8.510.123 479.773

La tasa que s¢ aplica para el ejercicio actual y anterior es de un 20%. Ef cdlculo para aplicar
esta tasa se basa en lo indicado en la Ley de la Renta (Decreto Ley 824). Esta tasa fue
modificada por la Ley N°20.630, publicada el 27 de septiembre del 2012, que cambid en forma
permanente la tasa del Impuesto a la Renta un 90%. Esta modificacién es para las rentas
percibidas 0 devengadas en el afio comercial 2012.

(*) La conciliacion del gasio por impuestos utilizando la tasa efectiva se presenta en base al gasto del
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2013; esto €3 sin descontar ¢l resultado del mes enero de 2013

de la subsidiaria A.F.P. Cuprum S.A.
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(16) Tmpuestos, continuacién

(e) Componentes del gasto (ingreso} por impuesto a las ganancias, continuacion

(iii) ~ Tasa impositiva legal

2013 2012
Concepto

M3 MS$
Tasa Impositiva legal 20,00% 20,00%
Efecto la tasa impositiva de tasas de otras juridicciones 0,00% 0,00%
Efeccto la tasa impositiva de ingresos ordinarios no imponibles 0,00% 0,00%
Efecto la tasa impositiva de gastos no deducibles 0,00% 0,00%
Efecto la tasa impositiva de utilizacién de pérdidas fiscales no o reconocidas
anteriormentes 0,00% 0,00%
Efecto la tasa impositiva de tasas de beneficio fiscal no reconocido
anteriormente cn el estado de resultados 0,00% 0,00%
Efecto la tasa impositiva de nueva evaluacién de activos por impuestos
diferidos no reconocidos 0,00% 0,00%
Efecto la tasa impositiva de cambios de normativa 0,00% 0,00%
Ffecto la tasa impositiva de impuesto provisto en exceso en un gjercicio
anterior 0,01% 0,00%
Déficit impuesto a la renta 0,00% 0,00%
Otro incremento (diminucién) en tasa impositiva legal 4,39% 0,00%
Total ajustes a la tasa impositiva legal 4,40% 0,00%
Cuentas por cobrar o pagar por impucstoes corrientes 24,40% 20,00%

(17) Patrimonio

(a)  Principales accionistas Principal Institutional Chile S.A.

Participacién
Nombre accionistas Tipo de persona R.U.T. de propiedad
1 | Principa!l Chile Ltda. Persona juridica nacional | 76.239.699-8 99,9999%
2 | Principal International de Chile S.A. | Persona juridica nacional | 96.731.850-6 0,0001%
Total 100%

(b) Capital Pagado

Composicion al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

X Capiial suscrito Capital pagado
Serie M$ M$
Unica 723.463.648 723.463.648
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(17) Patrimonio, continuacién

(©

(d)

Niimero de acciones

N° de acciones
con derecho a
voto

14.469.272.963

N de acciones pagadas

14.469.272.963

N° de acciones suseritas

14.756.531.917

Utilidades acumuladas

A continuacion se presenta la apertura de las ganancias (perdidas) acumuladas incorporados
en el Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio:

j————ﬂ
Concepto 2013 2012
MS M3
Galdo inicial de Ganancias Acumuladas 1.919.092 -
Cambios en Patrimonio:
Ganancia (pérdida} del gjercicio 23.420.116 | 1.919.092
Incremento {disminucion) per transferencias y otros cambios, patrimonio:
Compras posteriores efectuadas por la entidad Controladora (a) {11.324.562) -
Ajuste por conceplo de dividendo de la Sociedad filial {82.356) -
Subtotal Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambios {11.406.918) -
Total de cambios en patrimonio 12.020.198 | 1.915.092
Saldo final Ganancias Acumuladas 13.941.290 | 1.919.092

A confinuacion se presenta la apertura del Incremento (disminucién) por transferencias y
otros cambios asociado a las Participaciones no Controladoras incorporados en el Estado
Consolidado de Cambios en el Patrimonio:

31-12-2013
MS
33.652.672
(12.892.339)

Concepto

Saldo inicial producto de la combinacién de negocios

Compras posteriores efeciuadas por la Participacién no Coniroladora (a)
Total de incrementos (disminucién) por transferencias y otros
cambios, patrimeonio

(20.760.333

(a) La distribucién de las compras posteriores se presenta a continuacién por cada periodo:

Compras posteriores 2013
M3
Ganancias (pérdidas) acumuladas de la Controladora (*) {11.324.562)
Participacion no controladoras (*) (12.892.339)
Total compra de un 3,67% de participacién respectivamente (24.216.901

(¥) Corresponde al reconocimiento de la diferencia entre precio pagado por la compra de las
acciones a las participaciones no controladoras y el valor razonable de la contraprestacion
pagada atribuida a las participaciones no controladoras. :
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(17) Patrimonio, continuacion
(e} Gestién de capital

La gestion de capital tiene como proposito ascgurar 1a suficiencia de capital del Gropo de
modo de cumplir con nuestros compromisos con clientes y proveedores, financiar el
crecimiento, ¥ maximizar el retorno de capital de nuestros accionistas.

Por su parte los objetivos de la subsidiaria A.F.P. Coprom S A. en relacién con la gestion del
capital son salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como empresa en
funcionamiento, ademas de procurar un buen rendimiento para los Accionistas. La subsidiaria
AF.P. Cuprum S.A. manegja \na estructura de capital de tal forma que su nivel de

endeudamicnto no ponga en I1esgo Su capacidad para pagar sus obligaciones y ademas
obtener un rendimiento adecuado para sus inversionistas. '

En conformidad con requerimientos  de la Superintendencia  de Pensiones, las
Administradoras de Fondos de Pensiones estn obligadas a mantener un patrimonio neto
minimo en unidades de fomento de acuerdo al nimero de afiliados que la Administradora

mantenga.

La siguiente tabla establece los requerimientos anteriores:

Patrimonio neto en UF

Niiniero de Afiliados )
requeridas

Menos de 5.000
Entre 5.000 y 7.499
Enire 7.500 y 9.999
De 10.000 en adelante

A la fecha de estos estados financieros de A.F.P. Cuprum S.A. se encuentra en cumplimiento
del requerimiento de capital minimo requerido.

(18) Participaciones no confroladoras

El saldo de este item corresponde al reconocimiento de la porcion del patrimonio del Grupo, que

pertenece a terceras personas. El saldo de este item, que $¢ presenta en el Estado Consolidado de

Situacion Financiera, al 31 de diciembre de 2013 fue de M$ 22.309.672.

Ia utilidad del ejercicio perteneciente a terceros se presenta en ¢l Estado Consolidado de Resultados
Tntegrales, cuyo saldo del periodo finalizado el 31 de diciembre de 2013 es de M$ 1.548.730.

82




PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE SAY SUBSTDIAR]AS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(19) Ingresos ordinarios

(a) Ingresos por comisiones de la subsidiaria A.JF.P. Cuprum S.A.

. En conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora {

una retribucién establecida sobre la base de comisiones de cargo de los afiliados.

Estas comisiones estan destinadas al financiamiento de la Administradora,

adminisiracién de los Tondos de Pensiones, de las cuentas de capitalizacién ind
del sistema de beneficios garantizados
a enterar la diferencia que resulte entre
ma del capital
la administracién de las demas

sistemas de pensiones de vejez, invalidez y sobrevivencia y
por el Estado, ¢l pago de la prima_del contrato de seguro par
el capital necesario para financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia y la su
acumulado por el afiliado y ¢l Bono de Reconocimiento y

prestaciones que establece la Ley.

Firmado-pags Ffectos
de Identitrcacion
ERNST & YQUNG LTOA.

Al 31 de dicicmbre 2013 Comisién Perlodo de Vigencia
Tipo de comision % fija
Por depbsito de cotizaciones:
Afiliados Dependientes
Comisién A.F.P. 1,48 01.01.2013 a1 31.12.2013
Afiliados Independientes y Yoluntario
Comision AF.P. 143 - 01.01.2013 al 31.12.2013
Seguro de Invalidez ¥ Sobrevivencia 1,26 - 01.01.2013 al 31.12.2013
Total 2,74 -
Pensionades y Afifiados sin derecho al Seguro de 1,48 - 01.01.2013 al 31.12.2013
Invalidez y Sobrevivencia
Por traspaso desde ofras AFP. - - 01.01.2013 al 31.12.2013
Por Acreditacion de Aporte de Indemnizacion 01.01.2013 ai 31.12.2013
obligatorio y sustitulivo.
Retiros Progranados y Renta Temporal
Porcentual sobre la pensidn 1,23 - 01.01.2013 al 31.12.2013
Cuenta 2 - Cuenta de Ahorro Voluntario
Porcentaje anual por adminisiracion de saldo 095 - 01.01.2013 al 31.12.2013
APV - Alorro Previsional Voluntario
Porcentaje anual por saldo administrado 0,70 - 01.01.2013 al 31.12.2013
Fija por Transferencia APV y APVC - $1.144 01.01.2013 al 31.12.2013
Transferencia de Cotizaciones de Afiliado
Voluntario
Fija por transferencia de cotizacion Afiliado - $1.144 01.01.2013 al 31.12.2013
VYoluntario
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(19) Ingresos ordinarios, continuacion

(b)

(©)

Politica de reconocimiento de ingresos por comisiones de la subsidiaria A.F.P. Cuprum
S.A.

Estas comisiones han sido devengadas de acuerdo a las disposiciones que establece el
Compendio de Normas del Sisiema de Pensiones, en el libro 1, titulo I, letra A, capitulo VII,
o por aquella que la modifique o reemplace. De tal forma, esta Administradora aplica las
signientes politicas para el reconocimiento de sus ingresos por comisiones:

La politica de la subsidiaria A.F.P. Cuprum S.A. es reconocer los ingresos por comisiones
una vez que la Administradora ha efectuado la acreditacion de las cuentas individuales de los

afiliados.

Los precios fijados por de la subsidiaria A.FP Cuprum S.A. se rigen de acuerdo a lo normado
por nuestro regulador, la Superintendencia de Pensiones, la cual, segin lo indicado en el
Decreto Ley N® 3.500, nos autoriza a cobrar una comisién con cargo a los afiliados la que
sera deducida de las respectivas cuentas de capitalizacion individual o de los retiros, segin
corresponda. . Estas comisiones se calculan sobre las remuneraciones imponibles de los
afiliados, que de acuerdo al Cédigo del Trabajo en su articulo 54 seala que deben ser
pagadas en la moneda de curso legal, ¢s decir, ¢l peso {con tope de 72,3 UF) y sobre los
saldos promedios en otros casos.

También la Administradora cobra comisiones por retiros programados y renta temporal,
ademds, por la administracion de las cuentas de ahorro voluntario y ahorro previsional
voluntario.

2013

Concepto MS
Comisiones 99.571.023
Otros ingresos 38.581
Subtotal 99,609,604
Menos ingresos enero 2013 (8.480.865)
Total 91.128.739

Ingresos por comisiones de la subsidiaria A.F.P. Cuprum S.A.

El total de ingresos por comisiones cobrados por la Administradora a los Fondos de
Pensiones que administra al 31 de diciembre de 2013, fue M$ 99.571.023.
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(19) Ingresos ordinarios, continuacién

(d) Comisiones por cobrar de la subsidiaria A.F.P. Cuprum S.A, continuacion

(®

Comisiones por cobrar al 31 de diciembre de 2013
Fondo
tipo A tipo B tipo €
M$ M$ M$
Comisiones por_cobrar 37.459 28.373 98.896
193.565

Otras politicas de ingresos ordinarios de la subsidiaria A.F.P, Cuprum S.A.

La politica de la Administradora de reconocimiento de los otros ingresos es en base
devengada y una vez que se ha efectuado el servicio que da derecho a la obtencién de este
ingreso, entre ésios s¢ encuentran:

Los recargos y costas de cobranzas que recibe la Administradora por las cotizaciones
atrasadas que cancelan los empleadores por gestion de los estudios juridicos de
acuerdo a lo establecido en el articulo 19 del D.L. N° 3.500.

Los ingresos que se generan por los servicios que la subsidiaria AF.P. Cuprum S.A.
presta a la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia, por la recepcion de
solicitudes, envio y transmision de informacién, recaudacion, etc., que se encuentran
formalizados en un contrato de servicios.

Los ingresos financieros por los flujos entregados a la compafiia de seguro por las

primas del Seguro de Invalidez y Sobreviven
se reconocen las reliquidaciones positivas generad

contrato.

cia, y sobre este mismo concepto también
as por la liquidacion de este

- Otros ingresos son los dividendos recibidos de la Sociedad Inversiones DCV S.A.

Fl detalle de los otros ingresos €s el siguiente:

Concepto 2013

) M3
Servicio de incorporacién y recaudacion
Administradora de Fondos de Cesantfa 30.454
Servicio de transferencia de archivos
mforindticos 8.127
Total 38.581
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(20) Ingresos finanecieros

El detalle de ingresos financieros es ¢l siguiente:

Otras ganancias (pérdidas) de inversiones

36

R —
2013 2012
Concepto

M3 M3
Rentabitidad Cuotas Fondos Mutuos 937.689 -
Tntereses por depdsitos a plazo 2.723.309 894,118
Infereses por présiamos a empresas relacionadas 1.145.166 -
Sub-Tofal 4.806.164 894.118
Mienos resultado mes de enero 2013 (8.334) -
Total ejercicio 4,797.830 894,118
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20 VSeguro para pensiones de invalidez y sobrevivencia causada durante la vida activa de los
afiliados de la subsidiaria A.F.P. Cuprum S.A.

(a) Financiamiento de las pensiones de invalidez y sobrevivencia

El D.L. N° 3.500 de 1980, establece que las pensiones de invalidez y sobrevivencia se financiaran
con el saldo de la cuenta de capitalizacién individual del afiliado.

Sin perjuicio de lo anterior, las pensiones de invalidez parciales y totales otorgadas conforme al
primer dictamen, serdn financiadas por la Administradora a la cual el trabajador se encuentra
afiliado.

Fl saldo de la cuenta de capitalizacién individual estara constituido por el capital acumulado por el
afiliado, incluida la contribucién del articulo 53 y cuando corresponda, por el Bono de
Reconocimiento y el complemento de éste en los casos contemplados por la Ley, el aporte adicional
que deba realizar la Administradora 'y el iraspaso que el afiliado realice desde su cuenta de ahorro
voluntario.

El aporte adicional que debe enterar la Administradora, corresponde a la diferencia positiva
resultante entre el capital necesario para financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia més la
cuota mortuoria y la suma del capital acumulado por el afiliado y ¢l Bono de Reconocimiento, a la
fecha que ocurra el siniestro. La Administradora serd responsable del pago de las pensiones
originadas por el primer dictamen de invalidez, y a enterar el aporte adicional en la cuenta de
capitalizacién individual de los afiliados declarados invéalidos definitivos, de los afiliados
declarados inv4lidos mediante primer dictamen cuando adquicran el derecho a percibir pensiones de
invalidez definitiva conforme a un segundo dictamen y de los afiliados no pensionados que
fallezcan, sin perjuicio del derecho a repetir en contra de quien corresponde conforme a lo
establecido en el articulo 82 del D.L. N° 3.500.

(b) Contrato de Seguro

En conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500, la Administradora ha contratado con la
Compaiiia de Seguros Penta Vida Compaiifa de Seguros de Vida S.A. un seguro que cubre
integramente las pensiones de afiliados dectarados invalidos mediante primer dictamen, el aporte
adicional y la contribucion, a que se refiere la letra a) anterior y la contribucién sefialada en el
articulo 53 del D.L. 3.500.

(b.1) Periodo julio 2006 a junio 2003

La Administradora suscribié el 30 de junio del 2006 un contrato de seguro de invalidez y
sobrevivencia con Penta Vida Compaiiia de Seguros de Vida S.A., cuyas principales caracteristicas
son:

Primas

Este contrato establece una Tasa de Prima Provisoria Mensual_de 0,70% y una Tasa Méxima
Mensual de 1,15% de las remuneraciones y rentas jmponibles de los afiliados cubiertos por el

seguro.
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2n | Seguro para pensiones de invalidez y sobrevivencia causada durante la vida activa de los
afiliados de 1a subsidiaria AF.P, Cuprum S.A., continuacion

(b) Contrato de Seguro, continuacion
(b.1) Periodo julio 2006 a junio 2009, continuacion
Ajustes por siniestralidad efectiva

La administradora participa del 100% de la menor siniestralidad que se produce entre la Tasa
Mixima de 1,15% y la siniestralidad efectiva.

Ingreso financiero mensual

La Administradora participa del 100% de la utilidad financiera que produce el flujo de caja del
contrato, calculado mensuaimente con el promedio aritmético de la tasa TIP para operaciones de
captacién reajustables entre 90 y 365 dias publicada diariamente por el Banco Central de Chile, en
su equivalente mensual, calculado segin interés simple. Este ingreso se reconoce en el rubro
Ingresos Ordinarios.

Liquidacién y pago

Las liquidaciones de los Ajustes por Siniestralidad Efectiva € Ingreso Financiero Mensual se hacen
on forma semestral los dias 31 de diciembre y 30 de junio de cada afio, correspondiendo el primero
cl 31 de diciembre del afio 2006. Los pagos se hacen el Altimo dia habil del mes subsiguiente a la de
las liquidaciones, correspondiendo en febrero y agosto de cada afio, el primero s¢ realizo el 28 de
febrero del 2007.

Vigencia del contrato

El contrato tiene un plazo [minimo de 4 afios, a partir de las 0 horas del dia 1° de julio del afio 2006,
{a fecha de término del contrato fue el 30 de junio del 2009, pero la cobertura del mismo es por 42

meses mas.
Publicacién de licitacion y adjudicacion

£122 de mayo del afio 2006, ante el sefior Patricio Véliz Moller, Notario reemplazante del Titular
don Gonzalo de la Cuadra Fabres, se procedit a las aperturas de las ofertas, la que se adjudico a
Penta Vida Compaiiia de Seguros de Vida S.A. El resultado de la licitacién se publicé en el diario
El Mercurio los dias 11, 12y 13 de Junio del afio 2006.

Término de-cobertura

Este contrato cubre los siniestros ocurridos hasta el 30 de junio de 2009, los afiliados cuyas
pensiones de invalidez originadas por el primer Jdictamen cstaran cubiertos hasta 42 meses después
de expirado el presente contrato de acuerdo a 1o estipulado en el articulo 4 del Decreto Ley 3.500.
Este contrato se finiquité en el mes de marzo de 2014. o
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(21) Seguro para pensiones de invalidez y sobrevivencia causada durante la vida activa de los
_afiliados de la subsidiaria A.F.P. Cuprum S.A., continuacién

(b) Contrato de Seguro, continuacion

(b.2) Cobertura 1° de julio de 2010 al 30 de junio 2012

Las Administradoras de Fondos de Pensiones suscribieron el 25 de Mayo de 2010, los contratos de
seguro de invalidez y sobrevivencia en forma conjunta con las compafifas de seguros que se indican
més adelante.

Se suscribieron primas de seguros diferenciadas entre hombres y mujeres, adjudicandose cada
aseguradora parcialidades, denominadas fracciones, de la cartera de afiliados segun sexo.

Estos contratos tienen cobertura de dos aiios y las parcialidades o fracciones adjudicadas por cada
compaiifa de seguro son las siguientes:

Compatifas de Seguros Nimero de Fracciones : 4‘
Hombres Mujeres
Ohic National Seguros de Vida S.A. i 0
Compailia de Seguros de Vida Céhmara S.A. 2 1
Rigel Seguros de Vida 1 0
BRVA Sepguros de Vida 3.A. 1 2
Banchile Seguros de Vida S.A. 0,5 0
Cruz del Sur S.A. 0,5 0
Eurcamerica Seguros de Vida S.A. 0,5 0
Seguros Vida Security Prevision S.A. 0,5 0
La Tnteramericana Compafifa de Seguros de Vida S.A. 0 1
Total de fracciones aseguradas 7 4

La prima de seguro que s¢ pagaré por los hombres es igual a 1,49% de la renta imponible de los
afiliados asegurados, en ¢l caso de las mujeres asciende a 1,44% de la renta imponible de las
afiliadas aseguradas.

(b.3) Cobertura 1° de julio de 2012 al 30 de junio 2¢14

Tas Administradoras de Fondos de Pensiones suscribieron el 23 de Mayo de 2012, los contratos de
seguro de invalidez y sobrevivencia en forma conjunta con las compariias de seguros que se indican

mas adelante.
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de Idendtfcacién
ERNST & YQUNG 1TDA,

PRINCIPAL INSTITUTIONAL CHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS 0

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(21) Seguro para pensiones de invalidez y sobrevivencia causada durante la vida activa de los
afiliados de 1a subsidiaria A.F.P. Cuprum S.A., continuacion

(b) Contrato de Sepuro, continuacién
(b.3) Cobertura 1° de julio de 2012 a1 30 de junio 2014, continuacién

Se suscribieron primas de seguros diferenciadas entre hombres y mujeres, adjudicandose cada
aseguradora parcialidades, denominadas fracciones, de la cartera de afiliados segin sexo.

Estos contratos tienen cobertura de dos afios y las parcialidades o fracciones adjudicadas por cada
compafiia de seguro son las siguienfes:

Numero de Fracciones

C fifas de 5 ————— T wercs |
ompaiias de Seguros Hombres | Mujeres |

CN Life Compaiiia de Seguros de Vida S.A. 1 1
Seguros Vida Security Previsién S.A. 2 0
Chilena Consolidada Seguros 4 2
Penta Vida _ 0 0,5
Bice Vida 0 0,5
Total de fracciones aseguradas 7 4

La prima de seguro que se pagaré por los hombres es igual a 1,26% de la renta imponible de los
afiliados asegurados, en el caso de las mujeres asciende a 1,11% de la renta imponible de las

afiliadas aseguradas.
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