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Informe del Auditor Independiente

Sefores
Accionistas y Directores de
Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Administradora
de Fondos de Pensiones Cuprum S.A. y afiliada, que comprenden el estado de situacion financiera
consolidado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y los correspondientes estados consolidados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas contables e Instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Pensiones descritas en Nota 2 a). Esta responsabilidad incluye el disefo,
implementacion y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
consolidados a base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados
financieros consolidados estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones
incorrectas significativas de los estados financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados de la entidad con el
objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros consolidados.



EY

Building a better
working world

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Administradora de Fondos de
Pensiones Cuprum S.A. y afiliada al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y los resultados de sus
operaciones Y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
contables e Instrucciones impartidas por la Superintendencia de Pensiones descritas en Nota 2 a).

Otros asuntos - Informacion no auditada

Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de opinar sobre los estados financieros
consolidados basicos tomados como un todo. Los estados consolidados integrales de resultados
por el periodo de tres meses comprendido entre el 1 de octubre y el 31 de diciembre de 2017 y
2016, los Hechos Relevantes y el Analisis Razonado se presentan con el propésito de analisis
adicional y no son parte requerida de los estados financieros consolidados basicos. Tal informacion
no ha sido sometida a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados
financieros consolidados basicos y, en consecuencia, no expresamos una opinién ni proporcionamos
cualquier seguridad sobre ésta.

Otros asuntos — Re-formulacion Estados Financieros 2017

Como se indica en Nota 40, los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017,
emitidos con fecha 27 de febrero de 2018, han sido re-formulados para dar cumplimiento a lo
requerido en el Oficio Circular N°6833 de la Superintendencia de Pensiones donde solicita la
modificacion y ampliacién de ciertas revelaciones. Asimismo es necesario sefialar que la naturaleza
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Santiago, 06 de/abril de 2018
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ESTADOS FINANCIEROS

2.01 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVOS

Administradora de Fondos de Pensiones

Tipo de Moneda P Razon Social Cuprum S.A.
Tipo de Estado I C R.U.T
Expresion de cifras  |Miles de Pesos (M$)
N2 de Dia - Mes - Aiio Dia - Mes - Aiio Saldo al Inicio
Nota al 31-12-2017 al 31-12-2016 al
EJERCICIO EJERCICIO
ACTUAL ANTERIOR
ACTIVOS M$ M$ (1) (2) (3)
ACTIVOS CORRIENTES
11.11.010 Efectivo y equivalentes al efectivo 4 34.746.175 30.396.039 0
11.11.020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 5 0 5.672.748 0
11.11.030 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
11.11.040 Otros activos financieros 0 0 0
11.11.050 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Neto 7-8-9 440.735 568.481 0
11.11.060 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 11 496.313 627.206 0
11.11.070 Inventarios 0 0 0
11.11.080 Activos de coberturas 0 0 0
11.11.090 Activos afectos en garantia sujetos a venta o a nueva garantia 0 0 0
11.11.100 Pagos Anticipados 69.748 161.706 0
11.11.110 Cuentas por cobrar por impuestos corrientes 12 1.962.773 0 0
11.11.120 Otros activos corrientes 0 0 0
11.11.130 Subtotal activos corrientes 37.715.744 37.426.180 0
11.11.200 Activos no corrientes y grupos en desapropiacion mantenidos para la venta 0 0 0
11.11.000 TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 37.715.744 37.426.180 0
ACTIVOS NO CORRIENTES
12.11.010 Encaje 6 250.655.323 236.535.358 0
12.11.020 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
12.11.030 Otros activos financieros 256.373 256.373 0
12.11.040 Deudores comerciales y otras cuentas cobrar, Neto. 0 0 0
12.11.050 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
12.11.060 Inversiones en coligadas contabilizadas por el método de la participacion 14 11.797.813 12.647.758 0
12.11.070 Otras inversiones contabilizadas por el método de la participacion 0 0 0
12.11.080 Activos intangibles, Neto 20 512.246.762 527.542.728 0
12.11.090 Propiedades, planta y equipo, Neto 17 7.647.302 8.096.829 0
12.11.100 Propiedades de inversion 18 781.687 801.360 0
12.11.110 Activos por impuestos diferidos 12 0 0 0
12.11.120 Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia 0 0 0
12.11.130 Activos de cobertura 0 0 0
12.11.140 Pagos Anticipados 0 0 0
12.11.150 Efectivo de utilizacion restringida o afectados en garantia 0 0 0
12.11.160 Otros activos, no corrientes 82.400 78.290 0
12.11.000 TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 783.467.660 785.958.696 0
10.11.000 [TOTAL ACTIVOS 821.183.404] 823.384.876) 0




ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PASIVOS Y PATRIMONIO
Administradora de Fondos de
Tipo de Moneda P Razon Social Pensiones Cuprum S.A.
Tipo de Estado | C | R.U.T 76.240.079-0
Expresion de cifras |Miles de Pesos (M$) |
Ne de Dia - Mes - Aiio Dia - Mes - Afio |Saldo al Inicio
Nota al 31-12-2017 al 31-12-2016  |al
EJERCICIO EJERCICIO
ACTUAL ANTERIOR

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO M$ M$ M 2E)

PASIVOS CORRIENTES
21.11.010 Préstamos que devengan intereses 21 24.047 22.621 0
21.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0
21.11.030 Otros pasivos financieros 0 0] 0
21.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 10-22-23-24-25 5.028.351 5.170.300 0
21.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11 1.091.971 378.859 0
21.11.060 Provisiones 26 6.111.463 7.809.067 0|
21.11.070 Cuentas por pagar por impuestos corrientes 12 0 128.269 0]
21.11.080 Otros pasivos corrientes 0 0 0
21.11.090 Ingresos diferidos 0 0 0]
21.11.100 Obligacién por beneficios post empleo 0 0 0
21.11.110 Pasivos de cobertura 0 0 0]
21.11.120 Pasivos acumulados (o devengados) 757.317 870.652 0
21.11.130 Subtotal pasivos corrientes 13.013.149 14.379.768 0
21.11.200 Pasivos incluidos en grupos de desapropiacién mantenidos para la venta 0 0 0
21.11.000 TOTAL PASIVOS CORRIENTES 13.013.149 14.379.768 0

PASIVOS NO CORRIENTES
22.11.010 Préstamos que devengan intereses 21 256.606 275.938 0
22.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0
22.11.030 Otros pasivos financieros 0 0 0
22.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 0 0 0
22.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0 0] 0
22.11.060 Provisiones 0 0 0
22.11.070 Pasivos por impuestos diferidos 12 62.383.873 48.613.096 0
22.11.080 Otros pasivos 14.133 13.896 0
22.11.090 Ingresos diferidos 0 0] 0
22.11.100 Obligacién por beneficios post empleo 0 0 0
22.11.110 Pasivos de cobertura 0 0 0
22.11.000 TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 62.654.612 48.902.930 0

PATRIMONIO NETO
23.11.010 Capital emitido 27 635.487.499 635.487.499 0
23.11.020 Acciones propias en cartera 27 0 0 0
23.11.030 Otras reservas 27 -62.572 -24.355 0
23.11.040 Resultados retenidos (ganancias o pérdidas acumuladas) 27 110.090.340 124.638.666 0
23.11.000 Total patrimonio atribuible a los accionistas 745.515.267 760.101.810 0
24.11.000 Participacion minoritaria 29 376 368 0
25.11.000 TOTAL PATRIMONIO NETO 745.515.643| 760.102.178| 0
20.11.000 JTOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 821.183.404| 823.384.876] 0




2.02 ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

A) ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Administradora de Fondos de Pensiones

Tipo de Moneda P Razon Social Cuprum S.A.
Tipo de Estado lc | RU.T
Expresion de cifras [Miles de Pesos (M$) |
Ne de Dia - Mes - Afio Dia - Mes - Afio Dia - Mes - Afio Dia - Mes - Afio
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Nota al 31-12-2017 al 31-12-2016 al 31-12-2017 al 31-12-2016
EJERCICIO EJERCICIO TRIMESTRE TRIMESTRE
ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
M3 M3 M$ M$

31.11.010 Ingresos ordinarios 7 122.898.791 127.255.813 30.416.952 30.816.961
31.11.020 Rentabilidad de Encaje 6 20.195.320 10.352.838, 1.399.810) -820.804
31.11.030 Prima de seguro de invalidez y sobrevivencia (menos) 0 0| 0 0|
31.11.040 Gastos de personal (menos) 36 -30.863.784 -30.762.407 -7.725.194] -7.425.189]
31.11.050 Depreciacion y amortizacién (menos) 17-18-20 -18.690.617 -17.762.718| -4.754.990 -4.518.238
31.11.060 Pérdidas por deterioro (reversiones) neto (menos) 0 0| 0 0
31.11.070 Investigacion y desarrollo (menos) 0 0| 0 0|
31.11.080 Costos de reestructuracién (menos) 0 0| 0 0
31.11.090 Otros gastos varios de operacién (menos) 37 -19.681.193 -16.442.343| -6.059.357 -5.899.754
31.11.100 Ganancia (pérdida) sobre instrumentos financieros designados como coberturas de flujo de efectivo 0 0| 0 0
31.11.110 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos financieros disponibles para la venta 0 0| 0 0|
31.11.120 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no mantenidos para la venta 0 0| 0 0|
31.11.130 Costos financieros (menos) -35.600 -55.439| -89 -3.340|
31.11.140 Ganancia (pérdida) procedente de inversiones 38 1.489.479 1.281.550 402.882] 415.451
31.11.150 Plusvalia negativa inmediatamente reconocida (menos) 0 0| 0 0|
31.11.160 Participacién en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el método de la participacion 14 2.034.338 1.773.976 478.920 439.856
31.11.170 Participacion en ganancia (pérdida) de negocios conjuntos contabilizados por el método de la participacion 0 0| 0 0|
31.11.180 Diferencias de cambio 28 -9.030 5.457| -7.236 2.680|
31.11.190 Resultados por unidades de reajuste 27.030 40.706 17.728 14.213|
31.11.200 Otros ingresos distintos de los de operacién 165.010 143.387| 37.159 33.699
31.11.210 Otros gastos distintos de los de operacién (menos) -6.467| -7.775| 2.327 -2.496|
31.11.220 Ganancia (pérdida) antes de impuesto 77.523.277| 75.823.045| 14.208.912 13.053.039
31.11.230 Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 12 -16.482.017 -12.823.132 -2.810.467 -1.951.733
31.11.310 Ganancia (pérdida) de actividades continuadas después de Impuesto 61.041.260 62.999.913 11.398.445 11.101.306|
31.11.320 Ganancia (pérdida) de operaciones descontinuadas, neta de impuesto 0 0| 0 0|
31.11.300 Ganancia (pérdida) 61.041.260 62.999.913 11.398.445 11.101.306

Ganancia (pérdida) Atribuible a T | de Instr de Participacion en el Patrimonio Neto de la

Controladora y Participacion Minoritaria (Presentacion)

Ganancia (pérdida) Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Participacion en el Patrimonio Neto de la
32.11.110 Controladora 27 61.041.251 62.999.902 11.398.442 11.101.302
32.11.120 Ganancia (pérdida) Atribuible a Participacién Minoritaria 29 9 1 3 4
32.11.100 Ganancia (pérdida) 61.041.260 62.999.913 11.398.445 11.101.306

GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION

Acciones comunes:
32.12.110 Ganancia (pérdida) Basicas por Accién de Operaciones Descontinuadas 0,00 0,00 0,00 0,00
32.12.120 Ganancia (pérdida) Basicas por Accién de Operaciones Continuadas 4,78 4,93 0,89 0,87
32.12.100 Ganancia (pérdida) Basicas por Accién 4,78 4,93 0,89 0,87

Acciones comunes diluidas:
32.12.210 Ganancia (pérdida) Diluidas por Accion de Operaciones Descontinuadas 0 0| 0 0|
32.12.220 Ganancia (pérdida) Diluidas por Accién de Operaciones Continuadas 0 0 0 0
32.12.200 Ganancia (pérdida) Diluidas por Accion 0 0| 0 0|




B) ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Tipo de Moneda
Tipo de Estado

Expresion de cifras

P

| C

[Miles de Pesos (M$)

Razén Social

RU.T

Administradora de Fondos de
Pensiones Cuprum S.A.

76.240.079-0

Nede | Dia- Mes - Afio | Dia- Mes - Afio | Dia - Mes - Aiio Dia - Mes - Afio
Nota al 31-12-2017 al 31-12-2016 al 31-12-2017 al 31-12-2016
EJERCICIO EJERCICIO TRIMESTRE TRIMESTRE
ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
M$ M$ M$ M$
33.10.000 Ganancia (Pérdida) 27 61.041.260 62.999.913] 11.398.445 11.101.306
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto
33.20.010 Revalorizaciones de propiedades, planta y equipos 0 0| 0 0
33.20.020 Activos financieros disponibles para la venta 0 0| 0 0
33.20.030 Cobertura de flujo de caja 0 0| 0 0
33.20.040 Variaciones de valor razonable de otros activos 0| 0 0| 0|
33.20.050 Ajustes por conversion 0 0| 0 0
33.20.060 Ajustes de coligadas 27 -38.217| -15.219] -33.478| -19.644]
33.20.070 (Ganancias (pérdidas) actuariales definidas como beneficios de planes de pensiones 0 0| 0 0
33.20.080 Otros Ajustes al Patrimonio Neto 0 0| 0 0
33.20.090 Impuesto a la renta relacionado a los componentes de otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto 0 0| 0 0
33.20.000 Total otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto -38.217 -15.219] -33.478 -19.644
33.30.000 Total deing y gastos i I 61.003.043 62.984.694 11.364.967 11.081.662
Resultado de ing y gastos integrales del ejercicio atribuil a:
34.10.010 Resultados de ingresos y gastos integrales atribuible a los accionistas de la administradora 61.003.034 62.984.683 11.364.964 11.081.658
34.10.020 Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a participaciones minoritarias 29 9 1 3 4
34.10.000 Total deing y gastos i I 61.003.043 62.984.694 11.364.967 11.081.662




2.03 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
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2.03 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Tipo de Moneda P

Tipo de Estado |C

Expresion de cifras [Miles de Pesos (M$)
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2.04. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Administradora de Fondos de

Tipo de Moneda P Razén Social Pensiones Cuprum S.A.
Tipo de Estado C
Método del Estado de
flujo de efectivo D R.U.T |76.240.079-0
Expresion de cifras Miles de Pesos (M$)
Ne de Dia - Mes - Afio Dia - Mes - Afio
Notas al 31-12-2017 al 31-12-2016
ACTUAL ANTERIOR

Flujos de efectivo por (utilizados en) operaciones
50.11.010 Ingresos por comisiones 123.932.144 126.338.551
50.11.020 Pagos a proveedores -22.610.824 -17.264.569
50.11.030 Primas pagadas 0 0
50.11.040 Remuneraciones pagadas -28.449.065 -28.103.969
50.11.050 Pagos por desembolsos por reestructuracion 0 0
50.11.060 Pagos recibidos por impuesto sobre el valor agregado 0 0
50.11.070 Pagos remitidos por impuesto sobre el valor agregado 0 0
50.11.080 Otros cobros de operaciones 37.980.974 14.636.011
50.11.090 Otros pagos de operaciones -28.507.438 -14.126.697
50.11.000 Flujos de efectivo por (utilizados en) operaciones 82.345.791 81.479.327

Flujos de efectivo por (utilizados en) otras actividades de operacion
50.12.010 Importes recibidos por dividendos clasificados como de operacién 2.007.966 1.335.036,
50.12.020 Pagos por dividendos clasificados como de operaciones 0 0
50.12.030 Importes recibidos por intereses clasificados como de operacién 0 0
50.12.040 Pagos por intereses clasificados como de operaciones 0 0
50.12.050 Importes recibidos por impuestos a las ganancias devueltos 0 0
50.12.060 Pagos por impuestos a las ganancias -9.931.005 -10.137.695
50.12.070 Otras entradas procedentes de otras actividades de operacion 0 0
50.12.080 Otras salidas procedentes de otras actividades de operacion 0 0
50.12.000 Flujos de efectivo por (utilizados en) otras actividades de operacion -7.923.039 -8.802.659
50.10.000 Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de operacion 74.422.752 72.676.668

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversion
50.20.010 Importes recibidos por desapropiacion de propiedades, planta y equipo 202 533
50.20.020 Importes recibidos por ventas de cuotas del Encaje 24.495.963 38.560.601
50.20.030 Importes recibidos por desapropiacion de activos intangibles 0 0
50.20.040 Importes recibidos por desapropiacién de propiedades de inversion 0 0
50.20.050 Importes recibidos por desapropiacion de filiales, neto del efectivo desapropiado 0 0
50.20.060 Importes recibidos por desapropiacién de asociadas coligadas 901.800 0
50.20.070 Importes recibidos por desapropiacion de negocios conjuntos consolidados proporcionalmente, neto del efectivo desapropiado 0 0
50.20.080 Importes recibidos por desapropiacién de negocios conjuntos no consolidados proporcionalmente 0 0
50.20.090 Importes recibidos por desapropiacion de otros activos financieros 0 0
50.20.100 Importes recibidos por desapropiacion de activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas 0 0
50.20.110 Importes recibidos por desapropiacion de otros activos 0 0
50.20.120 Reembolso de anticipos de préstamos de efectivo y préstamos recibidos. 0 0
50.20.130 Otros flujos de efectivo generados por actividades de inversién 0 0
50.20.140 Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de inversién 0 0
50.20.150 Importes recibidos por dividendos clasificados como de inversién 0 0
50.20.160 Importes recibidos por intereses recibidos clasificados como de inversién 0 0
50.20.170 Incorporacién de propiedad, planta y equipo -1.109.007 -3.174.434,
50.20.180 Pagos para adquirir propiedades de inversion 0 0
50.20.190 Pagos para adquirir cuotas Encaje -18.420.608 -34.568.586
50.20.200 Pagos para adquirir activos intangibles -1.816.472 -1.517.465
50.20.210 Pagos para adquirir filiales 0 0
50.20.220 Pagos para adquirir coligadas 0 0
50.20.230 Pagos para adquirir negocios conjuntos 0 0
50.20.240 Préstamos a empresas relacionadas 0 0
50.20.250 Préstamos a entidades no relacionadas 0 0
50.20.260 Pagos para adquirir otros activos financieros 0 0
50.20.270 Pagos para adquirir activos no corrientes y grupos en desapropiacién mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas 0 0
50.20.280 Otros desembolsos de inversién 0 0
50.20.000 Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversion 4.051.878, -699.351

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de financiacion
50.30.010 Importes recibidos por emisién de instrumentos de patrimonio neto 0 0
50.30.020 Importes recibidos por emisién de acciones propias en cartera 0 0
50.30.030 Obtencién de préstamos 0 0
50.30.040 Importes recibidos por emisién de otros pasivos financieros 0 0
50.30.050 Préstamos de entidades relacionadas 0 0
50.30.060 Ingresos por otras fuentes de financiamiento 0 0
50.30.070 Adquisicién de acciones propias 0 0
50.30.080 Pagos de Préstamos 0 0
50.30.090 Pagos a otros pasivos financieros 0 0
50.30.100 Pagos a pasivos por arrendamientos financieros -35.701 -34.972]
50.30.110 Pagos de préstamos a entidades relacionadas 0 0
50.30.120 Pagos por intereses clasificados como financieros 0 0
50.30.130 Pagos por dividendos a participaciones minoritarias 0 0
50.30.140 Pagos de dividendos por la entidad que informa -75.578.272 -62.000.000
50.30.150 Otros flujos de efectivo generados por actividades de financiamiento 0 0
50.30.160 Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de financiamiento 1.489.479 -15.771
50.30.000 Flujos de efectivo neto de (utilizados en) actividades de financiacion -74.124.494 -62.050.743|
50.40.000 Incremento (decremento) neto en efectivo y equivalente al efectivo 4.350.136 9.926.574
50.50.000 Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equivalente al efectivo 0 0
50.60.000 Efectos de los cambios del alcance de la consolidacion en efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
50.70.000 Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de flujos de efectivo, saldo inicial 30.396.039 20.469.465.
50.00.000 Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de flujos de efectivo, saldo final 4 34.746.175 30.396.039;
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
i) PATRIMONIO NETO MANTENIDO POR LA ADMINISTRADORA (Art. 24 del D.L. N°3.500 de 1980)

Tipo de Moneda | P | Razén Social | ADM DE FONDOS DE PENSIONES CUPRUM S.A. |

Tipo de Estado | | R.U.T |76.240.079-0 |

Expresion de cifras | Miles de Pesos (M$) |

Dia - Mes - Ao Dia - Mes - Ao
al 31-12-2017 al 31-12-2016
EJERCICIO EJERCICIO
ACTUAL M$ ANTERIOR M$
60.10.010 Total patrimonio contable (Mas) 745.515.267 760.101.810
60.10.020 Acreencias en entidades relacionadas corrientes (Menos) -496.313 -627.206
60.10.030 Inversiones en entidades relacionadas corrientes (Menos) 0 0
60.10.040 Acreencias en entidades relacionadas no corrientes (Menos) 0 0
60.10.050 Inversiones en entidades relacionadas no corrientes (Menos) 0 0
60.10.060 Inversién en sociedades andnimas que complementan el giro (Menos) -15.562.001 -16.325.181
60.10.070 Inversién en sociedades andnimas que administran carteras de recursos previsionales (Menos) 0 0
60.10.080 Inversién en empresas de depositos de valores (Menos) -256.373 -256.373
60.10.090 Plusvalia comprada (Menos) 0 0
60.00.000 PATRIMONIO NETO MANTENIDO POR LA ADMINISTRADORA (Art. 24 del D.L. N° 3.500 de 1980) 729.200.580 742.893.050
CALCULO DEL CAPITAL MIiNIMO EN UNIDADES DE FOMENTO

61.00.000 PATRIMONIO NETO MANTENIDO POR LA ADMINISTRADORA EXPRESADO EN UNIDADES DE FOMENTO 27.210.865 28.195.446
62.00.000 CAPITAL MINIMO REQUERIDO EN UNIDADES DE FOMENTO 20.000 20.000
63.00.000 SUPERAVIT (DEFICIT) DE CAPITAL EN UNIDADES DE FOMENTO 27.190.865 28.175.446
64.00.000 NUMERO TOTAL DE AFILIADOS A LA ADMINISTRADORA 603.726 622.563
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

ii) DETALLE

DE INGRESOS POR COMISION

Administradora de Fondos de

Tipo de Moneda P Razon Social |Pensiones Cuprum S.A.
Tipo de Estado |l R.UT
Expresion de cifras mes de Pesos (M$)
A. INGRESOS POR COMISIONES
TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E TOTALES
EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO
COMISIONES ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
al 31-12-2017| al 31-12-2016 al 31-12-2017 ] al 31-12-2016] al 31-12-2017] al 31-12-2016] al 31-12-2017] al 31-12-2016] al 31-12-2017] al 31-12-2016] al 31-12-2017] al 31-12-2016
71.10.010 Comisién por acreditaciones obligatorias 27.194.224 28.258.415 17.217.629 17.889.705 30.628.982 28.997.375 9.494.584] 9.504.354 23.888.523] 26.421.285| 108.423.942| 111.071.134
71.10.020 Comisién por retiros programados 19.340 15.117 15.904 13.997 725.373 659.330 670.542] 614.557| 614.234] 563.380 2.045.393 1.866.381
71.10.030 Comisi6n por rentas temporales 1.328 1.130 2.089 1.747 129.866 104.350 201.327 173.879 436.755 373.652 771.365 654.758
71.10.040 Comisién por administracion de ahorro voluntario 597.065 586.940 197.473 179.188 1.032.323 883.738 432.267 425.445 931.041 1.105.583 3.190.169 3.180.894]
71.10.050 Comisi6én por administracién de ahorro previsional voluntario 1.772.738 1.637.453 680.675 613.750 1.916.332 1.692.864 638.649| 648.146| 1.688.343 1.838.103 6.696.737 6.430.316
71.10.060 Comisién por administracion de ahorro previsional colectivo 971 574 88 89 141 195 128 18 358 265 1.686 1141
71.10.070 Comisi6n por acreditacion de cotizaciones de afiliados voluntarios 114.151 157.025 69.022 97.343 110.869 138.119 23.465 23.583 50.554 63.448 368.061 479.518
71.10.080 Comision por acreditacion por aportes de indemnizacion 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
71.10.090 Comision por aclaracion y traspasos de rezagos de cuentas traspasadas 0 0 0 0 791.911 812.918 0 0 0 0 791.911 812.918
71.10.100 Otras comisiones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
71.00.000 FNGRESOS POR COMISIONES TOTALES 29.699.817 30.656.654 18.182.880] 18.795.819] 35.335.797] 33.288.889] 11.460.962] 11.389.982] 27.609.808] 30.365.716] 122.289.264] 124.497.060)
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
ii) DETALLE DE INGRESOS POR COMISION

Administradora de Fondos de

Tipo de Moneda P Razon Social |Pensiones Cuprum S.A.
Tipo de Estado [ R.U.T
Expresion de cifras mes de Pesos (M$)
B. CONCILIACION DE INGRESOS POR COMISIONES
TIPO A TIPO B TIPO C TIPO D TIPO E TOTALES
EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO
ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
al 31-12-2017] al 31-12-2016 al 31-12-2017 | al 31-12-2016 | al 31-12-2017] al 31-12-2016 | al 31-12-2017] al 31-12-2016 ] al 31-12-2017| al 31-12-2016 ] al 31-12-2017 al 31-12-2016
72.10.010 COMISIONES PAGADAS POR LOS FONDOS DE PENSIONES 30.191.772 31.109.441 18.390.398 19.006.229, 35.997.294 33.752.900 11.596.956 11.562.740, 28.041.244 30.979.957] 124.217.664] 126.411.267
72.10.020 Comisiones pagadas por otras instituciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
72.10.030 Comisiones traspasadas desde otras Administradoras 0 0 0 0 44.709 73.059, 0 0 0 0 44.709 73.059,
Comisiones devengadas por la Administradora durante el ejercicio,
72.10.040 pendiente de cobro al Fondo de Pensiones 24.597 14.898 11.569 10.919 75.885) 103.922] 6.730 6.855] 11.615] 19.492 130.396 156.086
72.10.050 Otras (mas) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0] 0
72.10.060 Comisiones traspasadas a otras Administradoras -464.651 -407.643 -193.802] -179.925 -636.350) -639.772 -129.386 -158.388 -404.383| -583.650 -1.828.572 -1.869.378
Comisiones devengadas por la Administradora en el ejercicio
72.10.070 anterior y cobradas durante el ejercicio actual -14.898| -40.780 -10.919 -31.828| -103.922] -75.894] -6.855 -13.809| -19.492) -27.742] -156.086 -190.053
72.10.080 Otras (Menos) -37.003] -19.262] -14.366 -9.576) -41.819 -25.326| -6.483 -7.416) -19.176 -22.341 -118.847 -83.921
72.00.000 INGRESOS POR COMISIONES TOTALES 29.699.817 30.656.654 18.182.880 18.795.819, 35.335.797 33.288.889 11.460.962 11.389.982, 27.609.808 30.365.716] 122.289.264] 124.497.060
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
iii) DETERMINACION DE ACTIVOS Y RESULTADOS NETOS DE ENCAJE E INVERSIONES EN SOCIEDADES

A. ACTIVOS NETO DE ENCAJE E INVERSIONES EN SOCIEDADES

Administradora de Fondos de Pensiones

Tipo de Moneda P Razoén Social |Cuprum S.A.
Tipo de Estado I R.U.T |76.240.079-0
Expresion de cifras | Miles de Pesos (M$)
N2 de Dia - Mes - Ao Dia - Mes - Ao
Nota al 31-12-2017 al 31-12-2016
EJERCICIO EJERCICIO
ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR
81.10.010 TOTAL ACTIVOS 821.180.890 827.062.080
81.10.020 Encaje 6 250.655.323 236.535.358
81.10.030 Inversiones en empresas de depésitos de valores 256.373 256.373
81.10.040 Inversion en sociedades anonimas filiales que administre carteras de recursos previsionales 0 0
81.10.050 Inversiones en sociedades andnimas filiales que presten servicios o invierten en el extranjero 3.764.188 3.677.423
81.10.060 Inversiones en otras sociedades 14 11.797.813 12.647.758
81.10.000 TOTAL ACTIVO NETO 554.707.193 573.945.168
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
iii) DETERMINACION DE ACTIVOS Y RESULTADOS NETOS DE ENCAJE E INVERSIONES EN SOCIEDADES

B. RESULTADO NETO DE RENTABILIDADES DEL ENCAJE Y DE INVERSIONES EN SOCIEDADES

Administradora de Fondos de

Tipo de Moneda P Razén Social |Pensiones Cuprum S.A.
Tipo de Estado I | R.U.T 76.240.079-0
Expresion de cifras | Miles de Pesos (M$) |
N2 de Dia - Mes - Ailo | Dia - Mes - Ao
Nota al 31-12-2017 al 31-12-2016
EJERCICIO EJERCICIO
ACTIVOS ACTUAL ANTERIOR
82.10.010 GANANCIA (PERDIDA) 61.041.251 62.999.902
82.10.020 Rentabilidad del Encaje 6 20.195.320 10.352.838
82.10.030 Utilidad (Pérdida) en empresas de depdésitos de valores 0 0
82.10.040 Utilidad (Pérdida) en sociedades andnimas filiales que administren cartera de recursos previsionales 0 0
82.10.050 Utilidad (Pérdida) en sociedades anénimas filiales que presten servicios o invierten en el extranjero 86.764 110.764
82.10.060 Utilidad (Pérdida) por inversién en otras sociedades 14 2.034.338 1.773.976
82.10.070 Otros Ingresos extraordinarios 0 0
82.10.000 GANANCIAS (PERDIDAS) LIBRE DE RESULTADO DEL ENCAJE E INVERSIONES RELACIONADAS 38.724.829 50.762.324
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS

iv) INFORMACION GENERAL, ADMINISTRACION Y PROPIEDAD

Nombre AFP [ADM DE FONDOS DE PENSIONES CUPRUM S.A. [RUT [76.240.079-0
Fecha de presentacién : [31-12-2017
90.10.000 Identificacion Datos
90.10.010 Razén social de la Administradora ADM DE FONDOS DE PENSIONES CUPRUM S.A.
90.10.020 Fecha a la que corresponde la informacién (dia - mes- afo) 31-12-2017
90.10.030 NUmero de autorizacién que autoriza su existencia E-220-2014
90.10.040 Fecha de la resolucién que autoriza su existencia 19 de Diciembre de 2014
90.10.050 RUT 76.240.079-0
90.10.060 Teléfono 26720009
90.10.070 Domicilio Legal Bandera 236 Piso 7
90.10.080 Casilla 458
90.10.090 Ciudad Santiago
90.10.100 Regio6n Regi6én Metropolitana
90.10.110 Domicilio Administrativo Bandera 236 Piso 7
90.10.120 Ciudad Santiago
90.10.130 Regién Metropolitana
90.10.140 Fax 26720908
90.10.150 Pagina WEB http://www.cuprum.cl
90.20.000 Administracion Nombre Rut
90.20.010 Representante Legal PEDRO ATRIA ALONSO 9.908.083-3
90.20.020 Gerente General PEDRO ATRIA ALONSO 9.908.083-3
90.20.030 Presidente HUGO LAVADOS MONTES 5.933.120-5
90.20.040 Vicepresidente JUAN EDUARDO INFANTE BARROS 5.923.720-9
90.20.050 Director ISIDORO PALMA PENCO 4.754.025-9
90.20.060 Director RAUL RIVERA ANDUEZA 6.460.793-6
90.20.070 Director ANDREA ROTMAN GARRIDO 7.045.091-7
90.20.080 Director HANS UWE SCHILLHORN 25.380.383-5
90.20.090 Director CRISTIAN EDWARDS GANA 9.742.406-3
90.20.100 Director
90.20.110 Director
90.20.120 Director
90.20.130 Director
90.20.140 Director
90.20.150 Director
90.20.160 Director
90.20.170 Director
90.20.180 Director
90.30.000 Propiedad

Nombre Rut N°de Acciones [ Porcentaje
90.30.010 PRINCIPAL CHILE LTDA. 76.239.699-8 12.510.515.396 97,97
90.30.020 BANCO ITAU CORPBANCA POR CUENTA DE INVERSIONISTAS EXTRANJEROS 97.023.000-9 14.534.294 0,11
90.30.030 LARRAIN VIAL S.A. CORREDORES DE BOLSA 80.537.000-9 12.923.086 0,10
90.30.040 SANTANDER C. DE BOLSA LTDA. 96.683.200-2 12.465.898 0,10
90.30.050 ASOC.GREM.NAC.DE SUPERV.COBRE 70.074.200-8 8.610.117 0,07
90.30.060 GONZALEZ GONZALEZ ALFREDO HOMERO 04.755.918-9 8.538.959 0,07
90.30.070 CORONADO GATICA SAMUEL SEGUNDO 4.343.470-5 7.249.577 0,06
90.30.080 RICO HUGO VICTOR 1.678.964-K 7.033.968 0,06
90.30.090 ZAMBRANA GONZALEZ BAUDILIO CACIO 2.941.144-1 6.831.168 0,05
90.30.100 AGUIRRE CAIMANQUE PATRICIO 06.837.463-4 5.550.324 0,04
90.30.110 BANCHILE C. DE BOLSA S.A. 96.571.220-8 5.345.324 0,04
90.30.120 OTROS 99.999.999-9 170.661.057 1,33
90.40.000 Otra Informacién Datos
90.40.010 Total accionistas 211
90.40.020 Numero de trabajadores 1.353
90.40.030 Numero de vendedores 799
90.40.040 Compaiiias de seguros 6

Nombre RUT

90.40.040.010 CN LIFE COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A. 96.579.280-5
90.40.040.020 SEGUROS DE VIDA SECURITY PREVISION S.A. 99.301.000-6
90.40.040.030 CHILENA CONSOLIDADA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A. 99.185.000-7
90.40.040.040 PENTA VIDA CIA DE SEGUROS DE VIDA S.A. 96.812.960-0
90.40.040.050 BICE VIDA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A. 96.656.410-5
90.40.040.060 OHIO NATIONAL SEGUROS DE VIDA S.A. 96.687.900-9
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
v) Clases de Activos

Administradora de Fondos de Pensiones

Tipo de Moneda P Razon Social Cuprum S.A.
Tipo de Estado | C R.U.T
Expresion de cifras mes de Pesos (M$)
Ejercicio Actual Ejercicio Anterior |Saldo al Inicio
M$ M$ al
al 31-12-2017 al 31-12-2016 (1) (2) (3)

Clases de Activos

Clases de efectivo y equivalentes al efectivo
11.11.010 Efectivo y equivalentes al efectivo 34.746.175) 30.396.039 0
11.11.010.010 Efectivo en caja 7.991 7.538 0|
11.11.010.020 Saldos en bancos 2.772.290 2.263.675 0
11.11.010.021 Bancos de uso general 458.548 333.046 0]
11.11.010.022 Banco pago de beneficios 2.217.115 1.851.448 0]
11.11.010.023 Banco pago de recaudacién 96.627 79.181 0]
11.11.010.024 Banco pago retiro de ahorros voluntarios y de ahorro indemnizacién 0 0 0
11.11.010.030 Otro efectivo y equivalentes al efectivo 31.965.894 28.124.826 0]

Clases de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
11.11.020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 0 5.672.748 0
11.11.020.010 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, instrumentos de patrimonio 0| ) 0]
11.11.020.020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, fondos mutuos 0] 5.672.748 0]
11.11.020.030 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, instrumentos de deuda 0] 0] 0]
11.11.020.040 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, otros 0] 0] 0]

Clases de activos financieros disponibles para la venta 0] 0| 0|
11.11.030 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
11.11.030.010 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de patrimonio 0] ) 0]
11.11.030.020 Activos financieros disponibles para la venta, fondos mutuos 0] 0] 0]
11.11.030.030 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de deuda 0] 0] 0]
11.11.030.040 Activos financieros disponibles para la venta, otros corrientes ) 0] 0]
12.11.020 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
12.11.020.010 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de patrimonio 0] 0] 0]
12.11.020.020 Activos financieros disponibles para la venta, fondos mutuos 0] 0] 0]
12.11.020.030 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de deuda 0] 0] 0]
12.11.020.040 Activos financieros disponibles para la venta, otros 0] 0] 0]

Clases de Encaje
12.11.010 Encaje 250.655.323 236.535.358 0
12.11.010.010 Encaje Fondo de Pensiones Tipo A 49.001.306 38.258.132) 0]
12.11.010.020 Encaje Fondo de Pensiones Tipo B 35.683.582 28.493.403 0
12.11.010.030 Encaje Fondo de Pensiones Tipo C 86.221.263 72.921.029 0
12.11.010.040 Encaje Fondo de Pensiones Tipo D 33.273.684 33.070.021 0]
12.11.010.050 Encaje Fondo de Pensiones Tipo E 46.475.488, 63.792.773 0]

Clases de otros activos financieros
11.11.040 Otros activos financieros 0 0 0
11.11.040.010 Activos financieros mantenidos al vencimiento 0] 0] 0]
11.11.040.020 Otros activos financieros 0] 0] 0]
12.11.030 Otros activos financieros 256.373 256.373 0]

Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente
11.11.050 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente 440.735| 568.481 0|
11.11.050.010 Deudores comerciales, neto 261.099 363.112 )
11.11.050.020 Comisiones por cobrar 130.396 156.086 0]
11.11.050.030 Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones 32.808 31.608, 0]
11.11.050.040 Cuentas por cobrar a las compaiias de seguros 0] 0] 0]
11.11.050.050 Cuentas por cobrar al Estado 16.432 17.675 0
11.11.050.060 Otras cuentas por cobrar, neto 0] 0] 0]
12.11.040 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 0| 0| 0|
12.11.040.010 Deudores comerciales, neto 0| 0| 0|
12.11.040.020 Cuentas por cobrar a las compafias de seguros 0| 0| 0|
12.11.040.030 Otras cuentas por cobrar, neto 0| 0| 0|
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Continuacion clases de activo

11.11.050.001
11.11.050.011
11.11.050.021
11.11.050.031
11.11.050.041
11.11.050.051
11.11.050.061
12.11.040.001
12.11.040.011
12.11.040.021
12.11.040.031

11.11.050.002
11.11.050.012
11.11.050.022
11.11.050.032
11.11.050.042
11.11.050.052
11.11.050.062
12.11.040.002
12.11.040.012
12.11.040.022
12.11.040.032

11.11.060
11.11.060.010
11.11.060.020
12.11.050
12.11.050.010
12.11.050.020

11.11.070
11.11.070.010
11.11.070.020

12.10.010
12.11.060
12.11.070

12.11.080
12.11.080.010
12.11.080.020
12.11.080.030
12.11.080.040
12.11.080.040.010
12.11.080.040.020
12.11.080.040.030
12.11.080.040.040

12.11.080.001
12.11.080.011
12.11.080.031
12.11.080.041
12.11.080.041.011
12.11.080.041.021
12.11.080.041.031
12.11.080.041.041

Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto

Deudores comerciales, bruto

Comisiones por cobrar, bruto

Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones, bruto

Cuentas por cobrar a las comparias de seguros, bruto

Cuentas por cobrar al Estado, bruto

Otras cuentas por cobrar, bruto

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto

Deudores comerciales, bruto

Cuentas por cobrar a las comparias de seguros, bruto

Otras cuentas por cobrar, bruto

Clases de deterioro debido a deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Deterioro por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Deudores comerciales, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro
Comisiones por cobrar, deterioro por comisiones por cobrar de dudosa cobro
Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones, deterioro por cuentas de dudoso cobro
Cuentas por cobrar a las comparias de seguros, deterioro por cuentas de dudoso cobro
Cuentas por cobrar al Estado, deterioro porcuentas de dudosos cobro

Otras cuentas por cobrar, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro
Deterioro por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Deudores comerciales, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro
Cuentas por cobrar a las comparias de seguros, deterioro por cuentas de dudoso cobro
Otras cuentas por cobrar, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro
Clases de cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas relativas al giro de la Administradora
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas relativa que no corresponden al giro de la Administradora
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas relativas al giro de la Administradora
Cuentas por cobrar a entidades relacionada que no corresponden al giro de la Administradora
Clases de inventarios

Inventarios

Mercaderias

Otros inventarios

Clases de inversiones contabilizadas por el método de la participacion
Inversiones contabilizadas por el método de la participacién

Inversiones en coligadas contabilizadas por el método de la participacion

Otras inversiones contabilizadas por el método de la participacion

Clases de activos intangibles, neto, vida finita y vida Indefinida

Activos intangibles, neto

Activos intangibles de vida finita, neto

Activos intangibles de vida indefinida, neto

Plusvalia comprada, neto

Activos intangibles identificables, neto

Costos de desarrollo, neto

Patentes, marcas registradas y otros derechos, neto

Programas informaticos, neto

Otros activos intangibles identificables, neto

Clases de activos intangibles, bruto

Activos intangibles, bruto

Activos intangibles de vida finita, bruto

Plusvalia comprada, bruto

Activos intangibles identificables, bruto

Costos de desarrollo, bruto

Patentes, marcas registradas y otros derechos, bruto

Programas informaticos, bruto

Otros activos intangibles identificables, bruto

441.163
261.099
130.396
33.236
0
16.432
0

o O OO

-428

-428

O 000 oo

496.313
0
496.313
0
0
0

0
0
0

11.797.813
11.797.813
0

512.246.762
0

0
263.638.712
248.608.050)
6.153.357
87.536.000
473.621
154.445.072

607.867.483
0
279.545.053
328.322.430
9.774.024]
87.536.000
1.259.406
229.753.000

569.593
363.112
156.086
32.720
0
17.675
0

o O OO

-1.112

1112

O 000 oo

627.206
0
627.206)
0
0
0

0
0
0

12.647.758
12.647.758
0

527.542.728|
0

0
263.638.712
263.904.016
6.165.019
87.536.000
441.058
169.761.939

606.407.203
0
279.545.053
326.862.150
8.649.020
87.536.000
924.130
229.753.000

O OO0 0000000 Oo

O OO0 00000000

el ecReReReX-]

o o o

o oo

O 00000000

OO0 o000 oo

18




Continuacion clases de activo

12.11.080.002
12.11.080.012
12.11.080.032
12.11.080.042
12.11.080.042.012
12.11.080.042.022
12.11.080.042.032
12.11.080.042.042

12.11.090

12.11.090.010
12.11.090.020
12.11.090.030
12.11.090.040
12.11.090.050
12.11.090.060
12.11.090.070
12.11.090.080
12.11.090.090

12.11.090.001
12.11.090.011
12.11.090.021
12.11.090.031
12.11.090.041
12.11.090.051
12.11.090.061
12.11.090.071
12.11.090.081
12.11.090.091

12.11.090.002
12.11.090.012
12.11.090.022
12.11.090.032
12.11.090.042
12.11.090.052
12.11.090.062
12.11.090.072
12.11.090.082
12.11.090.092

12.11.100
12.11.100.010
12.11.100.020

11.11.080

11.11.080.010
11.11.080.020
11.11.080.030
11.11.080.040
11.11.080.050
11.11.080.060
11.11.080.070
11.11.080.071
11.11.080.072
11.11.080.073
11.11.080.080
11.11.080.090
11.11.080.100
12.11.130

12.11.130.010
12.11.130.020
12.11.130.030
12.11.130.040
12.11.130.050
12.11.130.060
12.11.130.070
12.11.130.071
12.11.130.072
12.11.130.073
12.11.130.080
12.11.130.090
12.11.130.100

Clases de amortizacion acumulada y deterioro del valor, activos intangibles
Amortizaciéon acumulada y deterioro del valor, activos intangibles

Amortizacion acumulada y deterioro del valor, activos intangibles de vida finita
Deterioro de valor acumulado, plusvalia comprada

Amortizacion acumulada y deterioro del valor, activos intangibles de vida finita
Amortizaciéon acumulada y deterioro del valor, costos de desarrollo

Amortizacién acumulada y deterioro del valor, patentes, marcas registradas y otros derechos
Amortizacién acumulada y deterioro del valor, programas informaticos
Amortizaciéon acumulada y deterioro del valor, otros activos intangibles identificables
Clases de propiedades, planta y equipo, neto

Propiedades, planta y equipos, neto

Construccion en curso, neto

Terrenos, neto

Edificios, neto

Planta y equipo, neto

Equipamiento de tecnologias de la informacién, neto

Instalaciones fijas y accesorios, neto

Vehiculos de motor, neto

Mejoras de bienes arrendados, neto

Otras propiedades, planta y equipos, neto

Clases de propiedades, planta y equipo, bruto

Propiedades, planta y equipos, bruto

Construccion en curso, bruto

Terrenos, bruto

Edificios, bruto

Planta y equipo, bruto

Equipamiento de tecnologias de la informacién, bruto

Instalaciones fijas y accesorios, bruto

Vehiculos de motor, bruto

Mejoras de bienes arrendados, bruto

Otras propiedades, planta y equipos, bruto

Clases de depreciacion acumulada y deterioro del valor, propiedades, planta y equipo
Depreciaciéon acumulada y deterioro de valor, propiedades, planta y equipo
Deterioro de valor acumulado, construccién en curso

Deterioro de valor acumulado, terrenos

Depreciaciéon acumulada y deterioro de valor, edificios

Depreciaciéon acumulada y deterioro de valor, planta y equipo

Depreciaciéon acumulada y deterioro de valor, equipamiento de tecnologias de la informacién
Depreciaciéon acumulada y deterioro de valor, instalaciones fijas y accesorios
Depreciacién acumulada y deterioro de valor, vehiculos de motor

Depreciaciéon acumulada y deterioro de valor, mejoras de los bienes arrendados
Depreciaciéon acumulada y deterioro de valor, otros

Clases de propiedades de inversion

Propiedades de inversion, neto, modelo del costo

Propiedades de inversion, bruto, modelo del costo

Depreciaciéon acumulada y deterioro de valor, propiedades de inversién, modelo del costo
Clases de activos de cobertura

Activos de cobertura

Activos de cobertura, derivados de patrimonio neto

Activos de cobertura, derivados de tasa de interés

Activos de cobertura, derivados de moneda extranjera

Activos de cobertura, derivados crediticios

Activos de cobertura, otros derivados

Activos de cobertura, no derivados

Activos de cobertura, micro-cobertura

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de valor razonable

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversion neta en negocio en el extranjero
Activos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés
Activos de cobertura, cobertura del flujo de efectivo del riesgo de tasa de interés
Otros activos de cobertura

Activos de cobertura

Activos de cobertura, derivados de patrimonio neto

Activos de cobertura, derivados de tasa de interés

Activos de cobertura, derivados de moneda extranjera

Activos de cobertura, derivados crediticios

Activos de cobertura, otros derivados

Activos de cobertura, no derivados

Activos de cobertura, micro-cobertura

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de valor razonables

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversién neta en negocio en el extranjero
Activos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés
Activos de cobertura, cobertura del flujo de efectivo del riesgo de tasa de interés
Otros activos de cobertura

-95.620.721
0
-15.906.341
-79.714.380
-3.620.667
0

-785.785
-75.307.928

7.647.302
0

0
2.819.095
453.251
2.564.790|
41.213
16.612
1.056.893)
695.448

12.404.455
0

0
4.249.189
796.968
4.546.310,
114.722
25.910
1.774.026
897.330

-4.757.153
0

0
-1.430.094]
-343.717
-1.981.520
-73.509
-9.298
-717.133
-201.882

781.687
958.746
-177.059

OO0 0000000000000 O0O000O0000O0000O

-78.864.475
0
-15.906.341
-62.958.134
-2.484.001
0

-483.072
-59.991.061

8.096.829
0

0
2.875.318
443.825
3.042.594]
63.399
20.304
894.452
756.937|

11.902.411
0

0
4.249.189
667.699
4.192.598|
114.722
25.910
1.335.604
1.316.689

-3.805.582
0

0
-1.373.871
-223.874
-1.150.004
-51.323
-5.606
-441.152
-559.752

801.360
958.746
-157.386)

OO0 0000000000000 O0O0000000O0O00O0O

OO 00000000 OO 00000000 OO 000000

O 00000000 Oo

o o o

OO0 0000000000000 O0O00000000 000 O
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Continuacion clases de activo

12.10.020
11.11.110
12.11.110

11.11.090
12.11.120

11.11.100
12.11.140

12.11.150

11.11.120

11.11.120.010
11.11.120.020
11.11.120.030
12.11.160

12.11.160.010
12.11.160.020
12.11.160.030

11.11.200

Clases de activos por impuestos

Activos por impuestos

Cuentas por cobrar por impuestos

Activos por impuestos diferidos

Clases de activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia
Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia

Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia

Clases de pagos anticipados

Pagos anticipados

Pagos anticipados

Clases de efectivo de utilizacion restringida o afectados en garantia
Efectivo de utilizacién restringida o afectados en garantia

Clases de otros activos financieros

Otros activos, corrientes

Activo por servicio de administracién de activos financieros

Metales preciosos, bienes y materias primas cotizadas

Otros activos varios

Otros activos, no corrientes

Activo por servicio de administracién de activos financieros

Metales preciosos, bienes y materias primas cotizadas

Otros activos varios

Clases de activos no corrientes y grupos de desapropiacion, mantenidos para la venta
Activos no corrientes y grupos en desapropiacion, mantenidos para la venta

1.962.773
1.962.773
0

o o oo

82.400

82.400

(=]

161.706
0

o o oo

78.290

78.290

(=]

O 000000 Oo

o
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
vi) CLASES DE PASIVOS

Administradora de Fondos de

Tipo de Moneda P Razén Social Pensiones Cuprum S.A.
Tipo de Estado [T R.U.T
Expresion de cifras Imes de Pesos (M$)
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior Saldo al Inicio
M$ M$ al
al 31-12-2017 al 31-12-2016 (1) (2) (3)

Clases de pasivos

Clases de préstamos que acumulan (devengan) Intereses
21.11.010 Préstamos que devengan intereses 24.047 22.621 0
21.11.010.010 Préstamos bancarios 0 0 0
21.11.010.020 Obligaciones no garantizadas 0 0 0
21.11.010.030 Obligaciones garantizadas 0 0 0
21.11.010.040 Préstamos convertible 0 0 0
21.11.010.050 Capital emitido, acciones clasificadas como pasivos 0 0 0
21.11.010.060 Arrendamiento financiero 24.047 22.621 0
21.11.010.070 Sobregiro bancario 0 0 0
21.11.010.080 Otros préstamos 0 0 0
22.11.010 Préstamos que devengan intereses 256.606 275.938 0
22.11.010.010 Préstamos bancarios 0 0 0
22.11.010.020 Obligaciones no garantizadas 0 0 0
22.11.010.030 Obligaciones garantizadas 0 0 0
22.11.010.040 Préstamos convertible 0 0 0
22.11.010.050 Capital emitido, acciones clasificadas como pasivos 0 0 0
22.11.010.060 Arrendamiento financiero 256.606 275.938 0
22.11.010.070 Sobregiro bancario 0 0 0
22.11.010.080 Otros préstamos 0 0 0

Clases de préstamos sin intereses
21.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0
22.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0

Clases de otros pasivos financieros
21.11.030 Otros pasivos financieros 0 0 0
22.11.030 Otros pasivos financieros ) 0 0

Clases de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
21.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 5.028.351 5.170.300 0
21.11.040.010 Acreedores comerciales 1.284.515 1.097.233 0
21.11.040.020 Cuentas por pagar a los Fondos de Pensiones 29.467 940 0
21.11.040.030 Cuentas por pagar al Fondo Nacional de Salud 29.611 41.911 0
21.11.040.040 Pensiones por pagar 136.606) 124.386) 0
21.11.040.050 Recaudacioén por aclarar 373.485 888.509 0
21.11.040.060 Devolucion a empleadores y afiliados por pagos en exceso 0 0 0
21.11.040.070 Cuentas por pagar a las compafias de seguros 58.758 79.447 0
21.11.040.080 Cuentas por pagar a otras AFP 0 0 0
21.11.040.090 Retencion a pensionados 2.239.564 2.023.811 0
21.11.040.100 Pasivos de arrendamientos 0 0 0
21.11.040.110 Otras cuentas por pagar 876.345 914.063 0|
22.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 0 0 0
22.11.040.010 Acreedores comerciales 0 0 0
22.11.040.020 Cuentas por pagar a las compafias de seguros 0 0 0
22.11.040.030 Pasivos de arrendamientos 0 0 0
22.11.040.040 Otras cuentas por pagar 0 0 0

Clases de cuentas por pagar a entidades relacionadas
21.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1.091.971 378.859 0
21.11.050.010 Cuentas por pagar a entidades relacionadas relativas al giro de la Administradora 0 0 0
21.11.050.020 Cuentas por pagar a entidades relacionada que no corresponden al giro de la Administradora 1.091.971 378.859 0
22.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0 0 0
22.11.050.010 Cuentas por pagar a entidades relacionadas relativas al giro de la Administradora 0 0 0
22.11.050.020 Cuentas por pagar a entidades relacionada que no corresponden al giro de la Administradora 0 0 0

Clases de Provisiones
21.11.060 Provision 6.111.463 7.809.067 0
21.11.060.010 Provisién por siniestralidad 0 0 0
21.11.060.020 Provisién por garantia 0 0 0
21.11.060.030 Provisién por reestruccturacion 0 0 0
21.11.060.040 Provisién de reclamos legales 0 0 0
21.11.060.050 Provisién por contratos onerosos 0 0 0
21.11.060.060 Desmantelamiento, costos de restauracion y rehabilitacion 0 0 0
21.11.060.070 Participacion en utilidades y bonos 2.619.042 3.136.073 0
21.11.060.080 Otras provisiones 3.492.421 4.672.994 0
22.11.060 Provisién, no corriente 0 0 0
22.11.060.010 Provisién por garantia 0 0 0
22.11.060.020 Provisién por reestruccturacion 0 0 0
22.11.060.030 Provisién de reclamaciones legales 0 0 0
22.11.060.040 Provisién por contratos onerosos 0 0 0
22.11.060.050 Desmantelamiento, costos de restauracion y rehabilitacion 0 0 0
22.11.060.060 Participacion en utilidades y bonos 0 0 0
22.11.060.070 Otras provisiones 0 0 0
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Continuacion clases de pasivo

21.10.010
21.11.070
21.11.070.010
21.11.070.020
22.11.070

21.11.080
21.11.080.010
21.11.080.020
22.11.080
22.11.080.010
22.11.080.020

21.11.090
21.11.090.010
21.11.090.020
22.11.090
22.11.090.010
22.11.090.020

21.11.100
22.11.100

21.11.110
21.11.110.010
21.11.110.020
21.11.110.030
21.11.110.040
21.11.110.050
21.11.110.060
21.11.110.070
21.11.110.070.010
21.11.110.070.020
21.11.110.070.030
21.11.110.080
21.11.110.090
21.11.110.100
22.11.110
22.11.110.010
22.11.110.020
22.11.110.030
22.11.110.040
22.11.110.050
22.11.110.060
22.11.110.070
22.11.110.070.010
22.11.110.070.020
22.11.110.070.030
22.11.110.080
22.11.110.090
22.11.110.100

21.11.120

21.11.120.010
21.11.120.020
21.11.120.030
21.11.120.040

21.11.200

Clases de pasivos por impuestos

Pasivos por impuestos

Cuentas por pagar por impuestos corrientes
Impuesto a la renta

Otros impuestos corrientes
Pasivos por impuestos diferidos

Clases de otros pasivos
Otros pasivos
Pasivo por servicio de administracion de activos financieros
Otros pasivos varios
Otros pasivos
Pasivo por servicio de administracién de activos financieros
Otros pasivos varios
Clases de ingresos diferidos
Ingresos diferidos
Subvenciones de gobierno
Otros ingresos diferidos
Ingresos diferidos
Subvenciones de gobierno
Otros ingresos diferidos
Clases de obligaciones por beneficios post empleo
Obligacién por beneficios post empleo
Obligacién por beneficios post empleo
Clases de pasivos de cobertura
Pasivo de cobertura
Pasivo de cobertura, derivados de patrimonio neto
Pasivo de cobertura, derivados de tasas de interés
Pasivo de cobertura, derivados de moneda extranjera
Pasivo de cobertura, derivados crediticios
Pasivo de cobertura, otros derivados
Pasivo de cobertura, no derivados
Pasivo de cobertura, micro-cobertura
Pasivo de cobertura, micro-cobertura, cobertura del valor razonable
Pasivo de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo
Pasivo de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversién neta en operacién en el
Pasivo de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés
Pasivo de cobertura, cobertura de flujo de efectivo de riesgo de tasa de interés
Otros pasivos de cobertura
Pasivo de cobertura
Pasivo de cobertura, derivados de patrimonio neto
Pasivo de cobertura, derivados de tasas de interés
Pasivo de cobertura, derivados de moneda extranjera
Pasivo de cobertura, derivados crediticios
Pasivo de cobertura, otros derivados
Pasivo de cobertura, no derivados
Pasivo de cobertura, micro-cobertura
Pasivo de cobertura, micro-cobertura, cobertura del valor razonable
Pasivo de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo
Pasivo de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversién neta en operacion en el
Pasivo de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés
Pasivo de cobertura, cobertura de flujo de efectivo de riesgo de tasa de interés
Otros pasivos de cobertura
Clases de pasivos acumulados (o devengados)
Pasivos acumulados (o devengados)
Intereses por pagar
Gastos de personal acumulados (o devengados) y otras cantidades por pagar a los empl.
Pasivos administrativos acumulados (o devengados)
Otros pasivos acumulados (o devengados)
Clases de pasivos incluidos en grupos en desapropiacion, mantenidos para la venta
Pasivos incluidos en grupos en desapropiacion, mantenidos para la venta

62.383.873
0
0
0
62.383.873

o O O

14.133

14.133

o O O O OO

o O

O OO0 0000000000000

757.317
0
95.983
661.334
0

0

48.741.365
128.269
128.269

0

48.613.096

o O O

13.896

13.896)

o O OO OO

o O
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870.652

85.671
784.981
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
vii) CLASES DE PATRIMONIO NETO

Administradora de Fondos de Pensiones

Tipo de Moneda P Razon Social Cuprum S.A.
Tipo de Estado [T R.U.T
Expresion de cifras mes de Pesos (M$)
Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior Saldo al Inicio
M$ M$ 01-01-2009
al 31-12-2017 al 31-12-2016 (1) (2) (3)

Clases de patrimonio neto

Clases de capital emitido
23.11.010 Capital pagado 635.487.499 635.487.499 0|
23.11.010.010 Capital en acciones 635.487.499 635.487.499 0
23.11.010.010.010 Capital en acciones, acciones ordinarias 635.487.499 635.487.499 0
23.11.010.010.020 Capital en acciones, acciones preferentes 0 0 0
23.11.010.020 Prima de emisién 0 0 0
23.11.010.020.010 Prima de emisién, acciones ordinarias 0 0 0
23.11.010.020.020 Prima de emisién, acciones preferentes 0 0 0

Clases de acciones propias en cartera
23.11.020 Acciones propias en cartera 0 0 0

Clases de reservas
23.11.030 Otras reservas -62.572 -24.355 0
23.11.030.010 Reservas por capital rescatado 0 0 0
23.11.030.020 Reservas de fusion 0 0 0
23.11.030.030 Reservas de opciones 0 0 0
23.11.030.040 Reservas de certificados de opciones para compra de acciones (warrants) 0 0 0
23.11.030.050 Reservas para dividendos propuestos 0 0 0
23.11.030.060 Reservas legales y estatutarias 0 0 0
23.11.030.070 Reservas de conversién 0 0 0
23.11.030.080 Reservas de revaluacion -62.572 -24.355 0
23.11.030.090 Reservas de cobertura 0 0 0
23.11.030.100 Reservas de disponibles para la venta 0 0 0
23.11.030.110 Ingreso acumulado (gasto) relativo a activos no corrientes y grupos en desapropiacion 0 0 0
23.11.030.120 Otras reservas varias 0 0 0

Clases de resultados retenidos (pérdidas acumuladas)
23.11.040 Resultados retenidos (pérdidas acumuladas) 110.090.340 124.638.666 0
23.11.040.010 Reservas futuros dividendos 0] 0 0
23.11.040.020 Utilidades acumulados 89.049.090 93.638.764, 0
23.11.040.030 Pérdidas acumuladas 0] 0 0
23.11.040.040 Ganancia (pérdidas) 61.041.251 62.999.902 0
23.11.040.050 Dividendos provisorios -40.000.001 -32.000.000 0

Clases de patrimonio neto atribuible a los accionistas de la matriz
23.11.000 Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la matriz 745.515.267, 760.101.810 0

Clases de participacion minoritaria
24.11.000 Participacién minoritaria 376 368 0
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
viii) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS

Administradora de Fondos de Pensiones

Tipo de Moneda P Razon Social Cuprum S.A.
Tipo de Estado [T R.UT
Expresion de cifras | Miles de Pesos (M$)
Ejercicio  Actual Ejercicio Anterior Trimestre Actual | Trimestre Anterior
M
al 31-12-2017 al 31-12-2016 al 31-12-2017 al 31-12-2016

Clases del Estado de Resultados

Clases de ingresos ordinarios
31.11.010 Ingresos Ordinarios 122.898.791 127.255.813 30.416.952 30.816.961
31.11.010.010 Ingresos por comisiones 122.289.264 124.497.060 30.411.559 30.802.546
31.11.010.020 Otros Ingresos Ordinarios Varios 609.527 2.758.753 5.393] 14.415
31.11.010.020.010 Prestacion de servicios 15.599 19.507 3.160 9.499
31.11.010.020.020 Ingresos por recargos y costas de cobranzas 563.242 355.069 -4.790 -36.540
31.11.010.020.030 Ingresos financieros por contratos del seguro de invalidez y sobrevivencia 0 0 0 0
31.11.010.020.040 Reliquidacién positiva generada por contratos del seguro de invalidez y sobrevivencia 0 0 0 0
31.11.010.020.050 Ingresos por cotizaciones adicionales 0 0 0 0
31.11.010.020.060 Ingresos por intereses 0 0 0 0
31.11.010.020.070 Ingresos por dividendos 0 13.227 0 8.122
31.11.010.020.080 Ganancia en cambio de moneda extranjera en préstamos relacionados con costos por intereses 0 0 0 0
31.11.010.020.090 Ganancia en el rescate y extincion de deuda 0 0 0 0
31.11.010.020.100 Otros resultados varios de operacién 30.686 2.370.950 7.023] 33.334

Clase Rentabilidad del Encaje
31.11.020 Rentabilidad del Encaje 20.195.320 10.352.838 1.399.810 -820.804
31.11.020.010 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo A 6.513.862, 318.740 1.034.683 15.532
31.11.020.020 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo B 3.908.634; 1.040.374 515.079 -34.413
31.11.020.030 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo C 6.807.421 3.529.947 401.275 -442.293
31.11.020.040 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo D 1.501.729 1.778.006 -170.548 -153.488
31.11.020.050 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo E 1.463.674 3.685.771 -380.679 -206.142

Clase prima seguro de invalidez y sobrevivencia
31.11.030 Prima seguro de invalidez y sobrevivencia 0 0 0 0
31.11.030.010 Pago de primas 0 0 0 0
31.11.030.020 Reliquidacion negativa generada por contratos del seguro de invalidez y sobrevivencia 0 0 0 0

Clases de gastos por empleado
31.11.040 Gastos de personal -30.863.784 -30.762.407 -7.725.194 -7.425.189
31.11.040.010 Sueldos y salarios personal administrativo -11.383.466 -11.813.180 -2.779.744 -2.812.891
31.11.040.020 Sueldos y salarios personal de venta -17.849.803 -17.773.730 -4.455.881 -4.363.285
31.11.040.030 Beneficios a corto plazo a los empleados -399.893 -497.276 -173.336 -81.900
31.11.040.040 Gasto por obligacion por beneficios post empleo 0 0 0 0
31.11.040.050 Indemnizaciones por término de relacién laboral -1.227.763 -675.522 -315.482 -166.452
31.11.040.060 Transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0
31.11.040.070 Otros beneficios a largo plazo -2.859 -2.699 -751 -661
31.11.040.080 Otros gastos de personal 0 0 0 0

Clases de costos financieros
31.11.130 Costos financieros -35.600 -55.439 -89 -3.340
31.11.130.010 Gasto por intereses -35.600! -55.439 -89 -3.340
31.11.130.010.010 Gasto por intereses, préstamos bancarios -35.600! -55.439 -89 -3.340
31.11.130.010.020 Gasto por intereses, obligaciones y otros préstamos sin garantia 0 0 0 0
31.11.130.010.030 Gasto por intereses, préstamos convertibles 0 0 0 0
31.11.130.010.040 Gasto por intereses, acciones preferentes 0 0 0 0
31.11.130.010.050 Gasto por intereses, arrendamientos financieros (] 0 0 0
31.11.130.010.060 Gasto por intereses, otros instrumentos financieros 0 0 0 0
31.11.130.010.070 Gasto por intereses, otros 0 0 0 0
31.11.130.020 Amortizacion de descuentos o premios correspondientes a préstamos 0 0 0 0
31.11.130.030 Amortizacién de costos complementarios relativos a contratos de préstamo 0 0 0 0
31.11.130.040 Pérdidas de cambio procedentes de préstamos en moneda extranjera relativas a los costos por intereses 0 0 0 0
31.11.130.050 Pérdida por rescate y extincion de deuda 0 0 0 0
31.11.130.060 Otros costos financieros 0 0 0 0
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Continuacion Clases del estado de resultados

31.11.140

31.11.140.010
31.11.140.020
31.11.140.030
31.11.140.040

31.11.120

31.11.120.010
31.11.120.020
31.11.120.030
31.11.120.040
31.11.120.050

31.11.050
31.11.050.010
31.11.050.020

31.11.060
31.11.060.010
31.11.060.010.010
31.11.060.010.011
31.11.060.010.012
31.11.060.010.020
31.11.060.010.021
31.11.060.010.022
31.11.060.010.030
31.11.060.010.031
31.11.060.010.032
31.11.060.010.040
31.11.060.010.041
31.11.060.010.042
31.11.060.020
31.11.060.020.010
31.11.060.020.011
31.11.060.020.012
31.11.060.020.020
31.11.060.020.021
31.11.060.020.022
31.11.060.020.030
31.11.060.020.040
31.11.060.020.041
31.11.060.020.042
31.11.060.020.050
31.11.060.020.060
31.11.060.020.061
31.11.060.020.062

31.12.010
31.11.160
31.11.170

31.11.090

31.11.090.010
31.11.090.020
31.11.090.030
31.11.090.040

31.50.000
31.50.010
31.50.020

Clases de ingreso (pérdida) precedentes de inversiones
Ingreso (pérdida) procedente de inversiones
Intereses ganados sobre préstamos y depdsitos
Dividendos provenientes de Inversiones para negociar
Ganancia (pérdida) en inversiones para negociar
Oftras ganancias (pérdidas) de inversiones
Clases de ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes y no mantenidos para la
venta
Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no mantenidos para la ve
Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de propiedades, planta y equipo
Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de propiedad de inversion
Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos intangibles identificables
Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de inversiones en filiales, coligadas y negocios ¢
Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de otros activos no corrientes
Clases de depreciacion y amortizacion
Depreciacién y amortizacion
Depreciacion
Amortizacién
Clases de pérdidas por deterioro (reversiones), neto
Pérdidas por deterioro (reversiones) neto
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, neto
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, inversiones mantenidas
Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, inversiones mantenidas hasta el ven
Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, inversiones mantenidas
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, préstamos y cuentas po
Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, préstamos y cuentas por cobrar
Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, préstamos y cuentas por
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, activos financieros dispo
Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, Aativos financieros disponibles para
Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, activos financieros dispo
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, otros, neto
Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, otros
Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, otros
Pérdidas por deterioro (reversiones), activos tangibles e intangibles, neto
Pérdidas por deterioro (reversiones), propiedades, planta y equipo, neto
Pérdidas por deterioro, propiedades, planta y equipo
Reversiones de deterioro de valor, propiedades, planta y equipo
Pérdidas por deterioro (reversiones), propiedades de inversion, neto
Pérdidas por deterioro, propiedades de inversion
Reversiones de deterioro de valor, propiedades de inversién
Pérdidas por deterioro, plusvalia comprada
Pérdidas por deterioro (reversiones), activos intangibles identificables, neto
Pérdidas por deterioro, activos intangibles identificables
Reversiones de deterioro de valor, activos intangibles identificables
Pérdidas por deterioro, activos no corrientes y grupos en desapropiaciéon mantenidos p
Pérdidas por deterioro (reversiones), otros, neto
Pérdidas por deterioro, otros
Reversiones de deterioro de valor, otros
Clases de participacion en ganancia (pérdida) de inversiones contabilizadas por el método de la
participacion
Participacion en ganancia (pérdida) de inversiones contabilizadas por el método de la part
Participacion en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el método de la part
Participacion en ganancia (pérdida) de negocios conjuntos contabilizados por el método
Clase de otros gastos varios de operacion
Otros gastos varios de operacién
Gastos de comercializacion
Gastos de computacion
Gastos de administracion
Otros gastos operacionales
Clases de ganancias (pérdidas) comunes por accion
Ganancias (pérdidas) comunes por accién
Ganancias (pérdidas) comunes por accién de operaciones discontinuadas
Ganancias (pérdidas) comunes por accién de operaciones continuadas

1.489.479
0
0
0
1.489.479

[eR=R-N-N-X=}

-18.690.617
-1.578.179
-17.112.438

D000 0000000000000000000000O00

2.034.338
2.034.338
0

-19.681.193
-2.280.401
-2.386.658

-14.597.878

-416.256

0
0
0

1.281.550
0
0
0
1.281.550

[=R-N-N-N-X-}

-17.762.718
-1.202.936
-16.559.782

D000 00000000000000000000O00O00O0

1.773.976
1.773.976
0

-16.442.343
-3.006.942
-2.392.781

-10.519.000

-523.620

0
0
0

402.882
0
0
0
402.882

[eR=R-N-N-X=}

-4.754.990
-398.131
-4.356.859

0000000000000 0000000000000O00

478.920
478.920
0

-6.059.357
-544.131
-553.152

-4.727.358
-234.716

0
0
0

415.451
0
0
0
415.451

[=R-N-N-N-X-}

-4.518.238
-356.224
-4.162.014

0O00000000000000000000000O00O00O0

439.856
439.856
0

-5.899.754
-2.191.343
-568.880
-3.029.311
-110.220

0
0
0
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
ix) DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGUN EL TIPO DE FONDO EN DONDE TUVIERON SU ORIGEN

A1. DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS EJERCICIO ACTUAL

Nombre AFP [ ADM DE FONDOS DE PENSIONES CUPRUM S.A. R.UT.
Informacioén al (Fecha ejercicio actual) |31—1 2-2017
Codigo Fondo Tipo A | Fondo Tipo B | Fondo Tipo C | Fondo Tipo D | Fondo Tipo E Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Ingresos
85.10.010 Comisiones por depdsito de cotizaciones oblig. y APV 31.11.010.010 28.967.933 17.898.392 33.337.366 10.133.361 25.577.224 115.914.276
85.10.011 Cotizacion adicional 31.11.010.010 0 0 0 0 0 0
85.10.012 Comisiones por retiros programados y rentas temporales 31.11.010.010 20.668 17.993 855.239 871.869 1.050.989 2.816.758
85.10.013 Comisiones porcentuales 31.11.010.010 0 0 0 0 0 0
85.10.014 Comisiones pagadas por el afiliado 31.11.010.010 711.216 266.495 1.143.192 455.732 981.595 3.558.230
85.10.015 Otras comisiones 31.11.010.010 0 0 0 0 0 0
85.10.000 Total 31.11.010.010 29.699.817 18.182.880 35.335.797 11.460.962 27.609.808 122.289.264
85.20.010 Rentabilidad Encaje 31.11.020 6.513.862 3.908.634 6.807.421 1.501.729 1.463.674 20.195.320
Gastos

85.30.010 Prima del seguro de invalidez y sobrevivencia 31.11.030 0 0 0 0 0 0
85.30.020 Remuneraciones al personal de ventas 31.11.040 -3.760.473 -2.720.211 -6.470.958 -2.470.945 -3.327.285 -18.749.872
85.30.030 Comisiones pagadas por custodia del titulos 31.11.090 -220.151 -159.249 -378.831 -144.659 -124.035 -1.026.925
85.30.030.010 -Nacionales 31.11.090 -140.184 -101.405 -241.225 -92.112 -124.035 -698.961
85.30.030.020 -Extranjeros 31.11.090 -79.967 -57.844 -137.606 -52.547 0 -327.964
85.30.040 Comisiones pagadas a mandatarios de inversiones en el extranjero 31.11.090 0 0 0 0 0 0
85.30.050 Gastos de transacciones en bolsas de valores 31.11.090 -44.705 -32.338 -76.927 -29.375 -39.555 -222.900
85.30.060 Otros gastos segun el Tipo de Fondo 31.11.090 0 0 0 0 0 0
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
ix) DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGUN EL TIPO DE FONDO EN DONDE TUVIERON SU ORIGEN

A1. DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS EJERCICIO ACTUAL

Nombre AFP ADM DE FONDOS DE PENSIONES CUPRUM S.A. R.UT.
Informacién al (Fecha ejercicio anterior) |31-12-2016
Codigo Fondo Tipo A | Fondo Tipo B | Fondo Tipo C | Fondo Tipo D | Fondo Tipo E Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Ingresos
85.40.010 Comisiones por depdsito de cotizaciones oblig. y APV 1.11.010.010 29.896.442 18.503.544 31.503.352 10.152.518 28.259.653 118.315.509
85.40.011 Cotizacion adicional 1.11.010.010 0 0 0 0 0 0
85.40.012 Comisiones por retiros programados y rentas temporales 1.11.010.010 16.247 15.744 763.680 788.436 937.032 2.521.139
85.40.013 Comisiones porcentuales 1.11.010.010 0 0 0 0 0 0
85.40.014 Comisiones pagadas por el afiliado 1.11.010.010 743.965 276.531 1.021.857 449.028 1.169.031 3.660.412
85.40.015 Otras comisiones 1.11.010.010 0 0 0 0 0 0
85.40.000 Total 1.11.010.010 30.656.654 18.795.819 33.288.889 11.389.982 30.365.716 124.497.060
85.50.010 Rentabilidad Encaje 31.11.020 318.740 1.040.374 3.529.947 1.778.006 3.685.771 10.352.838
Gastos

85.60.010 Prima del seguro de invalidez y sobrevivencia 31.11.030 0 0 0 0 0 0
85.60.020 Remuneraciones al personal de ventas 31.11.040 -2.881.210 -2.203.681 -5.732.734 -2.586.736 -5.094.827 -18.499.188
85.60.030 Comisiones pagadas por custodia del titulos 31.11.090 -189.726 -145.111 -377.508 -170.333 -184.249 -1.066.927
85.60.030.010 -Nacionales 31.11.090 -104.196 -79.694 -207.318 -93.546 -184.249 -669.003
85.60.030.020 -Extranjeros 31.11.090 -85.530 -65.417 -170.190 -76.787 0 -397.924
85.60.040 Comisiones pagadas a mandatarios de inversiones en el extranjero 31.11.090 0 0 0 0 0 0
85.60.050 Gastos de transacciones en bolsas de valores 31.11.090 -35.716 -27.317 -71.064 -32.065 -63.156 -229.318
85.60.060 Otros gastos segun el Tipo de Fondo 31.11.090 0 0 0 0 0 0
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
ix) DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGUN EL TIPO DE FONDO DONDE TUVIERON SU ORIGEN
B. OTRA INFORMACION RELEVANTE "ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INDIVIDUALES"

Nombre AFP |ADM DE FONDOS DE PENSIONES CUPRUM S.A. [RUT [76.240.079-0

dia-mes-afio dia-mes-afio

al: 31-12-2017 al: 31-12-2016

EJERCICIO EJERCICIO

ACTUAL ANTERIOR
M$ M$

85.70.010 Ingresos Ordinarios 122.898.791 127.255.813
85.70.020 Rentabilidad del Encaje 20.195.320 10.352.838
85.70.030 Prima de Seguro de invalidez y sobrevivencia (menos) 0 0
85.70.040 Gastos de personal (menos) -30.863.784 -30.762.407
85.70.050 Depreciacién y amortizacién (menos) -18.690.617 -17.762.718
85.70.060 Pérdidas por deterioro (reversiones) neto (menos) 0 0
85.70.070 Investigacion y desarrollo (menos) 0 0
85.70.080 Costo de reestructuracion (menos) 0 0
85.70.090 Otros gastos varios de operaciéon (menos) -19.662.803 -16.424.576
85.70.100 Ganancia (pérdida) sobre instrumentos financieros desginados como coberturas de flujo de efectivo 0 0
85.70.110 Ganancia (pérdida) por baja de cuentas de activos financieros disponibles para la venta 0 0
85.70.120 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no mantenidos para la venta 0 0
85.70.130 Costos financieros (menos) -84.991 -86.396
85.70.140 Ganancia (pérdida) procedente de inversiones 1.489.479 1.281.550
85.70.150 Plusvalia negativa inmediatamente reconocida (menos) 0 0
85.70.160 Participacién en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el método de la participacion 2.034.338 1.773.976
85.70.170 Participacién en ganancia (pérdida) de negocios conjuntos contabilizados por el método de participacion 86.764 110.764
85.70.180 Diferencias de cambio -9.030 5.457
85.70.190 Resultados por unidades de reajuste -34.541 -59.197
85.70.200 Otros ingresos distintos de los de operacion 165.010 143.387
85.70.210 Otros gastos distintos de los de operacion -6.467 -7.775
85.70.220 Ganancia (pérdida) antes del impuesto 77.517.469 75.820.716
85.70.230 Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias -16.476.218 -12.820.814
85.70.240 Ganancia (pérdida) de actividades continuadas después de impuesto 61.041.251 62.999.902
85.70.250 Ganancia (pérdida) de operaciones descontinuadas, neta de impuestos 0 0
85.70.260 Ganancia (pérdida) 61.041.251 62.999.902
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NOTA 1. ASPECTOS LEGALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

a.

Razoén social de la Administradora

Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A.

Domicilio legal de la Administradora

La sociedad se encuentra domiciliada en Bandera 236, piso 7, Santiago Centro, Comuna de Santiago, pais Chile.
Constitucion de la Sociedad Administradora.

A.F.P. Cuprum S.A., antes denominada A.F.P. Argentum S.A. (ex Principal Institutional Chile S.A.), se constituy6 como
sociedad andénima cerrada con fecha 4 de octubre de 2012, segun escritura publica otorgada ante el notario de Santiago
don Eduardo Avello Concha, cuyo extracto se inscribié a fojas 69983, N° 48682 del Registro de Comercio de Bienes Raices
de Santiago del 2012, y fue publicado en la edicién electronica del Diario Oficial, ejemplar N°40.379 con fecha 6 de octubre
de 2012.

Informacion de autorizacion de Superintendencia de Pensiones a A.F.P. Cuprum S.A.

Con fecha 19 de diciembre de 2014, la Superintendencia de Pensiones autoriz6 la existencia de la actual A.F.P. Cuprum
S.A., antes denominada A.F.P. Argentum S.A. (ex Principal Institutional Chile S.A.), mediante Resolucion E-220-2014. La
Resolucion y el Certificado correspondientes, emitidos por la Superintendencia de Pensiones, fueron publicadas en el Diario
Oficial N° 41.037, del 20 de diciembre de 2014 y fueron inscritas en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago, a fojas 97395, nimero 59594, del afio 2014.

Posteriormente, mediante Resolucién N° E-221-2015, la Superintendencia de Pensiones autoriz6 la fusién por incorporacién
de A.F.P. Cuprum S.A. en A.F.P. Argentum S.A., con efectos a contar del dia 1° de enero de 2015. La sociedad resultante
de la fusion adopté la razon social de A.F.P. Cuprum S.A.. La Resoluciéon y el Certificado correspondientes, fueron
publicadas en el Diario Oficial N° 41.048, del 5 de enero de 2015 y fueron inscritas en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago, a fojas 3036, numero 1933, del afio 2015.

De conformidad a lo dispuesto en el art. 3° transitorio, numeral XIX de la Ley N° 20.780, de 29 de septiembre de 2014, en
armonia con lo sefialado en la Resolucion N° 111, de 4 de diciembre de 2014, y Circular N° 1 de 2 de enero de 2015, del
Servicio de Impuestos Internos, las declaraciones juradas que informaron el inicio y la conclusion del proceso de fusién
antes referido, fueron notificadas al Servicio de Impuestos Internos con fecha 30 de diciembre de 2014 y 20 de febrero de
2015, respectivamente.

Objetivo de la Administradora

El objetivo exclusivo de la Sociedad es administrar, en los términos del Decreto Ley N° 3.500 de 1980 y sus modificaciones,
los Fondos de Pensiones A, B, C, D y E; otorgando y administrando las prestaciones y beneficios que establece el
mencionado cuerpo legal. Asimismo éste Ultimo, les permite a las Administradoras invertir en sociedades que complementen
su giro, permitiéndoles constituir Sociedades Anénimas Filiales y Sociedades Anénimas constituidas como empresas de
Depésitos de Valores.

Inscripcion en el registro de valores de la Comision para el Mercado Financiero (Ex Superintendencia de Valores y
Seguros)

A.F.P. Cuprum S.A. (Ex A.F.P. Argentum S.A.) fue inscrita en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado
Financiero (Ex Superintendencia de Valores y Seguros) bajo el N° 1125 de fecha 29 de diciembre de 2014.

Fecha de iniciacion de actividades

La Sociedad fue autorizada para iniciar sus operaciones como A.F.P. con fecha 19 de diciembre de 2014.

Nombre de la institucion que tiene bajo su responsabilidad la fiscalizacién de sus actividades

Superintendencia de Pensiones.

Informacion histérica de la Sociedad y su Industria

Informacidn histérica de la entidad

La puesta en vigencia del Decreto Ley N° 3.500, de 1980, cre6 un nuevo Sistema Previsional, basado en la capitalizacion
individual, administrado por empresas privadas en competencia. La reforma previsional reemplazé el antiguo sistema de

reparto, por uno donde las pensiones futuras se financian con los aportes efectuados en la vida laboral, los que se depositan
en la cuenta de capitalizacion individual de cada afiliado.



A.F.P. Cuprum S.A., antes denominada A.F.P. Argentum S.A. (ex Principal Institutional Chile S.A.), se constituy6 como
sociedad anénima cerrada con fecha 4 de octubre de 2012, segln escritura publica otorgada ante el notario de Santiago
don Eduardo Avello Concha, cuyo extracto se inscribi6 a fojas 69983, N° 48682 del Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Santiago del 2012, y fue publicado en la edicion electronica del Diario Oficial, ejemplar N°40.379 con
fecha 6 de octubre de 2012. Se autoriz6 su transformacién en AFP mediante Resolucién E-220-2014, de fecha 19 de
diciembre de 2014. La Resolucion y el Certificado correspondientes, emitidos por la Superintendencia de Pensiones, fueron
publicadas en el Diario Oficial N° 41.037, del 20 de diciembre de 2014 y fueron inscritas en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago, a fojas 97395, nimero 59594, del afio 2014.

Posteriormente, mediante Resolucion N° E-221-2015, la Superintendencia de Pensiones autoriz6 la fusion por incorporacion
de A.F.P. Cuprum S.A. en A.F.P. Argentum S.A., con efectos a contar del dia 1° de enero de 2015. La sociedad resultante
de la fusién adopt6é la razén social de A.F.P. Cuprum S.A.. La Resolucion y el Certificado correspondientes, fueron
publicadas en el Diario Oficial N° 41.048, del 5 de enero de 2015 y fueron inscritas en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago, a fojas 3036, numero 1933, del afio 2015.

A.F.P. Cuprum S.A. (ex. A.F.P. Argentum S.A)) fue inscrita en el Registro de Valores de la Comisién para el Mercado
Financiero (Ex Superintendencia de Valores y Seguros) bajo el N° 1125 de fecha 29 de diciembre de 2014.

Descripcion del sector econémico en que participa

En la actualidad, A.F.P. Cuprum S.A., participa en el negocio de administracién de los ahorros para pensiones, el ahorro
previsional voluntario y la cuenta de ahorro voluntario, tanto de afiliados activos, como de pensionados. Ello comprende la
recaudacion de las cotizaciones, depositos y aportes, su abono en las cuentas de capitalizacion individual o de ahorro
voluntario y su inversién.

El objetivo exclusivo de la Administradora es la administracién de cinco fondos de pensiones (en principio era sélo uno) y el
otorgamiento y administracion de las prestaciones que establece el Decreto Ley sefialado. El organismo que regula el
cumplimiento de toda la normativa que rige a las Administradoras, es la Superintendencia de Pensiones.

A.F.P. Cuprum S.A,, forma parte de Principal Financial Group, un conglomerado norteamericano de compaiiias de servicios
financieros. Su matriz directa es Principal Chile Limitada; y la controladora del grupo es Principal Financial Group Inc..

NOTA 2. BASES DE PREPARACION

a.

Declaracién de cumplimiento con normas NIIF

Los presentes estados financieros consolidados auditados han sido preparados de acuerdo con el Compendio de Normas
del Sistema de Pensiones emitido por la Superintendencia de Pensiones (SP), organismo fiscalizador que en virtud de las
facultades que confiere la Ley N°20.255 Articulo 47 N°6, emitié la referida regulacién de caracter obligatorio para las
Administradoras de Fondos de Pensiones.

El Compendio de Normas del Sistema de Pensiones establece los criterios contables que deben ser considerados como la
base para la confeccién y presentacion de los estados financieros de las Administradoras de Fondos de Pensiones y de sus
sociedades filiales, salvo en aquellos casos no prescritos en esta Norma, en cuyo caso las Administradoras deberan cefiirse
a lo dispuesto por la Comisién para el Mercado Financiero (Ex Superintendencia de Valores y Seguros) respecto de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF” o “IFRS”, su sigla en inglés) acordadas por el International
Accounting Standard Board (“IASB”). En caso de existir discrepancias entre las NIIF y los criterios contables emitidos por la
Superintendencia de Pensiones (Compendio de Normas) primaran estas dltimas.

Las principales diferencias entre las normas contables de la Superintendencia de Pensiones (SP) y las NIIF son las
siguientes:

Reconocimiento y medicién
e Reconocimiento de ingresos por comision del producto obligatorio:

A.F.P. Cuprum S.A. reconoce como ingreso esta comisiéon cuando la cotizacién obligatoria se acredita en la
cuenta individual de los afiliados. Bajo las NIIF, los ingresos por comisiones deben reconocerse considerando el
grado de realizacién del servicio relacionado. La estimacion de esta diferencia es de MM$ 79.-

e Reconocimiento de los costos variables de adquisicion de contratos de productos obligatorios y
voluntarios

La Administradora reconoce dichos costos en la medida que estos se incurren. Bajo las NIIF dichos costos se
deben reconocer en base devengada a medida que se reciban los ingresos periédicos correspondientes. La
estimacion de esta diferencia es de MM$ 20.831 Los costos de adquisicion se originan por los siguientes
conceptos:
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o Comision variable por nuevas afiliaciones al producto de pensiones mandatorio.
o Comision variable por transferencias desde otra administradora de fondos de pensiones.
o Comision variable de nuevas ventas o nuevos depésitos de productos voluntarios.

e Reconocimiento del menor ingreso que se producira por “lagunas” en las cotizaciones de los afiliados

En la industria de las AFP’s, se denominan “lagunas” a los periodos de tiempo en que los clientes no cotizan
previsionalmente. Al respecto, la Administradora en la actualidad no difiere ingresos percibidos mensualmente
por las cotizaciones para compensar los costos que generaran los clientes actuales que no coticen en afios
futuros y pasados. Bajo las NIIF se debe proceder a determinar una provision correspondiente a las cotizaciones
no percibidas que se producirian por lagunas en las cotizaciones de los afiliados. La estimacién de esta
diferencia es de MM$ 3.728.-

Presentacion y Revelacion
e Presentacion de resultados trimestrales en estados financieros anuales.

La presentacion de estos estados no es una exigencia de las NIIF, sino un requerimiento de la Superintendencia
de Pensiones a través del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones.

e Presentacion de estados complementarios.

La presentacion de estos estados no es una exigencia de las NIIF, sino un requerimiento de la Superintendencia
de Pensiones a través del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones.

e Revelacion de hechos relevantes.

La presentacion de los hechos relevantes en los estados financieros no es una exigencia de las NIIF, sino un
requerimiento de la Superintendencia de Pensiones a través del Compendio de Normas del Sistema de
Pensiones.

Estos estados financieros consolidados auditados reflejan fielmente la situacién financiera de Administradora de Fondos de
Pensiones Cuprum S.A. y Filial al 31 de diciembre de 2017 y los resultados integrales de las operaciones, los cambios en el
patrimonio neto y los flujos de efectivo por el ejercicio de doce meses terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Estos estados financieros fueron aprobados por nuestro Directorio en la sesion extraordinaria N° 18 realizada el 06 de abril del
2018.

b.

Bases de medicién

Los estados financieros consolidados auditados han sido preparados sobre la base del costo histérico, a excepcién de:
. El Encaje que esta calculado al valor de la cuota del 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016,
respectivamente.
. Inversiones en coligadas que se valorizan al método de la participacion.
. Obligaciones financieras, que se reajustan de acuerdo a la moneda de deuda.
. Inversiones en Fondos Mutuos, que estan calculados al valor cuota de estos fondos.

Bases de confeccidn

Los estados financieros consolidados auditados al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016, han sido
preparados de acuerdo a las normas contables impartidas por la Superintendencia de Pensiones, y en lo no regulado por
ésta, de acuerdo con las disposiciones establecidas por la Comisién para el Mercado Financiero (Ex Superintendencia de
Valores y Seguros) respecto de los Principios y Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados auditados de A.F.P. Cuprum S.A. se valorizan utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros consolidados
auditados se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional de la matriz y de sus negocios y, por ende, es la
moneda de presentacién de los estados financieros consolidados auditados de la compafiia.

Informacién a revelar sobre supuestos y juicios claves para la estimacién de la incertidumbre
En la preparacién de los estados financieros consolidados auditados se han utilizado determinadas estimaciones realizadas

por la Administracion de A.F.P. Cuprum S.A., para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos.



Estas estimaciones se refieren basicamente a:

La vida util y valor residual de los activos intangibles, propiedades, plantas, equipos y propiedades de inversion.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos: basandose en estimaciones de resultados futuros.

Las hipotesis empleadas para el célculo del valor razonable de los activos y pasivos financieros para efectos de
medicion y revelacion.

Las hipotesis empleadas para calcular la existencia de pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros.

Las hipotesis y supuestos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro del valor de las propiedades, planta y
equipos, propiedades de inversion, intangibles, plusvalia e inversiones en asociadas.

PoNPE

o v

Debido a que las estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible a la fecha de estos estados
financieros consolidados auditados sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Fecha del estado de situacion financiera

Los presentes estados de situacién financiera consolidados corresponden al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017
y al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016.

Periodo cubierto por los estados financieros, los Estados de Resultados Integrales, el Estado de Flujo Efectivo y el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

Los presentes estados financieros consolidados auditados cubren los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2017 y 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016.

Bases de conversién.
Los tipos de cambio utilizados, en la conversién de saldos denominados en délares estadounidenses (US$) y unidades de

fomento (U.F.), han sido convertidos a pesos chilenos a los tipos de cambio vigentes al cierre del periodo, los que se
detallan a continuacion:

Tipo de cambio | Tipo de cambio Variaciéon
Moneda
31-12-2017 31-12-2016 porcentual
Doélar Estadounidense (1) $ 614,75 | $ 669,47 -8,2%
Unidad de Fomento  (2) | $ 26.798,14 | $ 26.347,98 1,71%

(1) El délar informado es el que publica el Banco Central el primer dia habil del mes de enero de 2018 y enero 2017
respectivamente, el délar que se ocupa en la valorizacion del Encaje es el del dltimo dia habil del mes de diciembre,
el Encaje representa un 31% del total de activos consolidados de la sociedad, el valor del dolar utilizado para la
valorizacién del Encaje es de $ 615,22 valor al 31 de diciembre del 2017 y de $ 667,29 valor al 31 de diciembre del
2016.

(2) UF es una unidad de reajuste, la cual es convertida a pesos chilenos, la variacion de la tasa de cambio es
registrada en el Item “resultados por unidades de reajuste” del estado de resultados integrales.

Nivel de redondeo utilizado al presentar los montos en los estados financieros consolidados auditados

Los estados financieros consolidados auditados se presentan en miles de pesos, esta situacion implica efectuar redondeos
de cifras para lo cual se utiliza el siguiente criterio: se observa el digito a la derecha del que se desea redondear, si es
menor que 5 el digito a redondear se mantiene igual; si es mayor o igual que 5 el digito a redondearse aproxima a la unidad
superior.

Reclasificacion de partidas en los estados financieros consolidados auditados

Al 31 de diciembre de 2017:

- No existe reclasificaciéon de saldos.

Al 31 de diciembre de 2016 se han reclasificados los siguientes saldos:

. En el informe de Estado de Situacion Financiera cédigo 11.11.050 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
Neto por un valor de M$ 7.987, correspondiente a provision de incobrables de compaiiias de seguros, este saldo se
reclasifico al codigo 21.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

. En el informe de clases de activo codigo 11.11.050 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Neto por un valor
de M$ 7.987, correspondiente a provision de incobrables de compaifiias de seguros, este saldo se reclasifico al informe
de clases de pasivo cédigo 21.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.
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k. Cambios en estimaciones contables

A la fecha de presentacion de los estados financieros consolidados auditados, no existen cambios en las estimaciones
contables.

I.  Informacién arevelar sobre el capital

La gestion del capital se refiere a la administracién del Patrimonio de la Compaiiia. Los objetivos de A.F.P. Cuprum S.A. en
relacion con la gestion del capital son salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como empresa en
funcionamiento, ademas de procurar un buen rendimiento para los Accionistas. A.F.P. Cuprum S.A. maneja una estructura
de capital de tal forma que su nivel de endeudamiento no ponga en riesgo su capacidad para pagar sus obligaciones y
ademas obtener un rendimiento adecuado para sus inversionistas.

En conformidad con requerimientos de la Superintendencia de Pensiones, las Administradoras de Fondos de Pensiones
estan obligadas a mantener un patrimonio neto minimo en unidades de fomento de acuerdo al nimero de afiliados que la
Administradora mantenga. La siguiente tabla establece los requerimientos anteriores:

Patrimonio Neto en

Numero de Afiliados UF. requeridas

Menos de 5.000 5.000
Entre 5.000 y 7.499 10.000
Entre 7.500 y 9.999 15.000
De 10.000 en adelante 20.000

A la fecha de estos estados financieros A.F.P. Cuprum S.A. se encuentra en cumplimiento del requerimiento de capital
minimo requerido, segun lo informado en los Estados Complementarios, Patrimonio Neto Mantenido por la Administradora
de la Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU) para este ejercicio.

m. Nuevos pronunciamientos contables
Las normas e interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a IFRS, que han sido emitidas, pero ain no han entrado

en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran detalladas a continuaciéon. La Compafiia no ha aplicado estas
normas en forma anticipada:

Nuevas Normas Fecha de aplicacion obligatoria
IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes 1 de Enero de 2018
IFRIC 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de Enero de 2018
IFRS 16 Arrendamientos 1 de Enero de 2019
IFRIC 23 Tratamiento de posiciones fiscales inciertas 1 de Enero de 2019
IFRS 17 Contratos de Seguro 1 de Enero de 2021

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes, emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a
todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un
proyecto conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta nueva
norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de IAS 18 y proporcionar un modelo que facilitara la comparabilidad de
compafifas de diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos vy
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. La norma
sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.

La Compaiiia evalué el impacto que podria generar la mencionada norma, estimando que no afectara significativamente los
estados financieros consolidados.

IFRIC Interpretacion 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

La Interpretacién aborda la forma de determinar la fecha de la transaccién a efectos de establecer la tasa de cambio a usar en el
reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de un
activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a
estos efectos la fecha de la transaccion, corresponde al momento en que una entidad reconoce inicialmente el activo no
monetario 0 pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada Si existen mltiples pagos o
cobros anticipados, la entidad determinara una fecha de la transaccién para cada pago o cobro de la contraprestacién anticipada.

Se aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Si una entidad aplica
esta Interpretacion a periodos anteriores, revelara este hecho.



IFRS 16 “Arrendamientos”

En el mes de enero de 2016, el IASB ha emitido IFRS 16 Arrendamientos. IFRS 16 establece la definicion de un contrato de
arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista
del arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la precede, IAS 17 Arrendamientos,
con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del
arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos.
IFRS 16 sera de aplicacién obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. La aplicacion
anticipada se encuentra permitida si ésta es adoptada en conjunto con IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes.

La Compaiiia evalué el impacto que podria generar la mencionada norma, estimando que no afectara significativamente los
estados financieros consolidados.

IFRIC 23 “Tratamiento de posiciones fiscales inciertas”

En junio de 2017, el IASB emiti6 la Interpretacion IFRIC 23, la cual aclara la aplicacién de los criterios de reconocimiento y
medicion requeridos por la IAS 12 Impuestos a las Ganancias cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales. Se
aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

La Compafiia se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada norma, estimando que no afectara
significativamente los estados financieros consolidados auditados.

IFRS 17 “Contratos de Seguros”

En mayo de 2017, el IASB emiti6 la IFRS 17 Contratos de Seguros, un nuevo estandar de contabilidad integral para contratos de
seguros que cubre el reconocimiento, la medicion, presentacion y divulgacion. Una vez entrada en vigencia sustituira a la IFRS 4
Contratos de Seguro emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro, independientemente del
tipo de entidad que los emiten.

La IFRS 17 es efectiva para periodos de reporte que empiezan en o después de 1 de enero de 2021, con cifras comparativas
requeridas, se permite la aplicacion, siempre que la entidad también aplique la IFRS 9 e IFRS 15.

La Compaifiia se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada norma, estimando que no afectara
significativamente los estados financieros consolidados auditados.

Las mejoras y modificaciones a IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en el periodo se encuentran
detalladas a continuacion.

Mejoras y Modificaciones Fecha de aplicacién obligatoria
IFRS 3 Combinaciones de negocios 1 de enero de 2019
IFRS 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2019
IFRS 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
IAS 12 Impuestos a las ganancias 1 de enero de 2019
IAS 23 Costos sobre préstamos 1 de enero de 2019
IFRS 10 Estados financieros consolidados auditados Por determinar

IAS 3 “Combinaciones de negocios”

Las enmiendas aclaran que, cuando una entidad obtiene el control de una entidad que es una operacion conjunta, aplica los
requerimientos para una combinacién de negocios por etapas, incluyendo los intereses previamente mantenidos sobre los
activos y pasivos de una operacién conjunta presentada al valor razonable. Las enmiendas deben aplicarse a las combinaciones
de negocios realizadas posteriormente al 1 enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada.

La Administracién determinara la oportunidad y alcance del impacto de la adopcién de esta nueva norma.
IFRS 9 “Instrumentos financieros — Pagos con compensacién negativa”

Un instrumento de deuda se puede medir al costo amortizado, costo o a valor razonable a través de otro resultado integral,
siempre que los flujos de efectivo contractuales sean Unicamente pagos de principal e intereses sobre el capital principal
pendiente y el instrumento se lleva a cabo dentro del modelo de negocio para esa clasificacion. Las modificaciones a la IFRS 9
pretenden aclarar que un activo financiero cumple el criterio de solo pagos de principal mas intereses independientemente del
evento o circunstancia que causa la terminacion anticipada del contrato o de qué parte paga o recibe la compensacion razonable
por la terminacién anticipada del contrato.



Las modificaciones a la IFRS 9 deberan aplicarse cuando el prepago se aproxima a los montos no pagados de capital e intereses
de tal forma que refleja el cambio en tasa de interés de referencia. Esto implica que los prepagos al valor razonable o por un
monto que incluye el valor razonable del costo de un instrumento de cobertura asociado, normalmente satisfara el criterio solo
pagos de principal mas intereses solo si otros elementos del cambio en el valor justo, como los efectos del riesgo de crédito o la
liguidez, no son representativos. La aplicacién sera a partir del 1 de enero de 2019 y se realizara de forma retrospectiva con
adopcién anticipada permitida.

La Administracién determinara la oportunidad y alcance del impacto de la adopcién de esta nueva norma.

IFRS 11 “Acuerdos Conjuntos”

La enmienda afecta a los acuerdos conjuntos sobre intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta. Una parte que
participa, pero no tiene el control conjunto de una operacion conjunta podria obtener control si la actividad de la operacion
conjunta constituye un negocio tal como lo define la IFRS 3. Las modificaciones aclaran que los intereses previamente
mantenidos en esa operacién conjunta no se vuelven a medir al momento de la operacién. Las enmiendas deberan aplicarse a
las transacciones en las que se adquiere el control conjunto realizadas posteriormente al 1 enero de 2019. Se permite su
aplicacién anticipada.

La Administracion determinara la oportunidad y alcance del impacto de la adopcién de esta nueva norma.

IAS 12 Impuestos alas Ganancias

Las enmiendas aclaran que el impuesto a las ganancias de los dividendos generados por instrumentos financieros clasificados
como patrimonio esta vinculadas mas directamente a transacciones pasadas o eventos que generaron ganancias distribuibles
que a distribuciones a los propietarios. Por lo tanto, una entidad reconoce el impuesto a las ganancias a los dividendos en
resultados, otro resultado integral o patrimonio segun donde la entidad originalmente reconocié esas transacciones o eventos
pasados. Las enmiendas deberan aplicarse a las a dividendos reconocidos posteriormente al 1 enero de 2019.

La Administracién determinara la oportunidad y alcance del impacto de la adopcién de esta nueva norma.

IAS 23 Costo por Préstamos

Las enmiendas aclaran que una entidad trata como un préstamo general cualquier endeudamiento originalmente hecho para
desarrollar un activo calificado cuando sustancialmente todas las actividades necesarias para culminar ese activo para su uso o
venta estan completos. Las enmiendas deberan aplicarse a partir del 1 enero de 2019.

La Administracion determinara la oportunidad y alcance del impacto de la adopcién de esta nueva norma.

n. Cambios contables

No existen cambios contables que informar durante el presente ejercicio.



NOTA 3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros
consolidados auditados.

a. Bases de consolidacién

D

ii)

iii)

iv)

v)

Combinaciones de negocios

La administradora contabiliza las combinaciones de negocios utilizando el método de adquisicion cuando se transfiere
el control a la administradora. La contraprestacion transferida en la adquisicién generalmente se mide al valor
razonable al igual que los activos netos identificables adquiridos. El exceso del costo de adquisicion mas la
participacion no controladora sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos se reconoce como
plusvalia.

Los costos de transaccién se registran como gasto cuando se incurren, excepto si se relacionan con la emisién de
deuda o instrumentos de patrimonio.

Participaciones no controladoras

Las participaciones no controladoras se miden a la participacion proporcional de los activos netos identificables de la
adquirida a la fecha de adquisicién. La participacion de los accionistas no controladores se presenta en el patrimonio y
en el estado consolidado de resultados integrales, en las lineas de “Participaciéon no controladoras” y “Ganancia
atribuible a participaciones no controladoras”, respectivamente.

Los cambios en la participacion de la administradora en una subsidiaria que no resultan en una pérdida de control se
contabilizan como transacciones de patrimonio.

Subsidiarias

El estado de situacion financiera consolidado incorpora los estados financieros de la Matriz y la sociedad controlada por
esta (su subsidiaria). Se posee control cuando la entidad adquirente tiene poder sobre la participada, cuando tiene
exposicién o derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y cuando se tiene la
capacidad de utilizar su poder para influir en el importe de los rendimientos del inversor.

La sociedad subsidiaria considerada en la consolidacion es la siguiente:

Tipo Relacion
Nombre Sociedad Mon_eda Directa Indirecta
Funcional Legal Legal
% %
Inversiones Cuprum Internacional S.A. Peso Chileno 99,99 -

Pérdida de control

Cuando la administradora pierde control sobre una subsidiaria, da de baja los activos y pasivos de la subsidiaria,
cualquier participacién no controladora relacionada y otros componentes de patrimonio. Cualquier ganancia o pérdida
resultante se reconoce en resultados. Si el Grupo retiene alguna participacion en la ex subsidiaria, ésta sera valorizada
a su valor razonable a la fecha en la que se pierda el control.

Participaciones en inversiones contabilizadas bajo el método de la participacion

Las participaciones de la administradora en las inversiones contabilizadas bajo el método de la participacion incluyen
las participaciones en asociadas.

Una asociada es una entidad sobre la que la administradora tiene una influencia significativa pero no control o control
conjunto, de sus politicas financieras y de operacion.

Las participaciones en asociadas se contabilizan usando el método de la participacién. Inicialmente se reconocen al
costo, que incluye los costos de transaccién. Después del reconocimiento inicial, los estados financieros consolidados
auditados incluyen la participacion de la administradora en los resultados y el resultado integral de las inversiones
contabilizadas bajo el método de la participacién, hasta la fecha en que la influencia significativa o el control conjunto
cesan.
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Las sociedades asociadas incluidas en los estados financieros consolidados auditados son las siguientes:

31-12-2017 31-12-2016
Nombre Sociedad Moneda Funcional Tipo Relacion Tipo Relacion
Directa Indirecta Directa Indirecta
% % % %
Administradora de Fondos de Cesantia Il S.A. Peso Chileno 16,70 - 16,70 -
Servicio de Administracion Previsional S.A. Peso Chileno 12,42 - 12,42 -

vi) Transacciones eliminadas en la consolidacion

Los saldos y transacciones intercompafiia y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de transacciones
intercompafiia grupales, son eliminados. Las ganancias no realizadas provenientes de transacciones con sociedades
cuya inversion es reconocida segun el método de la participacion son eliminadas de la inversiéon en proporcion de la
participaciéon del Grupo en la inversion. Las pérdidas no realizadas son eliminadas de la misma forma que las
ganancias no realizadas, pero s6lo en la medida que no haya evidencia de deterioro.

Moneda extranjera

Los estados financieros consolidados auditados de la Administradora, se presentan en la moneda del ambiente econémico
principal en el cual operan las sociedades (su moneda funcional). Para propésitos de los estados financieros consolidados
auditados, los resultados y la posicion financiera de cada sociedad son expresados en pesos chilenos, que es la moneda
funcional de la Administradora y la moneda de presentacion para los estados financieros consolidados auditados.

En la preparacién de los estados financieros consolidados auditados, las transacciones en monedas distintas a la moneda
funcional de la Sociedad (monedas extranjeras) se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccién. En la
fecha de cada estado de situacion financiera, los activos y pasivos monetarios expresados en monedas extranjeras son
convertidos a las tasas de cambio de cierre del estado de situacion financiera. Las diferencias en los tipos de cambios son
reconocidas en los resultados integrales del periodo en el cual se originan.

Propiedad, planta y equipos

Los items de propiedades, planta y equipos se presentan a su costo de adquisicion menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro acumuladas en caso que existan. Los costos derivados de mantenimientos diarios y reparaciones
comunes son reconocidos en los resultados del periodo.

La depreciacion se reconoce disminuyendo el costo de los activos menos sus valores residuales sobre sus vidas Utiles,
utilizando el método lineal.

La vida util se determina en términos de la utilidad que se espera preste el activo, se asume para efectos de calculo de
depreciacion que el valor residual de los activos es cercana a cero. Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores
residuales son revisados en cada ejercicio financiero y se ajustan si es necesario, en forma prospectiva.

Las pérdidas o ganancias originadas en la venta o el retiro de un item de propiedad, planta y equipos son determinadas
como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor libro del activo y son registradas en los resultados.

Las propiedades, planta y equipos son tasadas periédicamente (cada cinco afios) por personal independiente experto en
esta materia.

Activos intangibles
Activos intangibles distintos de la plusvalia

Los activos intangibles que son adquiridos por el Grupo en una combinacion de negocios se reconocen a su valor razonable
en la fecha de adquisicién. Los activos intangibles adquiridos en forma separada y aquellos desarrollados internamente se
reconocen al costo. Los desembolsos por actividades de investigacién son reconocidos como gasto en el ejercicio en el cual
se incurren.

Un activo intangible generado internamente y originado en proyectos de desarrollo (o de fase de desarrollo de un proyecto
interno) se reconoce si, y solamente si, se ha comprobado todo lo siguiente:

» Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que pueda estar disponible para su
utilizacion o venta;

* La Administracion tiene la intencién de completar el activo intangible para su uso o venta;

» Existe la capacidad de utilizar o vender el activo intangible;

» Es posible demostrar la manera c6mo el activo intangible generara probables beneficios econémicos en el futuro;

* Existe la disponibilidad de adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para finalizar el desarrollo y para
utilizar o vender el activo intangible; y

» Es posible valorizar, de manera confiable, los desembolsos atribuibles al activo intangible durante su desarrollo.
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El monto inicialmente reconocido para los activos intangibles generados internamente corresponde a la sumatoria de los
gastos incurridos desde de la fecha en la cual el activo intangible cumple por primera vez con los criterios de reconocimiento
enumerados anteriormente. Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado internamente, los gastos de
desarrollo se llevan a resultados en el periodo en el cual se incurrieron.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios econémicos futuros incorporados en el
activo especifico relacionado con dichos desembolsos. Todos los otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para
generar internamente plusvalias y marcas, son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Después del reconocimiento inicial, los intangibles que tienen una vida util finita se miden al costo menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si es que hubiere; por su parte los activos intangibles con vida
util indefinida son valorizados al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si es que hubiere.

La amortizacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, menos su valor residual. La
amortizacion es reconocida en resultados en base al método de amortizacion lineal durante la vida (til estimada de los
activos intangibles desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso.

La vida util se determina en términos de la utilidad que se espera que preste el activo. Se asume para efectos de célculo de
la amortizacién que el valor residual de los activos es cercano a cero. Las vidas Utiles esperadas de los activos se describen
en Nota 20.

Los métodos de amortizacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio financiero y se ajustan, si es
necesario, en forma prospectiva.

Plusvalia

La Plusvalia representa el exceso del costo de una inversion en una subsidiaria sobre la participaciéon del Grupo en el valor
razonable de los activos netos identificables a la fecha de adquisicién. Luego del reconocimiento inicial, este activo es
medido al costo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro, si es que hubiere.

El valor pagado en exceso al valor de los activos netos relacionado con adquisiciones de afiliadas se incluye en la cuenta
Plusvalia y es sometido a pruebas de deterioro anuales. Para propositos de las pruebas de deterioro, la plusvalia es
asignada a las unidades generadoras de efectivo que se espera se beneficiaran de las sinergias de una combinacién de
negocios.

Una pérdida por deterioro es reconocida por el monto en que el valor libro de la unidad generadora de efectivo excede su
valor recuperable, siendo el valor recuperable el mayor valor entre el valor razonable de la unidad generadora de efectivo,
menos los costos de venta, y su valor en uso.

Una pérdida por deterioro es asignada primero a la plusvalia para reducir su valor libro y luego a los otros activos de la
unidad generadora de efectivo. Una vez reconocidas las pérdidas por deterioro no son reversadas en los ejercicios
siguientes.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos. La Administradora ha reconocido un
gasto por impuesto a la renta de primera categoria al cierre de cada ejercicio, de acuerdo a las disposiciones tributarias
vigentes.

(i) Impuesto corriente

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible del ejercicio, usando tasas
impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacion con afios anteriores.

(i) Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen sobre la base de las diferencias entre los valores libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y las correspondientes bases utilizadas en el calculo del resultado tributario y se contabilizan de
acuerdo con el método del pasivo. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles, y los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles en la
medida que sea probable que existan beneficios fiscales futuros con los que poder compensar tales diferencias. No se
reconocen activos o pasivos por impuestos diferidos si las diferencias temporarias surgen del menor valor o del
reconocimiento inicial (excepto en una combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una transaccion que no
afecta los resultados tributarios ni los resultados financieros.

El valor libro de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha de cada estado de situacién financiera y se

reduce en la medida que ya no sea probable que se disponga de suficientes resultados tributarios disponibles para permitir
la recuperacion de todo o parte del activo.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas tributarias que se espera estén vigentes en el
periodo en el cual se liquide el pasivo o se realice el activo, basado en las tasas tributarias que se hayan aprobado, al
cierre del periodo del estado de situacion. La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos reflejan las
consecuencias tributarias que se producirian debido a la manera en que la A.F.P. espera, a la fecha de reporte, recuperar o
liquidar el valor libro de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados cuando se tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, ante la autoridad tributaria los montos reconocidos en esas partidas y cuando los activos y pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta correspondiente a la misma autoridad tributaria y la compafiia
pretende liquidar sus activos y pasivos tributarios corrientes sobre una base neta. Los activos y pasivos por impuestos a la
renta para el ejercicio han sido determinad