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Informe del Auditor Independiente

Sefores
Accionistas y Directores de
Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Administradora
de Fondos de Pensiones Cuprum S.A. y afiliada, que comprenden los estados de situacion
financiera consolidados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los correspondientes estados de
resultados integrales consolidados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las normas contables e instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Pensiones descritas en Nota 2 a). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados a base de nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren gue planifiqguemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los
estados financieros consolidados estén exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones
incorrectas significativas de los estados financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error.
Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados de la entidad con
el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
sin el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.



EY

Building a better
working world

Opinidén

En nuestra opinién los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Administradora de Fondos de
Pensiones Cuprum S.A. y afiliada al 31 de diciembre de 2015 y 2014, v los resultados de sus
operaciones Y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con las
normas contables e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Pensiones descritas en
Nota 2 a).

Enfasis en otros asuntos — que no modifican la opinién
Fusion de la Sociedad

Tal como se menciona en Nota 1 (d) a los estados financieros consolidados, con fecha 1 de enero
de 2015, se hizo efectiva la fusion de la Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A.
(“AFP Cuprum”) en su matriz Administradora de Fondos de Pensiones Argentum S.A. ("AFP
Argentum”, ex — Principal Institutional Chile S.A., “PIC"), dando asi cumplimiento a lo acordado en
las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas, celebradas con fechas 26 de Septiembre de
2014 y 9 de diciembre de 2014, respectivamente. En consecuencia, a partir de la fecha de fusion
AFP Argentum es la continuadora legal de AFP Cuprum. Asimismo, AFP Argentum paso a
denominarse AFP Cuprum a partir de la fecha de fusion. La Superintendencia Pensiones mediante
Resolucion E-221-2015 de fecha 2 de enero de 2015, autorizé la mencionada fusién.

Activo por Impuesto Diferido — Efecto por Fusién

Como resultado de la fusién indicada en el parrafo anterior, y tal como se revela mas ampliamente
en Notas 3 (h) y 11 a los estados financieros, la sociedad continuadora legal reconocié al 1 de
enero de 2015, un activo por impuestos diferidos con abono neto a los resultados del ejercicio por
un monto de M$74.385.663.

Bases de reporte y comparabilidad

Como se describe en la Nota 2 (c), y s6lo para efectos comparativos, la Sociedad prepard los
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014, dando reconocimiento con efecto
retroactivo a la fusidn por incorporacion de la filial AFP Cuprum S.A. en su matriz AFP Argentum

SA.

Adicionalmente, como se sefiala en Nota 26.4 a los estados financieros, la Superintendencia de
Pensiones en su oficio ordinario N° 4673 del 2 de marzo de 2015, instruyé a AFP Cuprum S.A,,
registrar en el ejercicio 2014 contra el patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto
de impuestos diferidos producidas como efecto directo del incremento en las tasas de impuestos
de primera categoria introducido por la Ley 20.780. Debido a que [a instruccion sélo es aplicable al
ejercicio mencionado anteriormente, durante el gjercicio 2015, la Sociedad ha reconocido las
variaciones de los impuestos diferidos en el resultado de este ejercicio, afectando la
comparabilidad de esas cuentas.
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Otros asuntos - Informacién no auditada

Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de opinar sobre los estados financieros tomados
como un todo. Los estados consolidados de resultados integrales por el periodo de tres meses
comprendidos entre el 1 de octubre y el 31 de diciembre de 2015 y 2014. Los Hechos Relevantes y
el Analisis Razonado se presentan con el propésito de analisis adicional y no es una parte
requerida de los estados financieros. Tal informacion no ha sido sometida a los procedimientos de
auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros y, en consecuencia, no expresamos
una opinidn ni proporcionamos cualquier seguridad sobre ésta.

Otros asuntos — Re-formulacion Estados Financieros 2015

Como se indica en Nota 39, los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015 emitidos
con fecha 25 de febrero de 2016, han sido re-formulados para dar cumplimiento a lo requerido en el
Oficio Circular N°7042 de la Superintendencia de Pensiones donde solicita la modificacion y
ampliacién de ciertas revelaciones. Asimismo es necesario sefialar que la naturaleza de las
observaciones no implicd la modificacion del patrimonio, ni del resultado integral presentado por la
institucion anteriormente. No se modifica nuestra opinion en relacion con este asunto.

EY LTDA.

Ernesto Gus

Santiago, {1 de abril de 2016
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FECU AFP - IFRS
1.00 IDENTIFICACION
1.01 Razén Social |ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CUPRUM S.A. |
1.02 RUT Sociedad | 76.240.079-0 |
dia - mes - afio
1.03 Fecha de Inicio l 01-01-2015 |
dia - mes - afo
1.04 Fecha de Cierre | ~ 31-12-2015 |
1.05 Tipo de Moneda | P |
1.06  Tipo de Estados Financieros | C |
1.07 Expresion de cifras l Miles de pesos (M$) ]
SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES
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ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

\

ACTIVOS
Administradora de Fondos de Pensiones
Tipo de Moneda P Razén Social Cuprum S.A.
Tipo de Estado I C RU.T
Expresién de cifras | |Miles de Pesos (M$)
N° de Dia - Mes - Afto Dfa - Mes - Afio Saldo al Inicio
Nota al 31-12-2015 al 31-12-2014 al
EJERCICIO
ACTUAL EJERCICIO

ACTIVOS M$ ANTERIOR M$ (1) (2) (3)

ACTIVOS CORRIENTES
11.11.010 Efectivo y equivalentes al efectivo 4 20.469.465 8.344.417 0
11.11.020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 0 0 0
11.11.030 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
11.11.040 Otros activos financieros 0 0 0
11.11.050 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Neto 6-7-8-12 781.460 658.574 0
11.11.060 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 541.137 590.664 0
11.11.070 Inventarios 0 0 0
11.11.080 Activos de coberturas 0 0 0
11.11.090 Activos afectos en garantia sujetos a venta o a nueva garantia 0 [ 0
11.11.100 Pagos Anticipados 133.607| 58,982 0
11.11.110 Cuentas por cobrar por impuestos corrientes 11 0 1.073.748 0
11.11.120 Otros activos cormmientes 0 0 0
11.11.130 Subtotal activos corrientes 21,925.669 10.726.385 0
11.11.200 Activos no cormientes y grupos en desapropiacién mantenidos para la venta 0 Y 0
11.11.000 TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 21,925.669 10.726.385 0

ACTIVOS NO CORRIENTES
12.11.010 Encaje 5 230,174,535 209.568.346 0
12.11.020 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
12.11.030 Otros activos financieros 93.233 93.233 0
12.11.040 Deudores comerciales y otras cuentas cobrar, Neto. 0 0 0
12.11.050 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
12.11.060 Inversiones en coligadas contabilizadas por el método de |a participacién 13 12.693.530 12.506.168 0
12.11.070 Otras inversiones contabilizadas por el método de la participacién 0 0 0
12.11.080 Activos intangibles, Neto 19 542.520.186 557.723.446 0
12.11.090 Propiedades, planta y equipo, Neto 16 6.702.755 6.513.035 [¢]
12.11.100 Propiedades de inversién 17 821.033 840.706 0
12.11.110 Activos por impuestos diferidos 1 0 0 0
12.11.120 Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia 0 0 0
12.11.130 Activos de cobertura 0 0 0
12.11.140 Pagos Anticipados 0 0 0
12.11.150 Efectivo de utilizacion restringida o afectados en garantia 0 0 0
12.11.160 Otros activos, no corrientes 68.616 54.934 0
12,11.000 TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 793.073.888 787.299.868 0

|
10.11.000 [TOTAL ACTIVOS 814.999.557] 798.026.253] 0|
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ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PASIVOS Y PATRIMONIO
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ERNST OUNG LTDA,

\

Administradora de Fondos de

Tipo de Moneda P Razén Social Pensiones Cuprum S.A.
Tipo de Estado IC R.U.T
Expresién de cifras IMiIes de Pesos (M$)
N° de Dia - Mes - Afio Dia - Mes - Afie |Saldo al Inicio
Nota al 31-12-2015 al 31-12-2014  |al
EJERCICIO EJERCICIO
: ACTUAL ANTERIOR :

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO M$ M$ (12 3)

PASIVOS CORRIENTES
21.11.010 Préstamos que devengan intereses 20 21.053 19.355 0
21.11.020 Préstamos recibidos gue no generan intereses 0 0 0
21.11.030 Otros pasivos financieros 0 0 0
21.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 9-12-21-22-23-24 4.509.755 5.262.241 0
21.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 248.001 289.658 o]
21.11.060 Provisiones 25 8,847,655 19.453.835 0
21.11.070 Cuentas por pagar por impuestos corrientes 11 1.480.719 0, 0
21.11.080 Otros pasivos corrientes 0 0 0
21.11.090 Ingresos diferidos 0 0 0
21.11.100 Obligacion por beneficios post empleo 0 0 0
21.11.110 Pasivos de cobertura 0 0 0
21.11.120 Pasivos acumulados (o devengados) 779.386) 731.401 0
21.11.130 Subtotal pasivos corrientes 15.896.569 25.756.490 0
21.11.200 Pasivos incluidos en grupos de desapropiacién mantenidos para la venta o 0 0
21.11.000 TOTAL PASIVOS CORRIENTES 15.896.569, 25,756.490) 0

PASIVOS NO CORRIENTES
22.11.010 Préstamos que devengan intereses 20 290.413] 299.289 0
22.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0
22.11.030 Otros pasivos financieros 0 0| (o)
22.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 0 0 0
22.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 0 0 0
22.11.060 Provisiones 0 0 0
22.11.070 Pasivos por impuestos diferidos 11 39.681.113 107.512.187 0
22.11.080 Otros pasivos 13.978 13.432 0
22,11.090 Ingresos diferidos 0 0 0
22.11.100 Obligacion por beneficios post empleo 0 0 0
22.11.110 Pasivos de cobertura 0 0 0
22,11.000 TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 39.985.504, 107.824.908 0

PATRIMONIO NETO
23.11.010 Capital pagado 26 635.487.499 625.525.770 0
23.11.020 Acciones propias en cartera 26 0 -4.634.128 v
23.11.030 Otras reservas 26 -9.136) 7.100 0
23.11.040 Resultados retenidos (pérdidas acumuladas) 26 123.638.764| 31.739.398] 0
23.11.000 Total patrimonio atribuible a los accionistas 759,117.127] 652.638.140] 0]
24.11.000 Participacién minoritaria 28 357| 11.806.715 0
25,11,000 TOTAL PATRIMONIO NETO 759.117.484 664,444,855 0
20.11.000 JTOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO §14.999.557] 798,026.253] 0]
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2,02 ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

A) ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Administradora de Fondos de Pensiones
Tipo de Moneda P Razén Social Cuprum S.A.
Tipo de Estado c | RU.T
Expresi6n de cifras {Miles de Pesos (M$) }
. ; N° de Dia - Mes - Ao Dia - Mes - Ao Dia - Mes - Afio Dia - Mes - Afio
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Nota | al31412.2015 | al31-12-2014 31122015 | @l 31-12-2014
EJERCICIO EJERCICIO TRIMESTRE TRIMESTRE
ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
MS M$ M$ M$

31.11.010 Ingresos ordinarios [} 119.646.041 108.989.533] 30.603.259) 28.315.41
31.11.020 Rentabilidad de Encaje 5 14.014.935| 25.984.644) 5.338.009) 3.258.849
31.11.030 Prima de segure de invalidez y sobrevivencla (menos) 12 0 -1.268] 0 . 0
31.11.040 Gastos de personal {menos) 35 -29.385.567] -27.956.784] -7.466.140| -7.445.642
31.11.050 Depreciacién y amortizacion (menos) 16-17-19 -17.484,864] -17.023.900) -4.432.124] -4.244.638
31.11.060 Pérdidas por deterioro (reversiones) neto (menos) 0 0 0 0
31.11.070 Investigacién y desarrollo (menos) 0 0| 0 0|
31.11.080 Costos de reestructuracién (menos) 0 0 0|
31.11.090 Otros gastos varios de operacidn {menos) 36 -16.786.155] -15.036.086 -5.952.187] -3.435.313]
31.11.100 G ia (pérdida) sobre i fi i i como coberturas de flujo de efectivo 0 0 0 0
31.11.110 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos financieros disponibles para la venta 0 0 0 0
31.11.120 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no mantenidos para la venta 0 0 0 0
31.11.130 Costos financieros (menos! -14.307 -101.785| -3.477] -71.028
31.11.140 Gi ia (pérdida) p d dei i 37 767.312 1.816.068| 302.833 94,858
31.11.150 Plusvalfa negati {menos) 0 0 0 0
31.11,160 Participacién en ia (pérdida) de coli il por el método de la participacién 13 1.399.137] 1.356.214 328.708] 297.687|
31.11.170 Participacién en ia (pérdida) de i ilizados por el método de la participacién 0 0 0 0|
31.11.180 Diferencias de cambio 27 21.890] 3.052.257] 182] -563)
31.11.180 Resultados por unidades de reajuste 6.269 1.911.586 3.613 167.899
31.11.200 Otros ingresos distintos de los de aperacién 141.231 197.424] 42.118] . 91.979
31.11.210 Otros gastos distintos de los de operacién (menos}) 4.478] -20.720] -2.617| -1.294]
31.11.220 ia (pérdida) antes de imp 72,330.396 83.,167.182] 18.762.169| 17.028.208
31.11.230 Gaslo (ing ) por i alas i 11 64.256.375) -16.561.460f -3.020.616| 23.669.389
31.11.310 ia (pérdida) de actividad il d p de Imp 136.586.771 66.605.722 15.741.553 40.697.597]
31.11.320 G i ida) de op i i neta de i 0 0 0 0
31.11.300 Ganancia (pérdida} 136.586.771 66.605.722 15.741.553 40.697.597]

Ganancia (pérdida) Atribuible a T de Instr de Participacion en el Patrimonio Neto de la

Controladora y Participacién Minoritaria (P i

G ia (pérdi i a los Tened de de icipacién en el Patril Neto de la
32.11.110 Controladora 26 136.586.75¢] 65,333.060¢ 15.741.548 39,931.147]
32.11.120 G ia (pérdida) Atribuible a Participacién Minoritari 28 15| 1.272.662 §| 766.450]
32.11.100 Ganangia (pérdida) 136.586.771 66,605,722 15.741.563 40.697.597]

GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION

Acciones comunes:
32.12.110 Ganancia (pérdida) Basicas por Acclén de Operaciones Descontinuadas 0,00 0,00 0,00] B 0,00]
32.12.120 Ganancia (pérdida) Basicas por Accién de Operaciones Continuadas 10,70 5,32} 1,23 3,25]
32.12.100 Ganancia (pérdida) Bésicas por Accién 10,70 5,32 1,23 3,25

Acclones comunes diluidas:
32.12.210 Ganancia (pérdida} Diluidas por Accién de Operaciones Descontinuadas 0 0 0 0
32.12.220 Ganancia (pérdida) Diluidas por Accién de Operaciones Continuadas 0 0f ] 0f
32.12.200 Ganancia (pérdida) Diluidas por Accién 0 0 0 0
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B) ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
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Razén Social |

[Administradora de Fondos de

Tipo de Moneda P Pensiones Cuprum S.A.
Tipo de Estado Ic R.U.T 76.240.079-0
Expresién de cifras  [Miles de Pesos (M$)
N° de | Dia-Mes - Afio | Dia-Mes-Afio | Dia-Mes-Afio | Dia-Mes-Afio
Nota al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 31-12-2015 al 31-12-2014
EJERCICIO EJERCICIO TRIMESTRE TRIMESTRE
ACTUAL ANTERIOR ACTUAL ANTERIQR
MS M$ M$ MS
33.10.000 (Ganancia (Pérdida) 26 136.586.771 66.605.72 15.741.553 40.697.597]
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto
33.20.010 F izaci de propiedades, planta y equipos 0| 0| 0 0
33.20.020 Activos financieros disponibles para la venta 0| 0| 0 0
33.20.030 Cobertura de flujo de caja 0] 0] 0 0
33.20.040 Variaciones de valor razonable de otros activos 0 0 0 0]
33.20.050 Ajustes por conversién 0| 0 s} 0
33.20.060 Ajustes de coligadas 26 -16.236] -2.658| -13.081 -35.033
33.20.070 G ias (pérdi como de planes de 0 0 0 0
33.20.080 Otros Ajustes al Patrimanio Neto 0 0 0 0
33.20.090 alarenta ionado a los de otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio net 0 0 0 0
33.20.000 Otros ingresos y gastos con cargo o abona en el patrimonio neto -16.236 -2.658| -13.081 -35.033]
33.30.000 Total re de y gastos i i 136,570.535 66.603.064] 15.728.472 40.662.564]
itado de ing y gastos integrales del ejercici buil a:
34.10.010 de ing y gastos alos dela 136.570.5204 65.330.402] 15.728.467| 39.896.114|
34.10.020 F de ing y gastos integl ibuible a ici inofi 28 15 1.272.662] 5 766.450)
34.10,000 Total re de ing y gastos i i 136.570.53: 66.603.064 15.728.472] 40.662.564]
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2.03 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Tipo de Moneda P : | Razén Social  [Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A. ]
Tipo de Estado Ic i | RU.T 240.079
Expresién de cifras Wes de Pesos (MS) |
CAMBIOS EN CAPITAL EMITIDO
N°
de ACCIONES ORDINARIAS ACCIONES PREFERENTES
Nota
RESERVAS DE
RUBRO OPCIONES
CAPITALEN PRIMA DE CAPITAL EN PRIMA DE
ACCIONES EMISION ACCIONES EMISION
41.10.000{SALDO INICIAL EJERCICIO ACTUAL 01/01/2015 625.525.770
. T
AJUSTES DE EJERCICIOS ANTERIORES i
41.20.010|Errores en ejercicio anterior que afectan al patrimonio neto
41.20.020|Cambio €n politica contable que afecta al patrimonio neto
41.20.000|Ajustes de sjercicios anteriores 0 0 0 0 0
41.30.000 [Saldo inicial reexpresado 626.525.770 0 0 0 0
TET : 7 2 e e
Gl
Cambios : R mnAmA RN

i L

41.40.010|Total resultado de ingresos gastos integrales

41.40.010.010{Ganancias y pérdidas

41.40.010.021|Revalorizaciones de propiedades, plantas y equipos

41.40.010.022|Activos financieros disponibles para la venta

41.40.010.023{Cobertura de flujo de caja

41.40.010.024 | Variaciones de valor razonable de otros activos

41.40.010.025 JAjustes por conversién

i

i
T AR

T

41.40.010.026 |Ajustes de coligadas

41.40.010.027[Ganancias (pérdidas) actuariales definidas como beneficios de planes de pensiones

41.40.010.028|Otros ajustes de patrimonio neto
s alarentar alos de otros il y gastos con cargo o abono en el
atrimonio neto

41.40.010.029

41.40.010.020{ Total otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto

41.40.020!Incremento {disminucién) en patrimonio neto resultante de combinaciones de negocios

41.40.030|Emisién de acciones ordinarias

41.40.040|Emisién de acciones preferentes

41.40.050|Emisidn de certificados de opciones para compra de acciones (warrants) como contraprestacién

i
i

i AR
iln]
A

41.40.060|Ejercicio de opciones, derechos o certificados de opciones para compra de acciones (warrants

41.40.070|Expiracion de opclones o cerificados de opciones para compra de acciongs (warrants)

41.40.080|Adquisicién de acciones propias

41.40.090(Venta de acciones proplas en cartera

41.40.100{Cancelacién de accionss propias en cartera

41.40.110|Conversién de deuda en patrimonio neto

41.40.120|Dividendos

TGS ;
e
41.40.130]Emisién de acciones liberadas de pago R R AR

41.40.140|Reduccion de capital

41.40.150|Reclasificacién de instrumentos financleros desde patrimonio neto hacia pasivo

41.40.160[Reclasificacién de instrumentos financieros desde pasivo neto hacia patrimonio neto

41.40.170|Transferencia desde prima de emisién

41.40.180|Transferencias a {desde) resultados retenidos

41.40.190|Otro incremento disminucién} en patrimonio neto

41.50.000|SALDO FINAL PERIODO ACTUAL 31/12/12015

N

6] 635.487.499 4 0 0 0
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CAMBIOS EN OTRAS RESERVAS
INGRESO LAMDIVD &N
ACUMULADO PATS;':END
(GASTO) CAMBIOS
‘ CAMBIOSEN | ATRIBUIBLE A
RESERVA
s RESERVAS RESERVAS RESERVAS DE|  RELATIVO A OTRAS EN RESULTADOS |LOS TENEDORES| CAMBIOSEN |CAMBIOS EN
PARA RESERVAS DE RESERVAS DE | DISPONIBLES|  ACTIVOS NO ACCIONES
oviDENDOs | FEGALESY [ ol e oN POR COBRRTURAS | PARALA | CORRIENTESy |RESERVAS|“oris | RETENIDOS DE PARTICIPACIONES | PATRIMONIO
PROPUESTOS | ESTATUTARIAS REVALUACION VENTA GRUPOS EN VARIAS BN (PERDIDAS | INSTRUMENTOS | MINORITARIAS |[NETO, TOTAL
DESAPROPIAGION CARTERA | ACUMULADAS) | DE PATRIMONIO
MANTENIDOS NETO DE
‘ PARA LA VENTA CONTROLADORA
0 o 0 7100 [ 0 0 0| 4.634.128 31,739.398 652.638.140 11.806.715] 664.444,855
0 0
0 0
0 ) 0 0 ) 0 0 0 ) 0 0 0
] 0 0 7.100 0 [) 0 0| <4.634.128 31.739.398 £52.638.140 11,806.715 664,444,855
R 1 i wu«_ymg»:v R 1
i i el i
faifalaia) Ii!ﬁ‘lﬁi‘w‘ﬂ'ﬂﬂ“ AEHE NPIW b Pl
0 -16.236 0 0 136.586.756 136,570,520 15| 136.670.535
136,586,756 136.566.756 15| 136.586.771
0 0
0 0
) 0
0 0
0 0
s
-16.236 FARL -16.236 -16.236
B iR
e o i 0 0
0 0
0 0
-16.236 0 -16.236
0 _ 0
’giﬁi!gil’:k m 7 ‘lg\!‘lmkb:ﬁﬁl
Ardn 11.806.374 11.806.374
| V‘\E]"ﬂ%mﬁ%mﬂq Riaf!
e ?}mm’%\mvﬂ 0 o
T VAT fi
e
A B A e 1} 0
i :ﬁ%ﬁ:ﬂml G e BT A 'l‘r @ﬁi’m\"h ﬁ
mmerE R
i I A E iR m«ﬁmaﬁ\‘ s] 1]
0
gﬁm qu ? e B 1 “ﬁm\ 2 m
Lath mgm . .
[ 0
0 0
e
i 0 0
“’M:‘FP:\"F}\‘ ﬁ?wgﬁ@mmﬁmwa i :"(:};limf} ﬁmlﬁmil{ﬁgi i
e ey A e pEE e -41.897.907 -41.897.907
h’\ ﬁ Eﬁmm%mkmn
11 0 0
R R GRS
e = 0 0
0 0
0 0
0 0
‘ AR
B
O ity 0
4634.128 -4.634.128 0 -11.806.373]  -11.806.373
-30,000,000 [) 0 -9.136 0 0 0 ) 0 153.638,764 759.147.127 357)  759.117.484
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2,03 ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQO

Tipo de Moneda P 1 Razén Soclal [Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A. |

Tipo de Estado IC : | R.UT 240.079-0

Expresion de cifras [Miles de Pesos (M) ]

CAMBIOS EN CAPITAL EMITIDO
Ne
ACCIONES
N(:::a ACCIONES ORDINARIAS PREFERENTES
Reservas | RESERVAS
RUBRO DE
OPCIONES DIVIDENDOS
CAPITALEN| PRIMADE |CAPITAL EN{ PRIMA DE PROPUESTOS
ACCIONES [ EMISION | ACCIONES | EMISION
42.10.000{SALDOINICIAL EJERCICIO ANTERIOR 01/01/2014 723.463. 548 0 0 0 0
AJUSTES DE EJERCICIOS ANTERIORES
42.20.010|Errores en ejercicio anterior que afectan al patrimonio neto
42.20.020|Cambio’en politica contable que afecta al patrimonio neto
42.20.000|Ajustes de ejercicios anteriores 0 0 0 0 0 0
42.30.000 |Saldo inicial reexpresado 723.463.648 0 0 0 0 [

]
e

Cambios

42.40.010{Total regultada de ingresos gastos integrales
42.40.010.010|Gananclas y pérdidas
42.40.010.021 |Revalorizaciones de propiedades, plantas y equipos
42.40.010.022 |Activos ﬁnancieros disponibles para la venta
42.40.010.023 |Cobertura de flujo de caja

42.40.010.024 Varlacldnes de valor razonable de otros activos

T
TR
i

42.40.010.025 |Ajustes por conversién

42.40.010.026 |Ajustes de coligadas
42.40.010.027 |Gananclas (pérdidas) actuariales definidas como beneficios de planes de pensiones

i PR A
42.40.010.028 |Otros ajustes de patrimonio neto i »:J."'l i 53 mvﬁﬂm nm@m

Impuestos a la renta relacionado a los componentes de otros ingresos y gastos con cargo o abono en el e Kﬁﬂ’k’?@"”‘ﬁ%ﬁg;&' e
7 i

42.40.010.029 |patrimonio neto ST

42.40.010.020 [Total otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto
42.40.020]Incremento (disminucién) en patrimonio neto resultante de combinaciones de negocios

42.40.030|Emisién de acciones ordinarias

42.40.040 Emlsibn‘ de acclones preferentes

42.40.050{Emisién de certificados de opciones para compra de acciones (warranis) como contraprestacién A G % gl

. ARNEA] | A

2 .a R

42.40.060]Ejercicio de opciones, derechos o certificados de opciones para compra de acciones (warrants) AT nmm e e
" i

42.40.070|Expiracién de opciones o certificados de opciones para compra de acciones (warrants)
42,40.080|Adgquisicidn de acciones propias

42.40.090{Venta de acciones propias en cartera

42.40.100|Cancelacién de acciones propias en cartera

Eﬂmmmmmmmg
= Lt

.
S

42.40.110|Conversién de deuda en patrimonio neto

42.40.120}Dividendos

42.40.130|Emisién de acciones liberadas de pago

TR
e

42.40.140Reduccién de capital -97.937.878

42.40.150| Reclasificacion de instrumentos financieros desde patrimonio neto hacia pasivo

42.40,160|Reclasificacién de instrumentos financieros desde pasivo neto hacia patrimonio neto

42.40.170| Transferencia desde prima de emisién

e
. lﬁm"\ﬂ\'ﬂ ARSI
42.40.180{ Transferencias a (desde) resultados retenidos s m@‘ﬁ“‘mﬁz

42.40.190|Ofro incremento (disminucién) en patrimonio neto

42.50.000|SALDO:FINAL PERIODO ANTERIOR 31/12/2014 26| 625,525,770 1] 0 0 Q Q
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CAMBIOS EN OTRAS RESERVAS

INGRESO CAMBIOS EN
ACUMULADO PATRIMONIO
. RESERVAS Réﬁ:il‘l\'l%) A cm\ézlos CAMBIOS EN ATR:\JBEU-I;SLE A CAMBIOS EN
RESERVAS RESERVAS DE OTRAS RESULTADOS CAMBIOS EN
RESERVAS DE RESERVAS DE ACTIVOS NO ACCIONES LOS PATRIMONIO
LEGALES Y CONVERSION POR COBERTURAS DISPONIBLES CORRIENTES Y RESERVAS PROPIAS RETENIDOS TENEDORES DE PARTICIPACIONES NETO,
ESTATUTARIAS ! REVALUACION PARA LA VARIAS (PERDIDAS MINORITARIAS .
VENTA GRUPOS EN EN ACUMULADAS) INSTRUMENTOS TOTAL
DESAPROPIACION CARTERA DE PATRIMONIO
MANTENIDOS NETO DE
PARA LA VENTA CONTROLADORA|
0 9.704 0 0 0 0 13.941,290 737 414,642 22.309.672| 759.724.314
R Bt

[1] 0
0 0
[ 0 0 0 0 0 0 [1] 0 0 0

9.704 0 0 0 0 O 13.! 941 290 737 414,642 22,309.672| 759.724.314
o

o SR
'n"ﬁmnmu A mﬁ%‘m ﬁmmmmm i ek Emw

-2.604 0 0 65.333.060 65.330.456 1.272.608| _ 66.603.084

65.333,060 65.333.060 1.272.662] _ 66.605.722

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

:Wu X : 2,604 -54 2658
0 0

0 0

o 0 0
0 -2.604 54 -2658

L 'ﬂﬁ
, ‘wz

i “m'i.. i 0 0
msapan l A AR '
)'g‘! li‘%r: mﬂm’m & ﬂ\l Nl mm»: !lllﬁl ﬁaﬁ g} m= [1] lﬂ!ma‘anﬁ % 0
..1..“.«.;5 T R P e m.m_m :
i mg,”mi?a% e in F&% : %m “J'm 0
R %ﬁ\mmmmmwm@m 0 0
0 0
!I‘T
i -4.634.128 -4.634.128 -4.634.128
BRI Ha i(i
é;:mﬁr o il %%mmmmw. 0
Q 0
Q 0
. =
o e -11.804.525 -11.804.625 -11.804.525
B Gt B
i i R
ok bbbl 0 5
5 -97.937.878 -97.937.878
ST e muamwnum o
mimxﬁﬁu e
Mlae e 0 0
ity it it
ﬁ%ﬁﬂ“%g’%w m" e 0 0
1] 0.
i) mmme‘i%mma 7
A O R R 1}
-35.730.427 -35.730.427 -11.775.565| -47.505.992
[ 0 7.100 0 0 [ 0| -4.634.128 31.739.398 652,638.140 11.806.715| 664.444.855
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2.4, ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
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ERNST & POUNG LTDA.

Administradora de Fondos Ge
Pensiones Cuprum S.A.

Tipo de Moneda P Razén Social
Tipo de Estado C
Método de! Estado de
flujo de efectivo D RU.T 76.240.079-0
Expresion de cifras Miles de Pesos (M$)
N° de Dia - Mes - Ao Dia - Mes - Afo
Notas [al 31-12-2015 al 31-12-2014
. ACTUAL ANTERIOR

'ﬁujos de efectivo por {utilizados en) operaciones
50.11.010 Ingresps por comisiones 120.228.787 109.163.130)
50.11.020 Pagos a proveedores -15,963.604 -17.122.458
50.11.030 Primas pagadas 0 -3.152
50.11.040 Remuneraciones pagadas -27.980.049 «27.282.470
50.11.050 Pagos por por 0 0
50.11.060 Pagos recibidos por impuesto sobre el valor agregado 0 0
50.11.070 Pagos, remitidos por impuesto sobre el valor agregado 0 4]
50.11.080 Otros cobros de operaciones 14.184.682 13.186.933
50.11.090 Otros pagos de operaciones -12.514,975 -11.873.184
50.11.000 Flujos de efectivo por (utilizados en) operaciones 77.954.841 66.058,799;

Flujos: de efectivo por (utilizados en) otras actividades de operacién
50.12.010 Imp: reci por divi i como de operacion 1.182.672 2.035.478]
50.12.020 Pagos por dividend como de op i 0 0
50.12,030 p recibil por i i como de op 16 0 0
50.12.040 Pagos' por i como de i [+] -718.466|
50.12.050 recibidos por imp alas ias di It 0 0
50.12.060 Pagos’ por impuestos a las ganancias -2.721.000 -12.559.152
50.12.070 Otras pi de otras de operacién [s] 0|
50.12.080 Otras salidas proced de otras actividades de i6 0 0
50,12.000 Flujos de efective por (utilizados en) otras actividades de operacion -1.538.328 -11.242.140
50.,10.000 Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de operacién 76.416.613 54,816.659

Fiujos de ivo netos de (utili; en) activi de inversién
50.20.010 ibi por propiacién de pr planta y equipo 0 48|
50.20.020 Importes recibidos por ventas de cuotas de! Encaje 39.047.618 16.531.379
50.20.030 porte ibi por propiacién de activos i 0 0]
50.20.040 Import ibidos por desap i6n de pr deii i6 0 0
50,20.050 ibidos por p de filiales, neto del efectivo desapropiado 0 1}
50.20.060 p: idos por pi de i i 0 s}
50.20.070 Importes por desapi i6n de negoci j i proporcional neto del efeclivo desapropiado 0 0
50.20.080 poris ibidos por pi i6n de i j no idados proporci 0 0
50.20.080 imp ibi por p ién de otros activos financieros 0 0
50.20.100 Imp: ibidos por pi 6n de activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas 0 0
50.20.110 p ibidos por prop de otros activos 0 0
50.20.120 de anticj de pré de efectivo y préstamos recibidos. 0 1.461.842]
50.20.130 Otros flujos de efectivo g or actividades de i i6 0 0
50.20.140 Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de inversién 0 186.262
50.20.150 ibi por dividend i como de il i6 0 0
50.20.160 Imp: ibi por i ibid i como de il i6 0 1.597.314
50.20.170 incorporacion de propiedad, planta y equipo -2.598.110 -685.886
50.20.180 Pagos para adquirir propiedades de inversién 0 0
50.20.190 Pagos' para adquirir cuotas Encaje -45.638.872 -25.664.488
50.20.200 Pagos para adquirir activos intangibles -1.072.633 -1.185.017
50.20.210 Pagos para adquirir filiales 0 0
50.20.220 Pagos para adquirir coligadas 0 0
50.20.230 Pagos para adquirir negocios conjuntos 4] 0
50.20.240 F I aemp i 0 -15.689.648
50.20.250 F a no 0 0
50.20.260 Pagos; para adquirir otros activos financieros 0 0
50.20.270 Pagos: para adquirir activos no corrientes y grupos en desapropiacién mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas o 0
50.20.280 Otros desembolsos de inversién 0 -21.087.105
50.20.000 Flujos de efectivo netos de (utilizados en} actividades de inversién -10.259,997 -44.535.268

Flujos‘ de efectivo netos de (utilizados en} actividades de iacié
50.30.010 Importes recibidos por emisién de instrumentos de patrimonio neto 0 [1]
50.30.020 Importes recibidos por emision de acciones propias en cartera [+] [4]
50.30.030 Obtencién de préstamos 0 o]
50.30.040 Importes recibidos por emisién de otros pasivos financieros 0 o]
50.30.050 Pré de enti relaci 0 1]
50.30.060 Ingresos por oftras fuentes de financiamiento 0 0
50.30.070 Adquisicién de acciones propias 0 -4.730.633
50.30.080 Pagos,de Préstamos 0 0
50.30.090 Pagos:a otros pasivos financieros 0 0
50.30.100 Pagos,a pasivos por arrendamientos financieros -33.836 -32.219
50.30.110 Pagos de p a 0 -12.968.027
50.30.120 Pagos-por il como 0| [9)
50.30.130 Pagos’ por dividendos a participaciones minoritarias 0 0|
50.30.140 Pagos:de dividendos por la entidad que informa -53.982.516 -401.134]
50.30.150 Otros fiujos de efectivo generados por actividades de financiamiento 0 -2.700.000
50.30.160 Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de financiamiento -15.316 -85.648
50.30.000 Flujos de efectivo neto de (utilizados en) actividades de financiaci6r -54.031.468 -20.917.661
50.40.000 (decr neto en efectivo y equi al efecti 12.125.048 -10.636.270
50.50.000 Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y equi al [ 12.040
50.60.000 Efectas de los del at dela lidacién en efectivo y eq al efective [ 0
50.70.000 Efectivo y equi al ivo, p en el estado de flujos de efectivo, saldo inicial 8.344,417 18.968.647
50.00.000 Efectivo y equi' al ivo, P en el estado de flujos de efectivo, saldo final 4 20.469.465 8.344.417

10
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
iv) INFORMACION:GENERAL, ADMINISTRACION Y PROPIEDAD

Nombre AFP JADM DE FONDQOS DE PENSIONES CUPRUM S.A. | [RUT [76.240.079-0
Fecha de presentacién : [31-12-2015
90.10.000 Identificacion Datos
90.10.010 Razén social de la Administradora ADM DE FONDOS DE PENSIONES CUPRUM S.A.
90.10.020 Fecha a la que corresponde [a informacion (dia - mes- afio} 31-12-2015
90.10.030 Numero de autorizacion que autoriza su existencia E-220-2014
90.10.040 Fecha de la resolucién que autoriza su existencia 19 de Diciembre de 2014
90.10.050 RUT 76.240.079-0
90.10.060 Teléfono 26720009
90.10.070 Domicilio Legal Bandera 236 Piso 7
90.10.080 Casilla 458
90.10.080 Ciudad Santiago
90.10.100 Regidn Regién Metropolitana
90.10.110 Domicilio Administrativo Bandera 236 Piso 7
90.10.120 Ciudad Santiago
90.10.130 Region Metropolitana
80.10.140 Fax 26720908
90.10.150 Pégina WEB hitp:/iwww.cuprum.cl
90.20.000 Administracién Nombre Rut
90.20.010 Representante Legal PEDRO ATRIA ALONSO 9.908.083-3
90.20.020 Gerente General PEDRO ATRIA ALONSO 9.908.083-3
90.20.030 Presidente HUGO LAVADOS MONTES 5.933.120-5
90.20.040 Vicepresidente JUAN EDUARDO INFANTE BARROS 5.923.720-9
90.20.050 Director ISIDORC PALMA PENCO 4.754.025-9
90.20.060 Director RAUL RIVERA ANDUEZA 6.460,7936
90.20.070 Director ANDREA ROTMAN GARRIDO 7.045.091-7
90.20.080 Director
90.20.090 Director
90.20.100 Director
$0.20.110 Director
90.20.120 Director
90.20.130 Director
90.20.140 Director
90.20.150 Director
90.20.160 Director
$0.20.170 Director
90.20.180 Director
90.30.000 Propiedad
Nombre Rut N° de Acciones| Porcentaje

90.30.010 PRINCIPAL CHILE LTDA. 76.239.699-8 12.510.515.396 97,97
90.30.020 SANTANDER S.A. C. DE BOLSA 96.,683.200-2 13.695.891 0,11
90.30.030 BANCHILE C. DE BOLSA S.A. 96.571.220-8 10.862.102 0,09
90.30.040 ASOC.GREM.NAC.DE SUPERV.COBRE 70.074.200-8 8.610.117 0,07
90.30.050 GONZALEZ GONZALEZ ALFREDO HOMERO 04.755.918-9 8.538.959 0,07
90.30.060 BCI CORREDOR DE BOLSA S.A, 96.519.800-8 7.521.901 0,06
90.30.070 CORONADO GATICA SAMUEL SEGUNDO 04.343.470-5 7.249.577 0,06
90.30.080 RICO HUGO VICTOR 01.678.964-K 7.033.968; 0,06
90.30.090 ZAMBRANA GONZALEZ BAUDILIO CACIO 02.941.1441 6.831.168| 0,05
90.30.100 LARRAIN VIAL S.A. C. DE BOLSA 80.537.000-9 5.637.291 0,04
90.30.110 AGUIRRE CAIMANQUE PATRICIO 06.837.463-4 5.550.324) 0,04
90.30.120 OTROS 99.999.999-9 178.212.474 1,38
90.40.000 Otra Informacién Datos
90.40.010 Total accionistas 212
90.40.020 Numero de trabajadores 1.188
90.40.030 Numero de vendedores 621
90.40.040 Compafiias de seguros 13

. . Nombre RUT
90.40.040.010 CN LIFE COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A. 96.579.280-5
90.40.040.020 SEGUROS DE VIDA SECURITY PREVISION S.A. 99,301.000-6
90.40.040.030 CHILENA CONSOLIDADA COMPARIA DE SEGUROS DE VIDA S.A. 99.185.000-7
90.40.040.040 PENTA VIDA CIA DE SEGUROS DE VIDA S.A. 96.812.960-0
90.40.040.050 BICE VIDA COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA S.A. 96.656.410-5
90.40.040.060 BBVA SEGUROS DE VIDA S.A, 96.933.770-3
90.40.040.070 COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA CAMARA S.A. 99.003.000-6
90.40.040.080 LA INTERAMERICANA SEGUROS DE VIDA S.A. 99.289.000-2
90.40.040.090 OHIO NATIONAL SEGUROS DE VIDA S.A. 96.687.900-9
90.40.040,100 RIGEL SEGUROQS DE VIDA 76.092.587-K
90.40.040.110 BANCHILE SEGUROS DE VIDA S.A. 96.917.990-3
90.40.040.120 CRUZ DEL SURS.A, 96.628.780-2
90.40.040.130 EUROAMERICA SEGUROS DE VIDA S.A. 99.279.000-8

16



Firmado/paja Efectos
de Id¢ntificacién
ERNST & YGUNG LTDA.

Cuprum

Miembro de Principal Financial Group

2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
v) Clases de Activos

Administradora de Fondos de Pensiones
Tipo de Moneda P Razén Sacial Cuprum S.A.
Expresion de cifras | Miles de Pesos (M-S)

|

E—jerclclo Actual Ejercicio Anterior  [Saldo al Inicio
M$ M$ al
al 31-12-2015 31-12-2014 {1) (2} (3)

Clases de Activos

Clases de efectivo y equivalentes al efectivo
11.11.010 Efectivo y equivalentes al efectivo 20.469.465| 8.344.417| 0]
11.11.010.010 Efectivo en caja 7.690 7.690 0
11.11.010.020 Saldos en bancos 1.684.360 884.320 0
11.11.010.021 Bancos de uso general 890.272 280.512 0
11.11.010.022 Banco pago de beneficios 434.803 444,860 0)
11.11.010.023 Banco pago de recaudacion 359.785 158.948 0
11.11.010.024 Banco pago retiro de ahorros voluntarios y de ahorro indemnizacién 0] 0 0|
11.11.010.030 Otro efectivo y equivalentes al efectivo 18.776.915 7.452.407 Q

Clases de acti f 0s a valor ra ble con bios en resultad
11.11.020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 0 0 o]
11.11.020.010 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, instrumentos de patrimonio 0 0 0
11.11.020.020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, fondos mutuos 0 ] 0
11.11.020.030 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, instrumentos de deuda 0 0 0
11.11.020.040 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, otros 0 0 0

Clases de activos financieros disponibles para la venta 0 0 0
11.11.030 Activos financieros disponibles para la venta 0| 1] 0
11.11.030.010 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de patrimonio 0 0 Q
11.11.030.020 Activos financieros disponibles para la venta, fondos mutuos 0 0, 0
11.11.030.030 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de deuda 0 0 0
11.11.030.040 Activos financieros disponibles para la venta, otros comrientes 0 0 0
12.11.020 Activos financieros disponibles para la venta o 0 0
12.11.020.010 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de patrimonio 0 0 0
12.11.020.020 Activos financieros disponibles para la venta, fondos mutuos 0] 0 0
12.11.020.030 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de deuda 0 0 0
12.11.020.040 Activos financieros disponibles para la venta, otros 0 0 0j

Clases de Encaje
12.11.010 Encaje 230.174.535 209.568.346 0
12.11.010.010 Encaje Fondo de Pensiones Tipo A 44.192.938, 46.862.317, 0
12.11.010.020 Encaje Fondo de Pensiones Tipo B 31.928.871 32.512.413] 0
12.11.010.030 Encaje Fondo de Pensiones Tipo C 75.202.008| 67.448.440 0|
12.11.010.040 Encaje Fondo de Pensiones Tipo D 30.023.863 26.466.366, 0
12.11.010.050 Encaje Fondo de Pensiones Tipo E 48,826.855 36.278.810 v

Clases de otros activos financieros
11.11.040 Otros activos financieros 0| 0] 0
11.11.040.010 Activos financieros mantenidos al vencimiento 0 0 0
11.11.040.020 Otros activos financieros 0 0 0]
12.11.030 Otros activos financieros 93.233 93.233 0

Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente
11.11.050 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente 781.460 658.574 0
11.11.050.010 Deudores comerciales, neto 434.327 403.082 0
11.11.050.020 Comisiones por cobrar 190.053, 217.889 0
11.11.050.030 Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones 137.572] 13.843 0
11.11.050.040 Cuentas por cobrar a las compaiiias de seguros 0 255 0|
11.11.050.050 Cuentas por cobrar al Estado 19.508 23.505 0
11.11.050.060 Otras cuentas por cobrar, neto 0 0 0
12.11.040 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 0 0 0
12.11.040.010 Deudores comerciales, neto 0 0 0
12.11.040.020 Cuentas por cobrar a las compafiias de seguros 0 0 0
12.11.040.030 Otras cuentas por cobrar, neto 0 0 0
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11.11.050.001
11.11.050.011
11.11.050.021
11.11.050.031
11.11.050.041
11.11.050.061
11.11.050.061
12.11.040.001
12.11.040.011
12.11.040.021
12.11.040.031

11.11.050.002
11.11.050.012
11.11.050.022
11.11.050.032
11.11.050.042
11.11.050.052
11.11.050.062
12.11.040.002
12.11.040.012
12.11.040.022
12.11.040.032

11.11.060
11.11.060.010
11.11.060.020
12.11.050
12.11.050.010
12.11.050.020

11.11.070
11.11.070.010
11.11.070.020

12.10.010
12.11.060
12.11,070

12.11.080
12.11.080.010
12.11.080.020
12.11.080.030
12.11.080.040
12.11.080.040.010
12.11.080.040.020
12.11.080.040.030
12.11.080.040.040

12.11.080.001
12.11.080.011
12.11.080.031
12.11.080.041
12.11.080.041.011
12.11.080.041.021
12.11.080.041.031
12.11.080.041.041

Clases de deudores comerclales y otras cuentas por cobrar

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto

Deudores comerciales, bruto

Comisiones por cobrar, bruto

Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones, bruto

Cuentas por cobrar a las compaiiias de seguros, bruto

Cuentas por cobrar al Estado, bruto

Otras cuentas por cobrar, bruto

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto

Deudores comerciales, bruto

Cuentas por cobrar a las compaiiias de seguros, bruto

Otras cuentas por cobrar, bruto

Clases de deterioro debido a deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Deterioro por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Deudores comerciales, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro
Comisiones por cobrar, deterioro por comisiones por cobrar de dudosa cobro
Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones, deterioro por cuentas de dudoso cobro
Cuentas por cobrar a las compaiiias de seguros, deterioro por cuentas de dudoso cobro
Cuentas por cobrar al Estado, deterioro porcuentas de dudosos cobro

Otras cuentas por cobrar, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro
Deterioro por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Deudores comerciales, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro
Cuentas por cobrar a las compafiias de seguros, deterioro por cuentas de dudoso cobro
Otras cuentas por cobrar, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro
Clases de cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas relativas al giro de la Administradora
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas relativa gue no corresponden al giro de la Administradora
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas relativas al giro de la Administradora
Cuentas por cobrar a entidades relacionada que no corresponden al giro de la Administradora
Clases de inventarios

Inventarios

Mercaderias

Otros inventarios

Clases de inversiones contabilizadas por el método de la participacién
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion

Inversiones en coligadas contabilizadas por el método de la participacién

Otras inversiones contabilizadas por el método de Ia participacién

Clases de activos intangibles, neto, vida finita y vida Indefinida

Activos intangibles, neto

Activos intangibles de vida finita, neto

Activos intangibles de vida indefinida, neto

Plusvalia comprada, neto

Activos intangibles identificables, neto

Costos de desarrollo, neto

Patentes, marcas registradas y otros derechos, neto

Programas informaticos, neto

Otros activos intangibles identificables, neto

Clases de activos intangibles, bruto

Activos intangibles, bruto

Activos intangibles de vida finita, bruto

Plusvalla comprada, bruto

Activos intangibles identificables, bruto

Costos de desarrollo, bruto

Patentes, marcas registradas y otros derechos, bruto

Programas informaticos, bruto

Ctros activos intangibles identificables, bruto

784.791
434,327
190.083
140.903
0
19.508;
0

[eR=X=K-)

-3.331

-3.331

000000

541,137
0]
541.137

12,693,630
12.693.530
0

§42.520.186
0]

0
263.638,712
278.881.474
5.615.276
87.536.000
651.393
185.078.805

605.221.390
0
279.545.053
325.676.337
7.327.070
87.536.000
1.060.267|
229.753.000

667.442
410.087
217.889
15.708|
255
23.505
0]

0
0
0|
0]
-8.868
-7.005

0
-1.863

0000000

§90.664
0
590.664

12.506.168
12,506,168
0

§67.723.446
0]

0]
263.638.712
294.084.734
5.689.720
87.536.000
463.342
200.395.672

605.113.960
0
279.545.053
325.568.907,
7.101.946
87.536.000,
1.177.961
229.753.000

O000 0000000

000000000 O

Do 000 Oo

o oo

[=X-X")

000000000

000000 0O
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Clases de amortizacidon acumulada y deterioro del valor, activos intangibles %
12.11.080.002 Amortizacién acumulada y deterioro de! valor, activos intangibles -62.701.204, -47.390.514 0.
12.11.080.012 Amortizacién acumulada y deterioro def valor, activos intangibles de vida finita o] 0 0
12.11.080.032 Deterioro de valor acumulado, plusvalia comprada -15.906.341 -15.9806.341 0
12.11.080.042 Amortizacién acumulada y deterioro del valor, activos intangibles de vida finita -46.794.863 -31.484.173 0
12.11.080.042.012 [Amortizacion acumulada y deterioro del valor, costos de desarrolio -1.711.794 -1.412.226 0
12.11.080.042.022 Amortizacién acumulada y deterioro del valor, patentes, marcas registradas y otros derechos 0 0 0
12.11.080.042.032 Amortizacién acumulada y deterioro del valor, programas informaticos -408.874 -714.619| 0
12.11.080.042.042 [Amortizacién acumulada y deterioro del valor, otros activos intangibles identificables -44.674.195 -29.357.328 0
Clases de propiedades, planta y equipo, neto
12.11.080 Propiedades, planta y equipos, neto 6.702.765| 6.513.035 0
12.11.090.010 Construccién en curso, neto 0 0 0
12.11.080.020 Temrencs, neto 0 0 0]
12.11.090.030 Edificios, neto 2.931.540 3.120.472 0|
12.11.090.040 Planta y equipo, neto 220.116 189.071 0
12.11.090.050 Equipamiento de tecnologias de la informacién, neto 2.168.871 1.805.993 0
12.11.090.060 Instalaciones fijas y accesorios, neto 85.585 107.771 o}
12.11.090.070 Vehiculos de motor, neto 23.996 0 0|
12.11.090.080 Mejoras de bienes arrendados, neto 574.251 412.669| 0|
12.11.090.090 Otras propiedades, planta y equipos, neto 698.396 877.059 0
Clases de propiedades, planta y equipo, bruto
12.11.090.001 Propiedades, planta y equipos, bruto 12.260.056 10.884.237 0
12.11.090.011 Construccién en curso, bruto 0 0 0]
12.11.090.021 Terrenos, bruto [v; 0 0
12.11.090.031 Edificios, bruto 4.249.189 4.249.189 0
12.11.090.041 Planta y equipo, bruto 788.844 687.076 0
12.11.090.051 Equipamiento de tecnologfas de la informacién, bruto 4.326.431 3.538.629 0
12.11.090.061 Instalaciones fijas y accesorios, bruto 114,722 114.722 0
12.11,090.071 Vehiculos de motor, bruto 25,9104 0 0j
12.11.090.081 Mejoras de bienes arrendados, bruto 902.300 614,654 0
12,11.090,091 Otras propiedades, planta y equipos, bruto 1.852.660 1.679.967 0
Clases de depreciaclén acumulada y deterioro del valor, propiedades, planta y equip
12.11.090.002 Depreciacién acumulada y deterioro de valor, propiedades, planta y equipo -5.557.301 -4,371.202 0|
12.11.090.012 Deterioro de valor acumulado, construccion en curso 0 0 0
12.11.090.022 Deterioro de valor acumulado, terrenos 0] 0 0
12.11.090.032 Depreciacién acumulada y deterioro de valor, edificios -1.317.649| -1.128.717 0|
12.11.090.042 Depreciacion acumulada y deterioro de valor, planta y equipo -568.728 -498.005 0
12.11.090.052 Depreciacion acumulada y deterioro de valor, equipamiento de tecnologias de la informacién -2.157.560 -1.732.636 0
12.11.090.062 Depreciacién acumulada y deterioro de valor, instalaciones fijas y accesorios -29.137 -6.951 v}
12.11.090.072 Depreciacién acumulada y deterioro de valor, vehiculos de motor -1.914 O 0
12.11.090.082 Depreciacién acumulada y deterioro de valor, mejoras de los bienes arrendados -328.049| -201.985 0
12.11.090.092 Depreciacién acumulada y deterioro de valor, otros -1.154.264 -802.908 0
Clases de propiedades de inversion
12.11.100 Propiedades de inversion, neto, modelo del costo 821.033 840,706 0
12.11.100.010 Propiedades de inversion, bruto, modelo del costo 958.746 958.746) 0
12.11.100.020 Depreciacién acumutada y deterioro de valor, propiedades de inversion, modelo del costo -137.713 -118.040 0]

11.11.080

11.11.080.010
11.11.080.020
11.11.080.030
11.11.080.040
11.11.080.050
11.11.080.060
11.11.080.070
11.11.080.071
11.11.080.072
11.11.080.073
11.11,080.080
11.11.080.090
11.11.080.100
12.11.130

12.11,130.010
12.11.130.020
12.11.130.030
12.11.130.040
12,11.130.050
12.11.130.060
12.11.130.070
12.11.130.071
12.11.130.072
12.11,130.073
12.11.130.080
12.11.130.090
12.11.130.100

Clases de activos de cobertura

Activos de cobertura

Activos de cobertura, derivados de patrimonio neto

Activos de cobertura, derivados de tasa de interés

Activos de cobertura, derivados de moneda extranjera

Activos de cobertura, derivados crediticios

Activos de cobertura, otros derivados

Activos de cobertura, no derivados

Activos de cobertura, micro-cobertura

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de valor razonable

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversién neta en negocio en el extranjero
Activos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés
Activos de cobertura, cobertura del flujo de efectivo del riesgo de tasa de interés
Otros activos de cobertura

Activos de cobertura

Activos de cobertura, derivados de patrimonio neto

Activos de cobertura, derivados de tasa de interés

Activos de cobertura, derivados de moneda extranjera

Activos de cobertura, derivados crediticios

Activos de cobertura, otros derivados

Activos de cobertura, no derivados

Activos de cobertura, micro-cobertura

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de valor razonables

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversién neta en negocio en el extranjero
Activos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés
Activos de cobertura, cobertura del flujo de efectivo del riesgo de tasa de interés
Otros activos de cobertura

0000000000000 O00O00CO0O0O0000

DOOO000O000CCO0O00OCDO0OOODO0O0OOOO0Q

COO000O0CO0000000000000O0000 000
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\

o P
{Firr

12.10.020
11.11.110
12.11.110

11.11.090
12.11.120

11.11.100
12.11.140

12.11.150

11.11.120

11.11.120.010
11.11.120.020
11.11.120.030
12.11.160

12.11.160.010
12.11.160.020
12.11.160.030

11.11.200

Clases de activos por impuestos

Activos por impuestos

Cuentas por cobrar por impuestos

Activos por impuestos diferidos

Clases de activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia
Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia

Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantfa

Clases de pagos anticipados

Pagos anticipados

Pagos anticipados

Clases de efectivo de utilizacion restringida o afectados en garantia
Efectivo de utilizacién restringida o afectados en garantia

Clases de otros activos financieros

Otros activos, corrientes

Activo por servicio de administracion de activos financieros

Metales preciosos, bienes y materias primas cotizadas

Otros activos varios

Otros activos, no corrientes

Activo por servicio de administracion de activos financieros

Metales preciosos, bienes y materias primas cotizadas

Otros activos varios

Clases de activos no corrientes y grupos de desaproplacién, mantenidos para la venta
Activos no corrientes y grupos en desapropiacion, mantenidos para la venta

0 1.073.748 0

0 1.073.748 0

0 0 0
133.607, 58.982 ' 0
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
68.616 54,934 0
0 0 0

0 0 0
68.616 54,934 0
0 0 0
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2.056 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
vi) CLASES DE PASIVOS

Administradora de Fondos de

Tipo de Moneda P Razén Social Pensiones Cuprum S.A.
Tipo de Estado Ic RU.T
Expresion de cifras [Wes de Pesos (M$)
.E-jercicio
Ejercicio  Actual Anterior Saldo al Inicio
M$ M$ al
al 31-12-2015 31-12-2014 (1){2) (3)

Clases de pasivos

Clases de préstamos que acumulan (devengan) Intereses
21.11.010 Préstamos que devengan intereses 21.053 19.355 0
21.11.010.010 Préstamos bancarios 0 0 0
21.11.010.020 Obligaciones no garantizadas 0 0 0
21.11.010.030 Obligaciones garantizadas 0 0 0
21.11.010.040 Préstamos convertible 0 0 o)
21.11.010.050 Capital emitido, acciones clasificadas como pasivos 0 0 0
21.11.010.080 Arrendamiento financiero 21.053] 19.355 0
21.11.010.070 Sobregiro bancario 0 0 0
21.11.010.080 Otros préstamos o] 0 0
22.11.010 Préstamos que devengan intereses 290.413 299,289 0
22.11.010.010 Préstamos bancarios 0 0 0
22.11.010.020 Obligaciones no garantizadas 0 0 0
22.11.010.030 Obligaciones garantizadas 0 o 0
22.11.010.040 Préstamos convertible 0 0 0
22.11.010.050 Capital emitido, acciones clasificadas como pasivos 0 0 0
22.11.010.060 Arrendamiento financiero 290.413 299.289 0
22.11.010.070 Sobregiro bancario 0 0 0|
22.11.010.080 Otros préstamos 0 0 0

Clases de préstamos sin intereses
21.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0
22.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0

Clases de otros pasivos financieros
21.11.030 Otros pasivos financieros 0 0 0
22.11.030 Otros pasivos financieros 0 0 0

Clases de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
21.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 4.509.755 5.262.241 0
21.11.040.010 Acreedores comerciales 809.612, 775.198 0
21.11.040.020 Cuentas por pagar a los Fondos de Pensiones 33.967] 91.157 O
21.11.040.030 Cusntas por pagar al Fondo Nacional de Salud 166.702 134.728 0
21.11.040.040 Pensiones por pagar 132.146 153.600 0
21.11.040.050 Recaudacién por aclarar 934.715 778.712 ¢]
21.11.040.060 Devolucion a empleadores y afiliados por pagos en exceso o} 0 0
21.11.040.070 Cuentas por pagar a las compariias de seguros 27.874 26.879 o]
21.11.040.080 Cuentas por pagar a otras AFP 0 0 0
21.11.040.090 Retencion a pensionados 1.856.654 1.682.174 ¢]
21.11.040.100 Pasivos de arrendamientos 0 0 0
21.11.040.110 Otras cuentas por pagar 548.085] 1.619.793 0
22.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 0 0| 0
22.11.040.010 Acreedores comerciales 0 0 0
22.11.040.020 Cuentas por pagar a las compafiias de seguros 0 0 0
22.11.040.030 Pasivos de arrendamientos 0 0 0
22.11.040.040 Otras cuentas por pagar 0 0 0

Clases de cuentas por pagar a entidades relacionadas
21.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 248.001 289,658 0]
21.11.050.010 Cuentas por pagar a entidades relacionadas relativas al giro de la Administradora 0| 0 ¢]
21.11.050.020 Cuentas por pagar a entidades relacionada que no corresponden al giro de la Administradora 248.001 289.658 0
22.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0 0 0
22.11.050.010 Cuentas por pagar a entidades relacionadas relativas al giro de la Administradora 0 0 O
22.11.050.020 Cuentas por pagar a entidades relacionada que no corresponden al giro de la Administradora 0 0 0

Clases de Provisiones .
21.11.060 Provisién 8.847.655) 19,453,835 0
21.11.060.010 Provision por siniestralidad 0 0 0
21.11.060.020 Provision por garantia 0 0 0
21.11.060.030 Provisién por reestruccturacion o) 0 0
21.11.060.040 Provisidn de reclamos legales 0 0 0
21.11.060.050 Provisién por contratos onerosos o] 0 0
21.11.060.060 Desmantelamiento, costos de restauracién y rehabilitacién 0 [0} [
21.11.060.070 Participacién en utilidades y bonos 3.829.241 3.465.161 0
21.11.060.080 Otras provisiones 5.018.414 15.988.674| 0
22.11.060 Provisién, no corriente 0 0 0
22.11.060.010 Provision por garantia 0 (o) 0
22.11.060.020 Provisién por reestruccturacion 0 0 v
22.11.060.030 Provisién de reclamaciones legales 0 0 0
22.11.060.040 Provisién por contratos onerosos 0 0 0
22.11.060.050 Desmantelamiento, costos de restauracién y rehabilitacion 0 0 0
22.11.060.060 Participacion en utilidades y bonos 0 0 0
22.11.060.070 Otras provisiones 0| 0 0
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21.10.010
21.11.070
21.11.070.010
21.11.070.020
22.11.070

21.11.080
21.11.080.010
21.11.080.020
22.11.080
22.11.080.010
22.11.080.020

21.11.080
21.11.090.010
21.11.090.020
22.11.090
22.11.090.010
22.11.090.020

21.11.100
22.11.100

21.11.110
21.11.110.010
21.11.110.020
21.11.110.030
21.11.110.040
21.11,110.050
21.11.110.060
21.11.110.070
21.11.110.070.010
21.11.110.070.020
21.11.110.070.030
21.11.110.080
21.11.110.090
21.11.110.100
22.11.110
22.11.110.010
22.11.110.020
22.11.110.030
22.11.110.040
22.11.110.050
22.11.110.060
22.11.110.070
22.11.110.070.010
22.11.110.070.020
22.11,110.070.030
22.11.110.080
22.11.110.090
22,11.110.100

21.11.120

21.11.120.010
21.11.120.020
21.11,120.030
21,11.120.040

21.11.200

Clases de pasivos por impuestos

Pasivos por impuestos

Cuentas por pagar por impuestos corrientes
Impuesto a la renta
Otros impuestos corrientes
Pasivos por impuestos diferidos

Clases de otros pasivos
Otros pasivos
Pasivo por servicio de administracion de activos financieros
Otros pasivos varios
Otros pasivos
Pasivo por servicio de administracién de activos financieros
Otros pasivos varios
Clases de ingresos diferidos
Ingresos diferidos
Subvenciones de gobierno
Otros ingresos diferidos
Ingresos diferidos
Subvenciones de gobierno
Otros ingresos diferidos
Clases de obligaciones por beneficios post empleo
Obligacion por beneficios post empleo
QObligacién por beneficios post empleo
Clases de pasivos de cobertura
Pasivo de cobertura
Pasivo de cobertura, derivados de patrimonio neto
Pasivo de cobertura, derivados de tasas de interés
Pasivo de cobertura, derivados de moneda extranjera
Pasivo de cobertura, derivados crediticios
Pasivo de cobertura, otros derivados
Pasivo de cobertura, no derivados
Pasivo de cobertura, micro-cobertura
Pasivo de cobertura, micro-cobertura, cobertura del valor razonable
Pasivo de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo
Pasivo de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversién neta en operacién en el
Pasivo de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés
Pasivo de cobertura, cobertura de fiujo de efectivo de riesgo de tasa de interés
Otros pasivos de cobertura
Pasivo de cobertura
Pasivo de cobertura, derivados de patrimonio neto
Pasivo de cobertura, derivados de tasas de interés
Pasivo de cobertura, derivados de moneda extranjera
Pasivo de cobertura, derivados crediticios
Pasivo de cobertura, otros derivados
Pasivo de cobertura, no derivados
Pasivo de cobertura, micro-cobertura
Pasive de cobertura, micro-cobertura, cobertura del valor razonable
Pasivo de cobertura, micro-cobertura, cobertura del fiujo de efectivo
Pasivo de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversién neta en operacién en el
Pasivo de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés
Pasivo de cobertura, cobertura de flujo de efectivo de riesgo de tasa de interés
Otras pasivos de cobertura
Clases de pasivos acumulados (o devengados)
Pasivos acumulados (o devengados)
intereses por pagar
Gastos de personal acumulados {0 devengados) y otras cantidades por pagar a los empl.
Pasivos administrativos acumulados (o devengados)
Otros pasivos acumulados (o devengados)
Clases de pasivos incluidos en grupos en desapropiacién, mantenidos para la venta
Pasivos incluidos en grupos en desapropiacién, mantenidos para la venta

41,171.832
1.490,719|
1.490.719|

0

39.681.113

o000

13.978

O

13.978

000000

[o=)

D000 O00C0O00C0000O0O000OD0O0O0DO0O0OO0Q

779.386]

77.467
701.919

107.512.187|
0
0
0
107.512.187|

DOO0O0O0O000000ODO00O0OO0ODCDOOOOOOD0OO

731.401

52.867|
678.534

000000 O 0000

000000
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O 0000
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vii) CLASES DE PATRIMONIO NETO
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Administradora de Fondos de Pensione1

Tipo de Moneda Razdén Social Cuprum S.A.
Tipo de Estado |c RU.T
Expresién de cifras I Miles de Pesos (M3)
ETercicio
Ejercicio  Actual Anterior Saldo al Inicio
M$ M$ 01-01-2009
al 31-12-2015 31-12-2014 (1) (2) (3)

Clases de patrimonio neto

Clases de capital emitido
23.11.010 Capital pagado 635.487.499 625.525.770 0
23.11.010.010 Capital en acciones 635.487.499 625,525.770 0
23.11.010.010.010 Capital en acciones, acciones ordinarias 635.487.499 625.525.770} 0
23.11.010.010.020 Capital en acciones, acciones preferentes 0 0 0
23.11.010.020 Prima de emisién [ 0 0
23.11.010.020.010 Prima de emisién, acciones ordinarias 0 0 0
23.11.010.020.020 Prima de emisién, acciones preferentes 0 0 [v)

Clases de acciones propias en cartera
23.11.020 Acciones propias en cartera 0, -4.634.128 (v

Clases de reservas
23.11.030 Otras reservas -9.136) 7.100 0
23.11.030.010 Reservas por capital rescatado 0 0 0
23.11.030.020 Reservas de fusion 0 0 0
23.11.030.030 Reservas de opciones 0 0 0
23.11.030.040 Reservas de certificados de opciones para compra de acciones {(warrants) 0 0 0
23.11.030.050 Reservas para dividendos propuestos 0 0 0
23.11.030.060 Reservas legales y estatutarias 0 (o) 0
23.11.030.070 Reservas de conversién 0 0 0
23.11.030.080 Reservas de revaluacién ~9.138| 7.100, 0
23.11.030.090 Reservas de cobertura 0 0 0
23.11.030.100 Reservas de disponibles para la venta 0 0 0
23.11.030.110 Ingreso acumulado (gasto) relativo a activos no corrientes y grupos en desapropiacion 0 0 0
23.11.030.120 Otras reservas varias 0 0 - 0

Clases de resultados retenidos (pérdidas acumuladas)
23.11.040 Resultados retenidos (pérdidas acumuladas) 123.638.764; 31.739.398 0
23.11.040.010 Reservas futuros dividendos 0 0 0
23.11.040.020 Utilidades acumulados 17.052.008 -33.593.662, 0
23.11.040.030 Pérdidas acumuladas 0 0 0
23.11.040.040 Ganancia (pérdidas) 136.586.756] 65.333.060 0
23.11.040.050 Dividendos provisorios -30.000.000] 0 0

Clases de patrimonio neto atribuible a los accionistas de la matriz
23.11.000 Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la matriz 759.117.127| 652.638.140] 0

Clases de participacion minoritaria
24.11.000 Participacion minoritaria 357 11.806.715) 0
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
viii) CLASES DEL ESTADO DE RESULTADOS
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icacion

Administradora de Fondos de Pensiones

Tipo de Moneda P Razén Sacial Cuprum S.A,
Tipo de Estado 1c RUT
Expresién de cifras [ Miles de Pesas (MS)
Ejercicio  Actual Ejercicio Anterior Trimestre Actual | Trimestre Anterior
M M$ M$ M$
al 31-12-2015 al 31-12-2014 al 31-12-2015 al 31-12-2014

Clases del Estade de Resultados

Clases de ingresos ordinarios
31.11.010 Ingresos Ordinarios 119.646.041 108.989.533 30.603.255 28.315.412
31.11,010.010 Ingresos por comisiones 119.208.873 108.731.186 30.477.390] 28.229.600
31.11.010,020 Otros Ingresos Ordinarios Varios 437.168 258.347 125.865 85.812
31.11.010.020.010 Prestacién de servicios 10.880 12.387 2.946 2.538
31.11.010.020.020 Ingresos por recargos y costas de cobranzas 290.519 241,309 104.732 83.274
31.11.010.020.030 Ingresos financieros por contratos del seguro de invalidez y sobrevivencia 1] a0 0 0
31.11,010,020.040 Reliquidacion positiva generada por contratos del seguro de invalidez y sobrevivencia 0 0 0 0
31.11.010.020.050 Ingfesos por cotizaciones adicionales 0 0 0 0
31,11.010.020.060 Ingresos por intereses 0 0 0 0
31.11.010.020.070 Ingresos por dividendos 23.296 4.561 9.469 0
31.11.010.020.080 Ganancia en cambio de di jera en pré relacil con costos por intereses 0 0 0| 0
31.11.010.020,090 Ganancia en el rescate y extinclén de deuda 0 0 0 0
31.11.010.020.100 Ofros resultados varios de operacién 112,473 0 8.718 0

. Clase Rentabiiidad del Encaje

31.11.020 Rentabilidad del Encaje 14.014.935 25.984.644| 5.338.005 3.258.849
31.11.020.010 Rentabllidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo A 3.568,588 5.433.841 2.205.608 64.640
31.11.020.020 Rentabilidad de Encaje Fondo de Pensiones Tipo 8 2.182.639 3.896.375) 1.093.390 241.778
31.11.020.030 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo C 4.487.603 9.068.776 1.502.696 1.278.465
31.11,020.040 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo D 1.779.292 3.177.872 377.869) 575.260|
31.11.020.050 Rentabilidad del Encaje Fondo de Pensiones Tipo E 1.996.813 4.407.780 158.442 1.098.706

Clase prima seguro de Invalidez y sobrevivencia
31.11.030 Prima seguro de invalidez y sobrevivencia 0 +1.268 0 0
31.11.030.010 Pago de primas 0 -1.268 0 0
31.11.030.020 Reliquidacién negativa da por contratos del seguro de invalidez y sobrevivencia 0 [ 0 0

Clases de gastos por empieado
31.11.040 Gastos de personal -29.385.567 -27.956.784 -7.466.140 -7.445.642
31.11.040.010 Sueldos y salarios personal administrativo -11.038.728 -12.563.173 -3.122.010 -3.512.697,
31.11.040.020 Sueldos y salarios personal de venta -16.800.412 -14.005.572 -4.356.918. -3.467.721
31.11.040.030 Beneficios a corto plazo a los empleados -337.668 -296.459| 129.987 -45.103
31.11.040.040 Gasto por obligacion por beneficios post empleo 0 ] 0 0
31.11.040.050 Indemnizaciones por término de relacién laboral -1.206.743 -1.060.399 -116.798 -412.160
31.11.040.060 Transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0
31.11.040.070 Otros beneficios a largo plazo -2.015 -31.181 -403] -7.961
31.11.040.080 Otros gastos de personal ¢] 0 [ 0|

Clases de costos financieros
31.11.130 Costos financieros -14.307 -101.785 -3.477 -71.026,
31.11.130.010 Gasto por intereses -14.307 -101.785 -3.477 -71.026
31.11,130.010.010 Gasto por i . pré b -14.307 -101.785 -3.477, -71.026
31.11.130.010.020 Gasto por ir ) y otros pré sin g 0 0 0 0|
31.11.130.010.030 Gasto pori , pré cor i 0 0| 0| 0
31.11.130.010.040 Gasto por intereses, acciones preferentes 0 0 1] 0|
31.11.130.010.050 Gasto por intereses, arrendamientos financieros o] 0 0 )
31.11.130.010.060 Gasto por intereses, otros instrumentos financieros )] 0 0 0
31.11.130.010.070 Gasto por intereses, otros 0 0| 0 0
31.11.130.020 Amortizacién de descuentos o premios corresp apré 0 0 0 [
31.11.130.030 A izacion de costos i lativos a contratos de préstamo [ 0 0 0
31.11.130.040 Pérdidas de cambio procedentes de pi en extranfera a los costos por intereses 0 0 0 0
31.11.130.050 Pérdida por rescate y extincién de deuda [} ¢ 0 0
31.11.130.060 Otros costos financieros 0 0 [} 0
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Continuacién Clases del estado de resultados
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de Iden

31.11.140

31.11.140.010
31.11.140.020
31.11.140.030
31.11.140.040

31.11.120

31,11.120.010
31.11.120.020
31.11.120.030
31.11.120.040
31.11.120.050

31.11.050
31.11.050.010
31.11.050.020

31.11.060
31.11.060.010
31,11.060.010.010
31.11,060.010.011
31.11.060.010.012
31.11.060.010.020
31.11.060,010.021
31.11.060.010.022
31.11.060.010.030
31.11.060.010.031
31.11.060.010.032
31.11.060.010.040
31.11.080.010.041
31.11.060.010.042
31.11.060.020
31.11.060.020.010
31.11.060.020.011
31.11.060.020.012
31.11,060,020.020
31.11.060.020.021
31.11.060.020.022
31.11.060.020.030
31.11.060.020.040
31,11.060.020.041
31.11.060.020.042
31.11.060.020.050
31.11.060.020.060
31.11.060.020.081
31.11.060.020.062

31.12.010
31.11.160
31.11.170

31.11.090

31.11.090.010
31.11.090.020
31,11.090.030
31.11.090.040

31.50.000
31.50.010
31.50.020

Clases de ingreso (pérdida) precedentes de inversiones

Ingreso (pérdida) p dei
Intereses ganados sobre préstamos y depdsitos
Dividendos proveni de | i para negocl

Ganancia (pérdida) en inversiones para negociar
Otras gananclas (pérdidas) de inversiones
Clases de ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes y no mantenidos para la
venta
Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no comientes no mantenidos para la ve
Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de propiedades, planta y equipo
Ganancia (pérdlda) por baja en cuentas de propiedad de inverslén
G (pérdida) por baja en tas de activos identificables
Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de inversiones en filiales, coligadas y negocios ¢
Ganangcia (pérdida) por baja en cuentas de otros activos no corrientes
Clases de depreciacién y amortizacién
Depreciacién y amortizacién
Depreciacién
Amortizacidn
Clases de pérdidas por deterioro (reversiones), neto
Pérdidas por deterioro (reversiones) neto
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, neto
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, inversiones mantenidas
Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, mverslones manlemdas hasta eI ven

Réversiones de deterioro de valor, i iy
Pérdidas por deterioro (reversiones), i 1tos fir i L pr y cuentas po
Pérdidas por foro, instr i , pré y cuemas por cobrar

Reversiones de de valor, i i y tas por
Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos Tnancneros activos financieros dispo
Pérdidas por deterioro, instrumentos fi 0s, Aativos fir disponibles para
Reversiones de deterioro de valur Inslrumenlos financieros, activos financieros dispo
Pérdidas por (re , otros, neto
Pérdidas por deterioro, instrumentos financleros, otros
Reversiones de deterioro de valor instrumentos financieros, otros
Pérdidas por joro (re: activos i elr i neto
Pérdidas por deterioro (reversiones), propiedades, planta y equipo, neto
Pérdidas por deterioro, propiedades, planta y equipo
Reversiones de deterioro de valor, propiedades, planta y equipo
Pérdidas por deterioro (reversi ) iedades de inversién, neto
Pérdidas por deterioro, propiedades de Inversuﬁn
R iones de ioro de valor, propiedades de inversion
Pérdldas por deterioro, plusvalia comprada
Pérdidas por deterioro {reversiones), activos intangibles identificables, neto
Pérdidas por deterioro, activos intangibles identificables
Reversiones de deterioro de valor, activos intangibles identificables
Pérdidas por deterioro, activos no corrientes y grupos en desapropiacién mantenidos p
Pérdidas por deterioro (reversiones), otros, neto
Pérdidas por deterioro, otros
Reversiones de deterioro de valor, otros
Clases de participacion en ganancia (pérdida) de in
partlclpacldn
Participacidn en ganancia (pérdida) de inversiones contabilizadas por el método de la part
Participacién en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el método de la-part
Participacion en ganancia (pérdida) de r i j cor por el método
Clase de otros gastos varios de operacién
Otros gastos varios de operacién
Gastos de comercializacion
Gastos de computacién
Gastos de administracion
Ofros gastos opsracionales
Clases de las (pérdidas)
Ganancias (pérdidas) comunes por aceidn
Ganancias (pérdidas) comunes por accién de operaciones discontinuadas
Ganancias (pérdidas) comunes por accién de operaciones continuadas

por el método de la

por accién

767.312
0
0

0
767.312

[-N-K-X-N-K-]

«17.484.868
-1.220.107
-16.264.761

CO00O000000000000O000O0DOOOOOOOO

1.399.137
1.399.137,
0

-16.786.155
-1.767.960;
-2.738.418
-9.573.712
-2.706.065

0
0|
0|

1.816.086
0
0
0
1.816.066

[-R-X-N-R-%-

-17.023.900|
-892.892
-16.131.008.

0000000000000 000C0000CO0O00DDO00

1.356.214
1.356.214
0

-16.036.086|
-1.952.658,
-1.322.606
-9.388.592
-2.372.230

0
0
0

302.833]
0
0

0
302.833

[=X-N~X-N-N-

-4.432.124;
-313.693|
-4.118.431

C 0000000000000 00C00ACOOOO0ODOO

328.708
328.708
0

-5.952.187|

-677.951
-1.100.367
-3.069.678
-1.104,191

0
0
0

94.858

94.858

coooco

-4.244,638|
-227.915]
-4.016.723]

0000000000000 00000C00000OOO0 O

297.687|
297.687
¢}

-3.435.313]
-864,229
-603.655]

-2.941.193

973.764

0|
0
0
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
ix) DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS SEGUN EL TIPO DE FONDO DONDE TUVIERON SU ORIGEN
B. OTRA INFORMACION RELEVANTE "ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INDIVIDUALES"

Firmado ppfa Efectos
de Identificacién
ERNST & YPPUNG LTDA.

\

Nombre AFP [ADM DE FONDOS DE PENSIONES CUPRUM S.A. [RUT [76.240.079-0 ]
dia-mes-ano dia-mes-afo
al: 31-12-2015 al: 31-12-2014
EJERCICIO EJERCICIO
ACTUAL ANTERIOR
; M$ M$
85.70.010 Ingresos Ordinarios 119.646.041 13.602.682
85.70.020 Rentabilidad del Encaje 14.014.935 0
85.70.030 Prima de Seguro de invalidez y sobrevivencia (menos) o] 0
85.70.040 Gastos de personal (menos) -29.385.567 o]
85.70.050 Depreciacidn y amortizacion (menos) -17.484.868, 0
85.70.060 Pérdidas por deterioro (reversiones) neto (menos) 0 0
85.70.070 Investigacion y desarrollo {menos) [} 0
85.70.080 Costo de reestructuracién (menos) 0 0
85.70.080 Otros gastos varios de operacién (menos) -16.768.959 -2.226.401
85.70.100 Ganancia (pérdida) sobre instrumentos financieros desginados como coberturas de flujo de efectivo 0 0
85.70:110 Ganancia (pérdida) por baja de cuentas de activos financieros disponibles para la venta 0 0
85.70.120 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no mantenidos para la venta 0 0
85.70.130 Costos financieros {(menos) -57.592 o]
85.70.140 Ganancia (pérdida) procedente de inversiones 767.312, 2.177.989)
85.70.150 Plusvalia negativa inmediatamente reconocida (menos) 0 0
85.70.160 Participacion en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el método de la participacién 1.399.137 0
85.70.170 Participacién en ganancia (pérdida) de negocios conjuntos contabilizados por el método de participacion 163.096 0
85.70.180 Diferencias de cambio 21.890 3.042.247
85.70.190 Resultados por unidades de reajuste -126.762 1.662.771
85.70.200 Otros ingresos distintos de los de operacién 141.231 0
85.70.210 Otros gastos distintos de los de operacion 4.478 0
85.70.220 Ganancia (pérdida) antes del impuesto 72.324.372 18.259.288
85.70.230 Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 64.262.384 -435.178
85.70.240 Ganancia (pérdida) de actividades continuadas después de impuesto 136.586.756| 17.824.110
85.70.250 Ganancia (pérdida) de operaciones descontinuadas, neta de impuestos 0 0
85.70.260 Ganancia (pérdida) 136.586.756| 17.824.110
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NOTA 1. ASPECTOS LEGALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

a. Razdn social de la Administradora

Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A.
b. Domicilio legal de la Administradora

La sociedad se encuentra domiciliada en Bandera 236, piso 7, Santiago Centro, Comuna de Santiago, pais Chile.
c. Constitucién de la Sociedad Administradora.

AF.P. Cuprum S.A. antes denominada A.F.P. Argentum S.A. (Ex Principal Institutional Chile S.A.), se constituyé como
sociedad andnima cerrada con fecha 4 de octubre de 2012, seglin Escritura Publica otorgada ante el notario de Santiago
don Eduardo Avello Concha, cuyo extracto se inscribié a fojas 69983, N° 48682 del Registro de Comercio de Bienes Raices
de Santiago del 2012, publicado en la edicién electrénica del Diario Oficial, ejemplar N°40.379 con fecha 6 de octubre de
2012.

d. Informacién de autorizacién de Superintendencia de Pensiones a A.F.P. Cuprum S.A.

Con fecha 26 de agosto de 2014 se dio inicio al proceso de fusién por incorporacion de AFP Cuprum S.A. en su sociedad
matriz, Principal Institutional Chile S.A., sociedad existente desde el afio 2012. AFP Cuprum y Principal Institutional Chile
S.A., iniciaron el proceso de fusién referido, asumiendo que como en otros casos de fusiones de sociedades reguladas en
el pasado y conforme a la jurisprudencia administrativa emanada tanto de la Superintendencia de Valores y Seguros, como
de la Contraloria General de la Republica, la Superintendencia de Pensiones s6lo debia autorizar la fusién entre ambas
sociedades. Sin embargo, con fecha 25 de septiembre de 2014, la Superintendencia de Pensiones mediante Oficio
N°21.449, sefialé que no correspondia autorizar la fusién por absorcién de AFP Cuprum S.A. en Principal Institutional Chile
S.A. ‘en la forma antes indicada, toda vez que esta Ultima no habiéndose constituido como AFP, no podia administrar los
Fondos de Pensiones a que se refiere el articuto 23 del D.L. N° 3.500; sin perjuicio de fo cual la fusion podria ser autorizada
si, en forma previa, esta lltima se constituia en AFP. De esta manera, una vez cumplido el procedimiento instruido por la
Superintendencia de Pensiones, mediante Resolucién E-220-2014, de fecha 19 de diciembre de 2014, dicho organismo
autorizé la existencia de AFP Argentum S.A., antes Principal Institutional Chile S.A.

Posteriormente, mediante Resolucion N° E-221-2015, la Superintendencia de Pensiones autorizo la fusién por
incorporacién de AFP Cuprum S.A. en AFP Argentum S.A., con efectos a contar del dia 1° de enero de 2015, La sociedad
resultante de la fusion adopt6 la razén social de AFP Cuprum S.A.

La Resolucién y el Certificado correspondientes, emitidos por la Superintendencia de Pensiones, fueron publicadas en el
Diario Oficial N° 41.048, del 5 de enero de 2015 y fueron inscritas en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago, a fojas 3036, nimero 1933, del afio 2015.

De cbnformidad a lo dispuesto en el art. 3°transitorio, numeral XIX de la Ley N° 20.780, de 29 de septiembre de 2014, en
armonia con lo sefialado en la Resolucion N° 111, de 4 de diciembre de 2014, y Circular N° 1 de 2 de enero de 2015, del
Servicio de Impuestos Internos, las declaraciones juradas que informaron el inicio y la conclusién del proceso de fusion

antes referido, fueron notificadas al Servicio de Impuestos Internos con fecha 30 de diciembre de 2014 y 20 de febrero de
2015, respectivamente.

De esta manera, concluyd el proceso de fusién que fuera informado ya en el Prospecto de la Oferta Publica de Adquisicion
de las acciones de AFP Cuprum S.A., lanzado por Principal Institutional Chile con fecha 27 de diciembre de 2012.

e. Objetivo de la Administradora
El objetivo exclusivo de la Sociedad es administrar, en los términos del Decreto Ley N° 3.500 de 1980 y sus modificaciones,
los Fondos de Pensiones A, B, C, D y E; otorgando y administrando las prestaciones y beneficios que establece el
mencionado cuerpo legal. Asimismo éste ultimo, les permite a las Administradoras invertir en sociedades que
complementen su giro, permitiéndoles constituir Sociedades Anénimas Filiales y Sociedades Anénimas constituidas como
empresas de Depositos de Valores.

f.  Inscripcién en el registro de valores de la Superintendencia de Valores y Seguros

A.F.P. Cuprum S.A. (Ex A.F.P. Argentum S.A.) fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros bajo el N° 1125 de fecha 29 de diciembre de 2014.

g. Fecha de iniciacion de actividades
La Sociedad fue autorizada para iniciar sus operaciones como A.F.P. con fecha 19 de diciembre de 2014.
h. Nombre de la institucién que tiene bajo su responsabilidad la fiscalizacién de sus actividades

Superintendencia de Pensiones.
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i. Informacién histérica de la Sociedad y su Industria

Informacién histérica de la entidad

La puesta en vigencia del Decreto Ley N° 3.500, de 1980, cre6 un nuevo Sistema Previsional, basado en la capitalizacion
individual, administrado por empresas privadas en competencia. La reforma previsional reemplazé el antiguo sistema de
reparto, por uno donde las pensiones futuras se financian con los aportes efectuados en la vida laboral, los que se
depositan en la cuenta de capitalizacién individual de cada afiliado.

A.F.P. Cuprum S.A. (Ex. AF.P. Argentum S.A.) se constituyé con fecha 4 de octubre de 2012 como una sociedad anénima
cerrada, bajo el nombre Principal Institutional Chile S.A., otorgada en la notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha,
cuyo' extracto se inscribié a fojas 69983, N°48.682 del Registro de Comercio de Bienes Raices de Santiago del 2012,
publicado en la edicion electronica del Diario Oficial, ejemplar N°40.379 con fecha 6 de octubre de 2012.

Posteriormente, A.F.P. Cuprum SA. (Ex. AF.P. Argentum S.A) fue inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros bajo el N° 1125 de fecha 29 de diciembre de 2014.

Descripcién del sector econémico en que participa

En la actualidad, A.F.P. Cuprum S.A., participa en el negocio de administracion de los ahorros para pensiones, el ahorro
previsional voluntario y la cuenta de ahorro voluntario, tanto de afiliados activos, como de pensionados. Ello comprende la
recaudacién de las cotizaciones, depésitos y aportes, su abono en las cuentas de capitalizacién individual o de ahorro
voluntario y su inversion.

El objetivo exclusivo de la Administradora es la administracién de cinco fondos de pensiones (en principio era sélo uno) y el
otorgamiento y administracion de las prestaciones que establece el Decreto Ley sefialado. El organismo que regula el
cumplimiento de toda la normativa que rige a las Administradoras, es la Superintendencia de Pensiones.

A.F.P. Cuprum S.A., forma parte de Principal Financial Group, un conglomerado norteamericano de compafias de servicios
financieros. Su matriz directa es Principal Chile Limitada; y la controladora del grupo es Principal Financial Group Inc..

NOTA 2. BASES DE PREPARACION

a. Declaracién de cumplimiento con normas NIIF

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con el Compendio de Normas del Sistema
de Pensiones emitido por la Superintendencia de Pensiones (SP), organismo fiscalizador que en virtud de las facultades
que confiere la Ley N°20.255 Articulo 47 N°, emitio la referida regulacion de cardcter obligatorio para las Administradoras
de Fondos de Pensiones.

Ef Compendio de Normas del Sistema de Pensiones establece los criterios contables que deben ser considerados como la
base para la confeccién y presentacién de los estados financieros de las Administradoras de Fondos de Pensiones y de sus
sociedades filiales, salvo en aquellos casos no prescritos en esta Norma, en cuyo caso las Administradoras deberan cefiirse
a lo dispuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros respecto de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF" o “IFRS”, su sigla en inglés) acordadas por el International Accounting Standard Board (“IASB"). En caso
de existir discrepancias entre las NIIF y los criterios contables emitidos por la Superintendencia de Pensiones (Compendio
de Normas) primaran estas ultimas.

Las' principales diferencias entre las normas contables de la Superintendencia de Pensiones (SP) y las NIIF son las
siguientes:

Reconocimiento y medicién
« Reconocimiento de ingresos por comisién del producto obligatorio:

A.F.P. Cuprum S.A. reconoce como ingreso esta comisién cuando la cotizacion obligatoria se acredita en la
cuenta individual de los afiliados. Bajo las NIIF, los ingresos por comisiones deben reconocerse considerando el
grado de realizacién del servicio relacionado. La estimacion de esta diferencia es de MM$ 823.-

. Reconocimiento de los costos variables de adquisicién de contratos de productos obligatorios y
voluntarios

La Administradora reconoce dichos costos en la medida que estos se incurren. Bajo las NIF dichos costos se
deben reconocer en base devengada a medida que se reciban los ingresos periddicos correspondientes. La
estimacion de esta diferencia es de MM$ 6.926. Los costos de adquisicion se originan por los siguientes
conceptos:
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o Comision variable por nuevas afiliaciones al producto de pensiones mandatorio.
o Comisién variable por transferencias desde otra administradora de fondos de pensiones.
o Comision variable de nuevas ventas o nuevos depésitos de productos voluntarios.

o Reconocimiento del menor ingreso que se producira por “lagunas” en las cotizaciones de los afiliados

En la industria de las AFP's, se denominan “lagunas” a los periodos de tiempo en que los clientes no cotizan
previsionalmente. Al respecto, la Administradora en la actualidad no difiere ingresos percibidos mensualmente
por las cotizaciones para compensar los costos que generaran los clientes actuales que no coticen en afios
futuros y pasados. Bajo las NIIF se debe proceder a determinar una provision correspondiente a las cotizaciones
no percibidas que se producirian por lagunas en las cotizaciones de los afiliados. La estimacién de esta
diferencia es de MM$ 2.738.-

.« Reforma tributaria e impuestos diferidos

Con fecha 2 de marzo de 2015 la Superintendencia de Pensiones emitié Oficio Ordinario N°4.673, en el que
instruye a reconocer el impacto producido por la reforma tributaria sobre los impuestos diferidos directamente en
Patrimonio y no en los resultados de! ejercicio, dejando sin efecto el Oficio Ordinario N°24.354 de este mismo
organismo regulador, de fecha 23 de octubre de 2014. El efecto de esta diferencia asciende a M$ 26.637.790.-

Presentacion y Revelacién
e Presentacion de resultados trimestrales en estados financieros anuales.

La presentacion de estos estados no es una exigencia de las NIIF, sino un requerimiento de la Superintendencia
de Pensiones a través del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones.

« Presentacion de estados complementarios.

La presentacion de estos estados no es una exigencia de las NIIF, sino un requerimiento de la Superintendencia
de Pensiones a través del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones.

« Revelacién de hechos relevantes.

La presentacién de los hechos relevantes en los estados financieros no es una exigencia de las NIIF, sino un
requerimiento de la Superintendencia de Pensiones a través del Compendio de Normas del Sistema de
Pensiones. '

Estos estados financieros consolidados reflejan  fielmente la situacion financiera de Administradora de Fondos de
Pensiones Cuprum S.A. y Filial al 31 de diciembre de 2015 y los resultados integrales de las operaciones, los cambios en
el patrimonio neto y los flujos de efectivo por el periodo de doce meses terminado al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Estos estados financieros fueron aprobados por nuestro Directorio en la sesion extraordinaria N° 10 realizada el 11 de abril
del 2016.

b. Bases de medici6n

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histérico, a excepcion de:

« | El Encaje que estd calculado al valor de la cuota del 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014,
respectivamente.
Los activos intangibles que se valorizan a su valor razonable, menos deterioro o amortizaciones segun corresponda.
Inversiones en coligadas que se valorizan al método de la participacion.
Préstamos Bancarios, que se reajustan de acuerdo a la moneda de deuda.
Inversiones en Fondos Mutuos, que estan calculados al valor cuota de estos fondos.

c. Bases de confeccion

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de acuerdo a las normas
contables impartidas por la Superintendencia de Pensiones, y en io no regulado por ésta, de acuerdo con las disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Valores y Seguros respecto de los Principios y Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros consolidados reformulados 2014 incluidos en esta version se presentan s6lo para efectos
comiparativos dando efecto retroactivo a la fusion por incorporacién de AFP Cuprum S.A. (filial) con AFP Argentum S.A.
(matriz), de acuerdo a lo descrito en Nota 1 d.). De esta forma, los mencionados estados financieros, corresponden a suma
de los estados de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre de 2014 y a los estados de resultados integrales
consolidados al 31 de diciembre de 2014, de AFP Argentum S.A. (ex Principal institutional Chile S.A.) y AFP Cuprum S.A.
(antigua), eliminandose las transacciones y saldos significativos entre ambas sociedades.
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Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados de A.F.P. Cuprum S.A. se valorizan utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros consolidados se
presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional de la matriz y de sus negocios y, por ende, es la moneda de
presentacion de los estados financieros consolidados de la compaiiia.

Informacion a revelar sobre supuestos y juicios claves para la estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la
Administracién de A.F.P. Cuprum S.A., para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

La vida util y valor residual de los activos intangibles, propiedades, plantas, equipos y propiedades de inversion.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos: basandose en estimaciones de resultados futuros.

Ajustes a mercado por variaciones en la siniestralidad del contrato de seguro de invalidez y sobrevivencia vigentes.
Las hipétesis empleadas para el célculo del valor razonable de los activos y pasivos financieros para efectos de
medicién y revelacion.

Las hipétesis empleadas para calcular la existencia de pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros.

Las hipotesis y supuestos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro del valor de las propiedades, planta y
‘equipos, propiedades de inversion, intangibles, plusvalia e inversiones en asociadas.

Debido a que las estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible a la fecha de estos estados
financieros consolidados sobre los hechos analizados, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

abhwN=

No

Fecha del estado de situacién financiera

Los bresentes estados de situacién financiera consolidados corresponden al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015
y al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014.

Peribdo cubierto por los estados financieros, los Estados de Resultados Integrales, el Estado de Flujo Efectivo y el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

Los presentes estados financieros consolidados cubren los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2015 y 2014.

Bases de conversion,
|
Los tipos de cambio utilizados, en la conversion de saldos denominados en ddlares estadounidenses (US$) y unidades de

fomento (U.F.), han sido convertidos a pesos chilenos a los tipos de cambio vigentes al cierre del periodo, los que se
detallan a continuacion:

Tipo de cambio | Tipo de cam bio Variacién
Moneda
31-12-2015 31-12-2014 porcentual
Dolar Estadounidense (1) $ 710,16 | $ 606,75 17,0%
Unidad de Fomento  (2) | g 25.629,09 | $ 24.627,10 4,07%

{(1) El délar informado es el que publica el Banco Central el primer dia habil del mes de enero de 2016 y enero 2015
respectivamente, el délar que se ocupa en la valorizacién del Encaje es el del ultimo dia habit del mes de
diciembre, el Encaje representa un 28% del total de activos consolidados de la sociedad, el valor del délar utilizado
para la valorizacién del Encaje es de $ 707,34 valor al 31 de diciembre del 2015 y de $ 607,38 valor al 31 de
diciembre del 2014.

1(2) UF es una unidad de reajuste, la cual es convertida a pesos chilenos, la variacién de la tasa de cambio es
; registrada en el ftem “resultados por unidades de reajuste” del estado de resultados integrales.

Nivel de redondeo utilizado al presentar los montos en los estados financieros consolidados
Los estados financieros consolidados se presentan en miles de pesos, esta situacion implica efectuar redondeos de cifras

para lo cual se utiliza el siguiente criterio: se observa el digito a la derecha del que se desea redondear, si es menor que 5
el digito a redondear se mantiene igual; si es mayor o igual que § el digito a redondearse aproxima a la unidad superior.
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j.  Reclasificacién de partidas en los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2015:
»  No existe reclasificacién de saldos.
Al 31 de diciembre de 2014 se ha reclasificado e! siguiente saldo:

= En el informe de Estado de Situacién Financiera codigo 12.11.060 Inversiones en coligadas contabilizadas al método
de la participacién por un valor de M$ 93.233, correspondiente a la inversién que tiene esta Administradora en la
compafiia Inversiones D.C.V. S.A., este monto se reclasifico al c6digo 12.11.030 otros activos financieros. Este
cambio se debe a que nuestra participacion en esta compafiia es de un 8,5%, y no tenemos pacto accionario que nos
da derecho a participar en la administracién.

= En el informe de Estado de Flujo de Efectivo codigo 50.11.080 Otros cobros de operaciones se presenté un valor de
M$ 12.136.644, debiendo ser un valor de M$ 12.136.681.

« En el informe de clases de activos cédigo 12.11.060 Inversiones en coligadas contabilizadas al metodo de la
participacién por un valor de M$ 93.233, correspondiente a la inversién que tiene esta Administradora en la compafiia
Inversiones D.C.V. S.A., este monto se reclasifico al codigo 12.11.030 otros activos financieros.

k. Cambios en estimaciones contables
A la fecha de presentacion de los estados financieros consolidados, no existen cambios en las estimaciones contables.

1. Informacién a revelar sobre el capital
La géstién del capital se refiere a la administracién del Patrimonio de la Compaiiia. Los objetivos de A.F.P. Cuprum S.A. en
relacién con la gestién del capital son salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como empresa en
funcionamiento, ademas de procurar un buen rendimiento para los Accionistas. A.F.P. Cuprum S.A. maneja una estructura
de capital de tal forma que su nivel de endeudamiento no ponga en riesgo su capacidad para pagar sus obligaciones y

adermas obtener un rendimiento adecuado para sus inversionistas.

En conformidad con requerimientos de la Superintendencia de Pensiones, las Administradoras de Fondos de Pensiones
estan obligadas a mantener un patrimonio neto minimo en unidades de fomento de acuerdo al numero de afiliados que la
Administradora mantenga. La siguiente tabla establece los requerimientos anteriores:

Patrimonio Neto en

Numero de Afiliados U.F. requeridas

; Menos de 5.000 5.000
} Entre 5.000 y 7.499 10.000
j Entre 7.500 y 9.999 15.000

i De 10.000 en adelante 20.000

A Ia% fecha de estos estados financieros A.F.P. Cuprum S.A. se encuentra en cumplimiento del requerimiento de capital
minimo requerido.

m. Nuevos pronunciamientos contables
Las normas e interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a IFRS, que han sido emitidas, pero atin no han entrado

en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran detalladas a continuacién. La Compaiiia no ha aplicado estas
normas en forma anticipada:

Nuevas Normas Fecha de aplicacién
obligatoria

IIFRS 9 “Instrumentos Financieros”

En julio dje 2014 fue emitida la versién final de IFRS 9 Instrumentos Financieros, reuniendo todas las fases del proyecto del IASB
para reemplazar 1AS 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién. Esta norma incluye nuevos requerimientos
basados 'en principios para la clasificacion y medicién, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas
para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendrén la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
relacionados con el “riesgo crediticio propic” para los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en

resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. La norma seré de aplicacién obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacién anticipada.
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La Compaiia adn se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada norma, estimando que no afectara
significativamente los estados financieros consolidados.

iFRIC 14 “Cuentas Regulatorias Diferidas”

Esta norma emitida en enero de 2014, es una norma provisional que pretende mejorar la comparabilidad de informacion
ﬂnancieraide entidades que estan involucradas en actividades con precios regulados. Muchos paises tienen sectores industriales
que estan sujetos a la regulacién de precios (por ejemplo gas, agua y electricidad), la cual puede tener un impacto significativo
en el reconocimiento de ingresos (momento y monto) de la entidad. Esta norma permite a las entidades que adoptan por primera
vez IFRS seguir reconociendo los montos relacionados con la regulacién de precios segun los requerimientos del PCGA anterior,
sin embargo, mostrandolos en forma separada. Una entidad que ya presenta estados financieros bajo IFRS no debe aplicar esta

norma. Su aplicacion es efectiva a contar del 1 de enero de 2016 y se permite la aplicacion anticipada.

e . . . . . .
La Compariia aun se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada norma, estimando que no afectara
significativamente los estados financieros consolidados.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes, emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a
todos losicontratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un
proyecto conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta nueva
norma prétende mejorar las inconsistencias y debilidades de 1AS 18 y proporcionar un modelo que facilitar la comparabilidad de
compafifas de diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. La norma
sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacién
anticipada.

La Compéﬁia aln se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada norma, estimando gue no afectara

significativamente los estados financieros consolidados.
IFRS 16 “Arrendamientos”

En el mes de enero de 2016, el IASB ha emitido IFRS 16 Arrendamientos. IFRS 16 establece la definicién de un contrato de
arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de
vista deliarrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la precede, IAS 17
Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de
vista del 'arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de
arrendamientos. IFRS 16 sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir def 1 de enero de
2019. La aplicacién temprana se encuentra permitida si ésta es adoptada en conjunto con IFRS 15 Ingresos procedentes de

Contratos con Clientes.

La Compafia aun se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada norma, estimando que no afectara
significativamente los estados financieros consolidados.

Las mejoras y modificaciones a IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en el ejercicio se encuentran
detalladas a continuacién.

| IAS 19 “Beneficios a los Empleados”

“Annuallimprovementscycle 2012-2014", emitido en septiembre de 2014, clarifica que profundidad del mercado de los bonos
corporativos de alta calidad crediticia se evalla en base a la moneda en que esta denominada la obligacién, en vez del pais
donde se encuentra la obligacién. Cuando no exista un mercado profundo para estos bonos en esa moneda, se utilizard bonos
emitidos por el gobierno en la misma moneda y plazos. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.
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La Compéﬁia atn se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada norma, estimando que no afectard
significativamente los estados financieros consolidados. ;

1AS 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, IAS 38 “Activos Intangibles”

IAS 16 y IAS 38 establecen el principio de la base de depreciacién y amortizacién siendo el patrén esperado del consumo de los
beneficios| econémicos futuros de un activo. En sus enmiendas a IAS 16 y IAS 38 publicadas en mayo de 2014, el IASB clarifico
que el uso de métodos basados en los ingresos para calcular la depreciacion de un activo no es adecuado porque los ingresos
generados por una actividad que incluye el uso de un activo generalmente reflejan factores distintos del consumo de los
beneficios econdmicos incorporados al activo. El IASB también aclaré que los ingresos generalmente presentan una base
inadecuada para medir el consumo de los beneficios econémicos incorporados de un activo intangible. Sin embargo, esta
suposicién puede ser rebatida en ciertas circunstancias limitadas. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los
periodos ajnuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compgnla aun se ehcuentra evaluando el impacto podria generar la mencionada norma, estimando que no afectara
significativamente los estados financieros consolidados.

i
IAS 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, 1AS 41 “Agricultura”

Las modificaciones a IAS 16 y IAS 41 establecen que el tratamiento contable de las plantas portadoras debe ser igual a
propiedades, planta y equipo, debido a que sus operaciones son similares a las operaciones de manufactura. Las modificaciones
seran de |aplicacién obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada.

La Compéﬁia adn se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada norma, estimando que no afectara
significativamente los estados financieros consolidados.

jIFRS 11 “Acuerdos Conjuntos”

Las modificaciones a IFRS 11, emitidas en mayo de 2014, se aplican a la adquisicion de una participacion en una operacion
conjunta hue constituye un negocio. Las enmiendas clarifican que los adquirentes de estas partes deben aplicar todos los
principios|de la contabilidad para combinaciones de negocios de IFRS 3 Combinaciones de Negocios y otras normas que no
estén en bonflicto con las guias de IFRS 11 Acuerdos Conjuntos. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los

periodos :anuales que comiencen a partir det 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacion anticipada.
|

La Compéﬁia adn se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada norma, estimando que no afectara
significativamente los estados financieros consolidados.

EIAS 27 “Estados Financieros Separados”

Las modificaciones a IAS 27, emitidas en agosto de 2014, restablecen la opcion de utilizar el método de la participacién para la
contabilidad de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados. Las
modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se
permite su aplicacién anticipada.

|

La Compaiia aun se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada norma, estimando que no afectara
. . Wl . .
significativamente los estados financieros consolidados.

}IAS 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados”

Las enmijendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (2071)
abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de IFRS 10 y los de 1AS 28 (2011) en el tratamiento de la venta

o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014,
establecen que cuando la transaccién involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce una
gananciaio una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccién involucra activos que no
constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria

para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compafiia alin se encuentra evaluando el impacto que podrfa generar la mencionada norma, estimando que no afectara
significativamente los estados financieros consolidados.

\ IERS 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”

“Annualimprovementscycle 2012-2014”, emitido en septiembre de 2014, clarifica que si la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activds para su disposicién) desde mantenido para la venta directamente a mantenido para distribuir a los propietarios, o
desde mantenido para distribuir a los propietarios directamente a mantenido para la venta, entonces el cambio en la clasificacién
es considerado una continuacion en el plan original de venta. EI IASB aclara que en estos casos no se aplicaran los requisitos de
contabilidad para los cambios en un plan de venta. Las modificaciones seran de aplicacién obligatoria para los periodos anuales

que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.
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La Compafia aln se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada norma, estimando que no afectara
significativamente los estados financieros consolidados.

iFRS 7 “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”

“Annualimprovementscycle 2012-2014", emitido en septiembre de 2014, clarifica que los acuerdos de servicio pueden constituir
implicaciéh continuada en un activo transferido para los propdsitos de las revelaciones de transferencias de activos financieros.
Generalmente esto sera el caso cuando el administrador tiene un interés en el futuro rendimiento de los activos financieros
transferidos como consecuencia de dicho contrato. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales

que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

La Compéﬁia alin se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada norma, estimando que no afectara
significativamente los estados financieros consolidados.

iAS 34 “Informacién Financiera Intermedia”

"/\nnuallniprovementscycle 2012-2014", emitido en septiembre de 2014, clarifica que las revelaciones requeridas deben estar o
en los estados financieros interinos o deben ser indicadas con referenciadas cruzadas entre los estados financieros interinos y
cualquier jotro informe que lo contenga. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compaiiia alin se encuentra evaluando el impacto podria generar la mencionada norma, estimando que no afectara
significativamente los estados financieros consolidados.
i

IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados”, IFRS 12 “Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidade$", IAS 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”

Las modificaciones a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 introducen clarificaciones menores acerca de los requerimientos para la
contabiliz?cién de entidades de inversién. Ademas, estas enmiendas proporcionan un alivio en ciertas circunstancias, lo gue

reducira el costo de aplicar estas normas. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La Compafiia alin se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada norma, estimando que no afectara
signiﬁcatiYamente los estados financieros consolidados.

iIAS 1 “Presentacion de Estados Financieros”

|

En diciembre de 2014 ef IASB publicé las enmiendas a IAS 1 “Iniciativa de Revelaciones”. Estas modificaciones a IAS 1 abordan
algunas pfreocupaciones expresados sobre los requerimientos de presentacion y revelacion, y aseguran que las entidades tienen
la posibilidad de ejercer juicio cuando apliquen IAS 1. Las modificaciones serdn de aplicacién obligatoria para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

Lo o i . . . . .
La Compaiiia aun se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada norma, estimando que no afectara
significativamente los estados financieros consolidados. La compafia no ha aplicado en forma anticipada estas normas.

|

n. Cambios contables

No existeh cambios contables que informar durante el presente ejercicio.

10




[Firmado pffa Efectos
de Identificacion

ERNST & YPUNG LTDA.

b
—

AT
Cuprum:#.-

Miembro de Principal Financial Group \

NOTA§3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros
consolidados.

!
a. Bases de consolidacién

i) Combinaciones de negocios

La administradora contabiliza las combinaciones de negocios utilizando el método de adquisicion cuando se transfiere
el control a la administradora. La contraprestacion transferida en la adquisicion generalmente se mide al valor
jrazonable al igual que los activos netos identificables adquiridos. El exceso del costo de adquisicion mas la
participacién no controladora sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos se reconoce como
Plusvalia.

lLos costos de transaccion se registran como gasto cuando se incurren, excepto si se relacionan con la emisién de
deuda o instrumentos de patrimonio.

ii) Participaciones no controladoras
|

jLas participaciones no controladoras se miden a la participacién proporcional de los activos netos identificables de la
adquirida a la fecha de adgquisicion. La participacion de los accionistas no controladores se presenta en el patrimonio y

en el estado consolidado de resultados integrales, en las lineas de “Participacion no controladoras” y “Ganancia
latribuible a participaciones no controladoras”, respectivamente.

1 0s cambios en la participacion de la administradora en una subsidiaria que no resultan en una pérdida de control se
contabilizan como transacciones de patrimonio.

iii) [Subsidiarias

El estado de situacién financiera consolidado incorpora los estados financieros de la Matriz y la sociedad controlada
por esta (su subsidiaria). Se posee control cuando la entidad adquirente tiene poder sobre la participada, cuando tiene
exposicidén o derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y cuando se tiene la
capacidad de utilizar su poder para influir en el importe de los rendimientos del inversor.

iLa sociedad subsidiaria considerada en la consolidacién es la siguiente:

Tipo Relacién
i Moneda Directa Indirecta
Nombre Sociedad Funcional Legal Legal
% %
Inversiones Cuprum Internacional S.A. Peso Chileno 99,99 -

iv) |Pérdida de control

Cuando !a administradora pierde control sobre una subsidiaria, da de baja los activos y pasivos de la subsidiaria,
cualquier participacién no controladora relacionada y otros componentes de patrimonio. Cualquier ganancia o pérdida
resultante se reconoce en resultados. Si el Grupo retiene alguna participacion en la ex subsidiaria, ésta sera valorizada
a su valor razonable a la fecha en la que se pierda el control.

v) | Participaciones en inversiones contabilizadas bajo el método de la participacion

Las participaciones de la administradora en las inversiones contabifizadas bajo el método de la participacién incluyen
las participaciones en asociadas.

Una asociada es una entidad sobre la que la administradora tiene una influencia significativa pero no control o control
conjunto, de sus politicas financieras y de operacion.

Las participaciones en asociadas se contabilizan usando el método de la participacion. Inicialmente se reconocen al
costo, que incluye los costos de transaccién. Después del reconocimiento inicial, los estados financieros consolidados
incluyen la participacion de la administradora en los resultados y el resultado integral de las inversiones contabilizadas
bajo el método de la participacién, hasta la fecha en que la influencia significativa o el control conjunto cesan.
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Las sociedades asociadas incluidas en los estados financieros consolidados son las siguientes:

31-12-2015 31-12-2014
Nombre Sociedad Mon.eda Tipo Relacion Tipo Relacion
Funcional Directa Indirecta Directa | Indirecta
Y% % % %
Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A| Peso Chileno 16,10 - 16,10 -
Administradora de Fondos de Cesantia Il S.A. Peso Chileno 16,70 - 16,70 -
Servicio de Administracién Previsional S.A. Peso Chileno 12,42 - 12,42 -

Transacciones eliminadas en la consolidacién

I

Los saldos y transacciones intercompafiia y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de transacciones
Fntercompaﬁia grupales, son eliminados. Las ganancias no realizadas provenientes de transacciones con sociedades
cuya inversién es reconocida seguin el método de la participacion son eliminadas de la inversion en proporcioén de la

participacion del Grupo en la inversién. Las pérdidas no realizadas son eliminadas de la misma forma que las
ganancias no realizadas, pero sélo en la medida que no haya evidencia de deterioro.

b. Moneda extranjera

Los éstados financieros consolidados de la Administradora, se presentan en la moneda del ambiente economico principal
en el cual operan las sociedades (su moneda funcional). Para propésitos de los estados financieros consolidados, los
resultados y la posicion financiera de cada sociedad son expresados en pesos chilenos, que es la moneda funcional de la
Administradora y la moneda de presentacion para los estados financieros consolidados.

|

En lé preparacion de los estados financieros consolidados, las transacciones en monedas distintas a la moneda funcional
de la' Sociedad (monedas extranjeras) se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccién. En la fecha de
cada estado de situacién financiera, los activos y pasivos monetarios expresados en monedas extranjeras son convertidos
a las tasas de cambio de cierre del estado de situacion. Las diferencias en los tipos de cambios son reconocidas en los
resultados integrales del periodo en el cual se originan.

¢. Propiedad, planta y equipos

I
Los jtems de propiedades, planta y equipos se presentan a su costo de adquisicién menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro acumuladas en caso que existan. Los costos derivados de mantenimientos diarios y reparaciones
comt:.mes son reconocidos en los resultados del ejercicio.

‘

|
La dereciacién se reconoce disminuyendo el costo de los activos menos sus valores residuales sobre sus vidas utiles,
utilizando el método lineal.

|
La vﬂda atil se determina en términos de la utilidad que se espera preste el activo, se asume para efectos de célculo de
depreciacion que el valor residual de los activos es cercana a cero. Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores

residuales son revisados en cada gjercicio financiero y se ajustan si es necesario, en forma prospectiva.

|
Las pérdidas o ganancias originadas en la venta o el retiro de un ftem de propiedad, planta y equipos son determinadas
com10 la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor libro del activo y son registradas en los resultados.
Las Epropiedades, planta y equipos son tasadas periddicamente (cada cinco afios) por personal independiente experto en
esta/materia.

|

d. Actijvos intangibles

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Los activos intangibles que son adquiridos por el Grupo en una combinacién de negocios se reconocen a su valor razonable
en la fecha de adquisicion. Los activos intangibles adquiridos en forma separada y aquellos desarrollados internamente se
reconocen al costo. Los desembolsos por actividades de investigacién son reconocidos como gasto en el ejercicio en el
cualise incurren,

I
Un éctivo intangible generado internamente y originado en proyectos de desarrollo (o de fase de desarrollo de un proyecto
interno) se reconoce si, y solamente si, se ha comprobado todo lo siguiente:

+ Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda estar disponible para su
utilizacion o venta; b

. L? Administracion tiene la intencion de completar el activo intangible para su uso o venta;

+ Existe la capacidad de utilizar o vender ¢l activo intangible;

+ Es posible demostrar la manera cémo el activo intangible generara probables beneficios econémicos en el futuro;

+ Existe la disponibilidad de adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para finalizar el desarrollo y para
utilizar o vender el activo intangible; y

. Es posible valorizar, de manera confiable, los desembolsos atribuibies al activo intangible durante su desarrolio.
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El mbnto inicialmente reconocido para los activos intangibles generados internamente corresponde a la sumatoria de los
gastds incurridos desde de la fecha en la cual el activo intangible cumple por primera vez con los criterios de
reconocimiento enumerados anteriormente. Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado internamente, los
gastas de desarrolio se llevan a resultados en el periodo en el cual se incurrieron.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios econdémicos futuros incorporados en
el activo especifico relacionado con dichos desembolsos. Todos los otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para
generar internamente plusvalias y marcas, son reconocidos en resultades cuando se incurren.

i

Después del reconocimienta inicial, los intangibles que tienen una vida Ut finita se miden al costo menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si es que hubiere; por su parte los activos intangibles con vida
Util indefinida son valorizados al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si es que hubiere.

La amortizacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual. La amortizacion es reconocida en resultados con base en el método de
amortizacion lineal durante la vida Gtil estimada de los activos intangibles desde la fecha en que se encuentren disponibles
paralsu uso.

La viha atil se determina en términos de la utilidad que se espera que preste el activo. Se asume para efectos de calculo de
la amortizacién que el valor residual de los activos es cercano a cero. Las vidas Utiles esperadas de los activos se
desc‘riben en nota 19.

i
Los métodos de amortizacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio financiero y se ajustan, si es
necesario, en forma prospectiva.

Lo
Plusvalia

La Plusvalia representa el exceso del costo de una inversion en una subsidiaria sobre la participacion del Grupo en el valor
razonable de los activos netos identificables a la fecha de adquisicion. Luego de! reconocimiento inicial, este activo es
medido al costo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro, si es que hubiere.

El valor pagado en exceso al valor de los activos netos relacionado con adquisiciones de afiliadas se incluye en la cuenta
Plusvalia y es sometido a pruebas de deterioro anuales. Para propositos de las pruebas de deterioro, la plusvalia es
asignado a las unidades generadoras de efectivo que se espera se beneficiaran de las sinergias de una combinacién de
negocios.

b

Una jpérdida por deterioro es reconocida por el monto en que el valor libro de la unidad generadora de efectivo excede su
valor recuperable, siendo el valor recuperable el mayor valor entre el valor razonable de la unidad generadora de efectivo,
menos los costos de venta, y su valor en uso.

Una|pérdida por deterioro es asignada primero a la plusvalia para reducir su valor libro y luego a los otros activos de la
unidad generadora de efectivo. Una vez reconocidas las perdidas por deterioro no son reversadas en los ejercicios

sigui‘entes.

|mpljjesto a las ganancias e impuestos diferidos
I

El gésto por impuesto esta compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos. La Administradora ha reconocido un
gasto por impuesto a la renta de primera categoria al cierre de cada ejercicio, de acuerdo a las disposiciones tributarias
vigentes.

0] In?puesto corriente

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar 0 por cobrar por la renta imponible del ejercicio, usando tasas
impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacién con afios anteriores.

I

Como consecuencia de la fusién, se generd al 01 de enero de 2015 un Goodwill Tributario que corresponde a la diferencia
entré el valor pagado vy el patrimonio tributario proporcional de la sociedad absorbida. Tributariamente, esta diferencia entre
el valor pagado y el patrimonio tributario proporcional de fa sociedad que resulté absorbida en el proceso de fusién, debe
distribuirse entre los activos no monetarios hasta su valor de mercado. La diferencia no asignada a activos no monetarios
debe ser reconocida como un gasto diferido tributario amortizable en 10 afios de acuerdo a lo contemplado en la Ley de

lmppesto a la Renta y Circulares del Sli.
(ii) Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen sobre la base de las diferencias entre los valores libros de los activos y pasivos en
los| estados financieros vy las correspondientes bases utilizadas en el célculo del resultado tributario y se contabilizan de
acuerdo con el método del pasivo. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias imponibles, y los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias

deducibles en la medida que sea probable que existan beneficios fiscales futuros con los que poder compensar tales
i
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dlfe‘renmas. No se reconocen activos o pasivos por impuestos diferidos si las diferencias temporarias surgen del menor
valor o del reconocimiento inicial (excepto en una combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una transaccién
que no afecta los resultados tributarios ni los resultados financieros.

El activo por impuesto diferido originado por el Goodwill Tributario, se ha registrado de acuerdo con la Norma Internacional
de Contablhdad N° 12. Dicho activo fue calculado sobre las diferencias temporarias que surgen de las diferencias entre las
bases contables y tributarias de este beneficio fiscal, cuyo efecto se reconoce el 1 de enero de 2015, fecha en que se
materlallzo la fusién y que implicé el reconocimiento de un activo por impuestos diferidos de M$ 74.385.663. Esta
situécién fue informada anteriormente en hecho esencial de fecha 26 de enero de 2015 con un monto estimado a dicha
fecha.

El \/alor libro de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha de cada estado de situacién y se reduce en la
medida que ya no sea probable que se disponga de suficientes resultados tributarios disponibles para permitir la
recuperamon de todo o parte del activo.

Los} activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas tributarias que se espera estén vigentes en el
periodo en el cual se liquide el pasivo o se realice el activo, basado en las tasas tributarias que se hayan aprobado, al
cnerre del periodo del estado de situacién. La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos reflejan las
consecuencias tributarias que se producirian debido a la manera en la AFP espera, a la fecha de reporte, recuperar o
liquidar el valor libro de sus activos y pasivos.

Los| activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados cuando se tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, ante la autoridad tributaria los montos reconocidos en esas partidas y cuando los activos y pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta correspondiente a la misma autoridad tributaria y la compaiia
pretende liquidar sus activos y pasivos tributarios corrientes sobre una base neta. Los activos y pasivos por impuestos a la
renta para el ejercicio han sido determinados considerando el monto que se espera pagar de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes. Los efectos son registrados en resultados. Los impuestos diferidos han sido calculados determinando las
diferencias temporarias entre los activos y pasivos tributarios y sus respectivos valores libros.

Con fecha 29 de septiembre de 2014 fue publicada la Ley N° 20.780, que entre sus puntos incluye el reemplazo del actual
snstema de tributacién por dos nuevos sistemas, el sistema integrado con atribucién de rentas (Sl), y el sistema
parcialmente integrado (SPI). La Sociedad debera optar por uno de ellos a fines del afio 2016.

El incremento gradual de la tasa del impuesto a la renta, para cada uno de los sistemas mencionados es el siguiente:

TASA APLICABLE AL
‘ ANO sl | SPI
l 2014 21,0%
i 2015 22,5%
1 2016 24,0%
2017 25,0% 25,5%
2018 25,0% 27,0%
|

En concordancia con lo sefialado anteriormente y considerando el tipo de sociedad, a AFP Cuprum S.A., le corresponde en
principio optar por el sistema parcialmente integrado. Por lo tanto, la Sociedad ha procedido a registrar los impuestos,
considerando tasas de reverso aplicables a dicho régimen, en todo caso la Sociedad decidira el afio 2016 cual sera su

sister:na definitivo.

Con fecha 08 de febrero de 2016, se promulgé Ley 20.899. La AFP esta obligada a sistema Semi integrado, con tasa 27%
f. Propjiedades de inversion

i
La administradora reconoce como propiedades de inversion, aquellas propiedades mantenidas ya sea para ser explotadas
en régimen de arriendo, o bien para obtener una plusvalia en su venta. Estas propiedades se encuentran inicialmente
registradas a su costo, incluyendo los costos de transaccion, exceptuando la propiedad ubicada en Moneda 673, piso 9,

que a}l momento de primera adopcién de IFRS la Sociedad decidi6 valorizarla a su valor razonable.

Posteriormente al reconocimiento inicial, las propiedades de inversién se valorizan al costo menos depreciacidn acumulada
y pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si es que hubiere.

La V|da util se determina en téminos de la utilidad que se espera que preste el activo. Se asume para efectos de calculo de
la depreciacién que el valor residual de los activos es cercano a cero. Las vidas Utiles esperadas de los activos se
describen en ia nota 17.

Las pjropiedades de inversion son tasadas por personal independiente experto en esta materia.
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Esta§ propiedades fueron adquiridas para nuestro uso como oficinas y agencias, posteriormente, debido al crecimiento de
nuestra empresa fue necesario adquirir nuevas oficinas y agencias, por lo que estas propiedades se arrendaron a terceros y
estan en etapa de venta, pero a la fecha no ha habido compradores. La Administracion determiné que durante el afio se
continuara con dicho plan para la venta de estas propiedades.

g. PrO\f/isiones
Una provisién se reconoce cuando la Administradora tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y el importe
se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion, al final del periodo sobre él que se informa, del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente. Las provisiones objeto de revision al final de cada periodo
sobrfe el que se informa, y ajustadas consiguientemente para reflejar en cada momento la mejor estimacién disponible.

h. Divicjiendo minimo

El articulo N°79 de la L.ey de Sociedades Andnimas de Chile establece que, salvo acuerdo diferente adoptado en la junta de
accionistas respectiva, por [a unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades anénimas abiertas deberan distribuir
anuajlmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporcion que establezcan los
estatutos si hubiera acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liguidas de cada ejercicio, excepto cuando
corrésponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios anteriores.

Los bividendos minimos se contabilizan netos de la porcién de los dividendos provisorios que se hayan aprobado en el
curso del afio, y se registran contablemente en el rubro "Provisiones”, con cargo a una cuenta incluida en el Patrimonio
Neto denominada “Dividendos provisorios”.

|
La compaiiia calcula la provisién de dividendos minimos sélo al cierre de los estados financieros anuales.
. P .
i Inversiones en coligadas

Una :coligada es una entidad sobre la cual la Sociedad ejerce influencia significativa. Influencia significativa es el poder de
participar en las decisiones de politicas financieras y operativas, pero no tiene el control o control conjunto sobre esas

politicas.

Los resultados, activos y pasivos de las asociadas son incorporados en estos estados financieros utilizando el método de Ia
partiéipacion Bajo el método de la participacidn, las inversiones en coligadas son registradas inicialmente al costo, y son
ajustadas posteriormente en funcién de los cambios que experimenta, tras la adquisicién, la porcion de los activos netos de
la asocnada que corresponde a la Sociedad, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales.

Los d|V|dendos recibidos desde estas entidades asociadas se registran reduciendo el valor libros de la inversion.

|
Los resultados obtenidos por las coligadas de A.F.P. Cuprum S.A. conforme a su participacion, se incorporan, netos de su
efecto tributario, en el rubro “Participacidn en Ganancia (Pérdida) de coligadas contabilizadas por el método de
partié:ipacién” del estado consolidado de resultados integrales. Las pérdidas de una asociada que excedan la participacion
de Ia Compaiiia en dicha asociada son reconocidas sélo en la medida que la Comparia haya incurrido en obligaciones
Iegales o constructivas o haya realizado pagos en nombre de la coligada.

Con }carécter general, se presume ejercer influencia significativa en aquellas sociedades en las que la Sociedad posee,
directa o indirectamente, una participacién accionaria comprendida entre un 20% y un 50%. A.F.P. Cuprum S.A. participa
en “bactos de accionistas y acuerdo de actuacién conjunta vigente” en Previred, AFC y AFC ll. Estos pactos permiten a
toda$ las A.F.P.'s actuar conjuntamente en la enajenacion y adquisicion de acciones y actos de administracion social. La
participacién de A.F.P. Cuprum S.A. en Previred es de 12,42%, 16,10 en AFC y AFC ll es de 16,70%, debido a los pactos
antes mencionados estas sociedades son consideradas como empresas coligadas. En consecuencia, para la
contabilizacién de los resultados proporcionales de estas empresas se utiliza el método de la participacion.

Adicibnalmente, producto de la fusién al 01 de enero de 2015 entre AFP Argentum S.A. (matriz) y Ex - AFP Cuprum S.A.
(filial} al valor por método de participacion de las inversiones en coligadas se le debe agregar el ajuste por valor razonable,
menos deterioro si lo hubiere, que se originé en el proceso de compra del 04 de febrero de 2013 realizado por la Matriz
sobre la filial antes mencionada.

El ajuste mencionado en el parrafo anterior por Valor Razonable sobre las inversiones en coligadas debe estar sujeto a
anah5|s de indicadores de deterioro sobre dicho activo en forma periddica.

j. Encaje
Uno de los principales activos de A.F.P. Cuprum S.A. corresponde al Encaje constituido por ley, equivalente al 1% de los

fondos de pensiones bajo su administracién. El encaje de los fondos de pensiones representa aproximadamente el 28% de
los activos totales consolidados de la Administradora al 31 de diciembre de 2015.
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Este’ activo, obligatorio segun el articulo 40 del DL 3.500, constituye segtn la ley un imperativo de seguridad de la
rentabllldad de los fondos que administran las A.F.P. y una caucidn a favor de los mismos y en dltima instancia a favor de
los afiliados, caucién o mecanismo que garantiza una rentabilidad minima que esta fijada por la ley en términos objetivos.
Este puede aumentar o disminuir dependiendo del valor o crecimiento de los fondos. A.F.P. Cuprum S.A, esta obligada por
ley g comprar o vender cuotas del fondo respectivo como fecha maxima el segundo dia habil del mes de calculo para
completar el 1% de los fondos del mes precedente. La ganancia o pérdida generada por la inversién en cuotas de los
Fondos de Pensiones que administra la Sociedad, en el periodo que se refiere el informe, como consecuencia del
reconocmento de las variaciones en el valor de las cuotas mantenidas y las ganancias o pérdidas de capital realizadas, se
reconocen en los estados de resultados integrales en el rubro "Rentabilidad de Encaje”.

Dado lo anterior y teniendo en consideracion “IAS 39 pérrafo 9”, asi como su guia de aplicacién, la Administradora ha
decidido designar el Encaje, como una inversién obligatoria establecida por el DL 3.500 la cual debe ser registrada a valor
razonable reconociendo las utilidades o pérdidas generadas en el estado de resultados integrales de la Administradora.

k. Beneficios a los empleados

Entre los principales beneficios que posee nuestro personal se encuentran los siguientes: bono por evaluacién de
desémpeﬁo bono por participacién de utilidades, seguro complementario de salud, seguro de vida, seguro catastréfico,
becas de escolaridad para empleados e hijos de empleados, bono de fiestas patrias, bono navidad, bono de vacaciones y
otros beneficios no monetarios como por ejemplo: permisos por matrimonio, nacimientos, fallecimientos y tramites

personales
Estos beneficios se valorizan de acuerdo a lo estipulado en los contratos individuales del personal.
I
I.  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se reconocen en la medida que sean cuantificables y que los beneficios econdmicos fluyan a la Sociedad. La
politica de A.F.P. Cuprum S.A., la cual es concordante con el Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, en el Libro
I, titQIo lil, letra A, capitulo VII, es reconocer los ingresos por comisiones una vez que la Administradora ha efectuado la
acreditacion de las cuentas individuales de los afiliados en los fondos.

Los ;lngresos ordinarios estan compuestos por las comisiones cobradas a los afiliados, que son: comisién sobre la
administracion de las cuentas obligatorias, comisién de administracién de cuentas de APV, comisién por administracién de
cuen‘tas de ahorro voluntarias y comisién por retiros programados y rentas temporales. Adicionalmente, se registran otros
ingresos como prestacion de servicios a la AFC, recargo y costas por cotizaciones atrasadas, participacion de ingreso
fnanmero por el seguro de invalidez y sobrevivencia y reliquidacion positiva del seguro de invalidez y sobrevivencia, esto

ultlmo solo hasta el primer trimestre del 2014.

Fmalmente, en otros ingresos distintos de los de operacién se reconocen los ingresos por arriendos y ventas de activos
fijos.:

Con respecto a los Gastos, la politica de A.F.P. Cuprum S.A. es reconocer estos en funcién del criterio de devengado.
|
m. Recdnocimiento de ingresos y gastos financieros

Los ihgresos financieros son reconocidos en la medida que los intereses se encuentren devengados, éstos se calculan en

funci;én del monto de la inversion y la tasa de interés nominal aplicable, que es la tasa que descuenta exactamente los flujos
futuros de efectivo a recibir durante la vida esperada del activo financiero para ese valor fibros neto del activo en el

reconocnmlento inicial.
Los qostos financieros son reconocidos a costo amortizado a tasa nominal cuando son devengados.

n. Segrhentos

AF. P Cuprum S.A. para la asignacion de recursos presenta sus segmentos en funcién de la informacién financiera puesta
a dISpOSICIon de los tomadores de decisiones.

La Aqministracién tiene definido sélo un segmento que incluye el producto obligatorio (cuenta de capitalizacién individual) y
asi como productos voluntarios (cuentas de APV y CAV), retiros programados y rentas temporales.

o. Activ;os financieros y pasivos financieros
i )\ctivos Financieros
Las iﬁversiones financieras, ya sean corrientes o no corrientes, se clasifican en las siguientes categorias:
- Actlvos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: su caracteristica es que se incurre en

ellos principaimente con el objeto de venderlos en un futuro cercano, para fines de obtener rentabilidad y oportuna
liquidez. Estos instrumentos son medidos a valor razonable y las variaciones en su valor se registran en resultados.
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- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a empresas relacionadas: se registran \a su
costo amortizado, que corresponde al valor de mercado inicial, menos las devoluciones de capital, mas los intereses
devengados no cobrados calculados por el método de tasa de interés efectiva, con efecto en resultados del periodo.

- Inversiones a mantener hasta su vencimiento: son aquellas que la compaiiia tiene intencién y capacidad de conservar
hasta su vencimiento, se registran a su costo amortizado.

- Inversiones disponibles para la venta: son aquellos activos financieros que se designan especificamente en esta
categoria, a la fecha de preparacién de los presentes estados financieros, la Sociedad no presenta inversiones bajo
esta categoria.

ii. |Pasivos financieros, excepto derivados
Los pasivos financieros como préstamos y obligaciones con el publico se registran inicialmente por el efectivo recibido,

netos de los costos incurridos en la transaccion. En periodos posteriores estas obligaciones se valorizan a su costo
amo"tizado, utilizando el método de la tasa efectiva.

Arrendamientos
i

Losi activos mantenidos bajo arrendamientos, que transfieren a la administradora sustancialmente todos los riesgos y
beneﬂcuos relacionados con la propiedad son clasificados como arrendamientos financieros. Los activos arrendados se
mlden inicialmente a un importe igual al menor valor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos por
el afrendamiento. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos se contabilizan de acuerdo con la politica contable

.l n .
aplicable al activo correspondiente.
!

Los} activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos realizados
bajo arrendamientos operativos se reconocen en resultados bajo el método lineal durante el periodo del arrendamiento.

Dete;rioro
Acti\:/os financieros no derivados

|
Un a‘ctivo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados es evaluado en cada fecha de
balance para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia
objetiva que ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, y que ese evento de pérdida

haya} tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La eV|denC|a objetiva de que los activos financieros estan deteriorados puede incluir, entre otros, mora o incumplimiento por
parte de un deudor, reestructuracién de un monto adeudado a la Administradora en términos que no consideraria en otras
cnrcunstanaas indicios de que un deudor o emisor se declarara en banca rota, desaparicion de un mercado activo para un
instrumento.

La A‘dministradora considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado (préstamos y
cuentas por cobrar) tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar individualmente significativas son
evaluadas por deterioro especifico. Las partidas por cobrar que no son individualmente significativas son evaluadas por

I,
deterioro colectivo agrupando las partidas con caracteristicas de riesgo similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo amortizado se calcula como la diferencia
entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provisién contra los préstamos y
cuentas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado contintia reconociéndose. Cuando un hecho posterior causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reversa en resultados.

Actlvos no financieros

\

|
El va‘lor en libros de los activos no financieros de la Administradora, excluyendo impuestos diferidos, es revisado en cada
fechq de balance para determinar si existe algtin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe
recuperable del activo. El deterioro de activos intangibles con vidas Utiles definidas y la plusvalia, es probado anuaimente a

nivel individual o a nivel de unidad generadora de efectivo, segtin corresponda.
I

El :mporte recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo (‘UGE") es el mayor valor entre su valor en uso y su
valorwrazonable menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estlmados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del
mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo.

Para jpropdsitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en el grupo mas pequefio de activos que generan
entradas de flujos de efectivo provenientes del uso continuo (UGE), los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o grupos de activos. La plusvalia es distribuida a las UGE que se espera se beneficien de las

sinergias que se generaran.
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Se r;econoce una pérdida por deterioro, si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en
relacién con las unidades generadoras de efectivo son asignadas primero, para reducir el valor en libros de cualquier
plusvalia asignada en las unidades y para luego reducir el valor en libros de otros activos en la unidad (grupos de unidades)
sobr;e una base de prorrateo. Una pérdida por deterioro se reversa sélo en la medida que el valor en libros del activo no
exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si no hubiese sido reconocida

ninguna pérdida por deterioro

r. Ganancias por accién

Los Peneficios netos por accién se calculan dividiendo la utilidad neta atribuible a los accionistas por el nimero de acciones
pagadas y suscritas que componen el capital de la sociedad y que tienen derecho a recibir este dividendo.

S. Efecitivo y equivalentes al efectivo
La s;ociedad considera Efectivo y Equivalentes al Efectivo los saldos de efectivo mantenido en caja, cuentas corrientes,
fondps mutuos U otras inversiones que estima liquidar a menos de 3 meses desde su fecha de adquisicién y que son
facimente convertible en montos conocidos de efectivo y sujetos a riesgo poco significativo de cambio en su valor de

vencimiento.

Las (ineas de sobregiros bancarias utilizadas se incluyen en los préstamos de corto plazo bajo el pasivo corriente.

|

t.  Acciones propias en cartera

|

I
Son iinstrumentos del patrimonio de la Administradora que han sido emitidos y posteriormente readquiridos por esta. La
Adm;nistradora deduce del patrimonio, el valor razonable de la contraprestacion entregada por las acciones propias en
cartera. La Administradora no reconocera una ganancia o pérdida en resultados por la compra, venta, emisién o
cancelacién de acciones propias en cartera. La Administradora mantuvo este tipo de acciones hasta el 31 de diciembre de

2014.

CLASES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (cédigo
11.11.010)

NOTA 4.

a. Cla§es de efectivo y equivalente al efectivo

Ejercicio actual Ejercicio anterior
Efectivo y equivalente al efectivo M$ M$
31-12-2015 31-12-2014
Efeptivo en caja 7.690 7.690
Saldos en bancos (detalle en cuadro siguiente) 1.684.860 884.320
Otro efectivo y equivalente al efectivo (*) 18.776.915 7.452.407
Totales 20.469.465 8.344.417

Detalle de Saldos en Bancos

Ejercicio actual Ejercicio actual
Tipo Banco M$ M$
31-12-2015 31-12-2014
Bancos de uso general 890.272 280.512
Badco pago de beneficios 434.803 444 .860
Ban;co pago de recaudacion 359.785 158.948
i
Totales 1.684.860 884.320

Al 31i de diciembre de 2015 y 2014, no existen saldos de efectivos significativos que no estén disponibles para ser utilizados por la
Administracién. Los saldos mantenidos en las cuentas corrientes estan disponibles para el uso de la Administradora, para el pago de gastos
genergles como pago a proveedores y remuneraciones, pago de beneficios a Pensionados y afiliados, y pagos salud independientes.

(*) Nota: En el item “Otro efectivo y equivalente al efectivo” se presenta las inversiones en fondos mutuos y valores por depositar. Estos

sumaban M3 4.885.
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dltimos son valores devengados por un monto total de M$ 3.996 al dia 31 de diciembre de 2015, este valor corresponde a
recargos y costas por un monto de M$ 1.057, devolucién gastos médicos por un monto de M$ 40 e impuestos por retiros de APV
por M$ 2.899, estos valores fueron depositados el 04 de enero de 2016. Al 31 de diciembre del 2014 los valores por depositar
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Operaciones Fondos Mutuos al 31 de diciembre de 2015

Emisor Fondo mutuo Nemotécnico Cuotas Valor$cuota Total w;ﬂ;ersnén
Banco Santander |Money Market CFMSTDMETE 3.018.431,8188 1.260,2584 3.804.004
Banco Bice Valores serie | CFMBICVLRI 2.343.747,4044 1.708,3811 4.004.014
Barico Estado Fondo Proteccion CFMESTPROA 4.519.045,3464 1.111,6530 5.023.610
Banco Chile Capital Efectivo CFMBCHCVOU 5.864.556,4551 1.013,0845 5.941.291

| Total 18.772.919
Ope}aciones Fondos Mutuos al 31 de diciembre de 2014

Emisor Fondo mutuo Nemotécnico Cuotas Valor$cuota Total ;\r}l\éersmn
Banco Santander |Money Market CFMSTDTSRC 884.341,6815 1.214,4811 1.074.016
Banco Santander |Money Market CFMSTDMMKT 3.728.142,6615 1.222,1991 4.556.533
Banco Estado Fondo Solvente CFMSTDMMKT 1.690.719,3183 1.074,6745 1.816.973

Total 7.447.522

b. ConFiliacién de efectivo y equivalentes al efectivo presentados en el estado de situacion financiera con el efectivo
y equivalentes al efectivo en el estado de flujo de efectivo

Ejercicio actual | Ejercicio actual
M$ M$
31-12-2015 31-12-2014
Descubierto (o sobregiro) bancario utilizado para la geston del efectivo 0 0
Otras partidas de conciliacion, efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Totgl partidas de conciliacion del efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Efectivo y equivalente efectivo 20.469.465 8.344.417
Efectivo y equivalente efectivo, estado de flujo de efectivo 20.469.465 8.344.417

NOTA 5. ENCAJE (CODIGO 12.11.010)

a. Encaje

Conlel objeto de garantizar la rentabilidad minima de los Fondos de Pensiones, a que se refiere el articulo 37 del D.L. 3.500
de 1980, en conformidad con e! articulo 40 del mismo cuerpo legal, la Administradora debe mantener un activo denominado
Encgje en cada Tipo de Fondo que administre, equivalente al uno por ciento (1%) del Fondo de Pensiones, el cual debera
mantenerse invertido en cuotas de éste. Esta inversién se valorara multiplicando el nimero de cuotas equivalentes por
cad? Fondo y el valor de cierre que éstas tengan el dia en que corresponda entregar la informacion.

Al réspecto, de acuerdo a lo dispuesto en el inciso 2° del articulo 45 dei D.L. N°® 3.500 de 1980, los instrumentos en los
cuales pueden ser invertidos los Fondos de Pensiones y su valorizacion.

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 45 del D.L. N° 3.500 de 1980, los recursos de los Fondos de Pensiones deberan
ser invertidos en los siguientes instrumentos financieros: .

i Titulos emitidos por la Tesorerfa General de la Repuiblica o por el Banco Central de Chile, letras de creditos emitidas
por los Servicios Regionales y Metropolitano de Vivienda y Urbanismo, Bonos de Reconocimiento emitidos por el
Instituto de Normalizacion Previsional u otras Instituciones de Prevision y otros titulos emitidos o garantizados por el
Estado de Chile.

ii. Depositos a plazo, bonos y otros titulos representativos de captaciones, emitidos por instituciones financieras.
jii. | Titulos garantizados por instituciones financieras.
iv. Letras de crédito emitidas por instituciones financieras.

V. Bonos de empresas publicas y privadas.

vi. Bonos de empresas pUblicas y privadas canjeables por acciones, a que se refiere el articulo 121 de la Ley N° 18.045.

vii. | Acciones de sociedades anénimas abiertas.
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viii.

X.

xi.

xii.

xiii.

Cuotas de fondos de inversion a que se refiere la ley N° 18.815 y cuotas de fondos mutuos regidos por el decreto Ley

N° 1.328, de 1976.

Efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas.

I

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados por Estados extranjeros, bancos centrales o
entidades bancarias extranjeras o internacionales; acciones y bonos emitidos por empresas extranjeras, y cuotas de
participacién emitidas por Fondos Mutuos y Fondos de Inversion extranjeros, que se transen habituaimente en los
mercados internacionales y que cumplan a lo menos con las caracteristicas que sefiale el Régimen de Inversién de los
Fondos de Pensiones a que se refiere el inciso vigésimo cuarto del articulo 45 del D.L N° 3.500. A su vez, para
efectos de la inversion extranjera, las Administradoras, con los recursos de los Fondos de Pensiones, podran invertir
en titulos representativos de indices de instrumentos financieros, dep6sitos de corto plazo y en valores extranjeros de!
titulo XXIV de la ley N° 18.045 que se transen en un mercado secundario formal nacional; y celebrar contratos de
préstamos de activos; todo lo cual se efectuara en conformidad a las condiciones que sefiale el citado Reglamento.
Asimismo, para los efectos antes sefialados, podran invertir en otros valores e instrumentos financieros, realizar
loperaciones y celebrar contratos de caracter financiero, que autorice la Superintendencia, previo informe del Banco
Central de Chile, y bajo las condiciones que establezca el Régimen de Inversion.

'Otros instrumentos de oferta publica, cuyos emisores sean fiscalizados por la Superintendencia de Valores y Seguros
'o la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, segtin corresponda, que autorice la Superintendencia de
IPensiones, previo informe del Banco Central de Chile.

iOperaciones con instrumentos derivados que cumplan con las caracteristicas sefialadas en el inciso duodécimo del
articulo 45 del D.L. N° 3.500 y en el Régimen de Inversion, y

iOperaciones o contratos que tengan como objeto el préstamo o mutuo de instrumentos financieros de emisores
Inacionales, pertenecientes a los Fondos de Pensiones, y que cumplan con las caracteristicas sefialadas mediante
inorma de caracter general, que dicte la Superintendencia.

Los instrumentos sefialados precedentemente, se valorizan de acuerdo a las normas del Titulo Iil, Libro 1V del Compendio
de Normas del Sistema de Pensiones.

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la Administradora mantenia una inversion en el Encaje (Cédigo
12.11.010) de M$ 230.174.535 y de M$ 209.568.346, respectivamente, en los Fondos de Pensiones que administra de
acuerdo al siguiente detalle:

Ejercicio actual Ejercicio anterior
AL 31-12-2015 AL 31-12-2014
M$ cuotas M$ cuotas
12!010.010|Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo A 44.192.938 1.200.828,49 46.862.317 1.376.593,64
121010.020|Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo B 31.928.871 980.492,07 32.512.413 1.067.413,53
12,010.030|Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo C 75.202,008 1.985.000,12 67.448.440 1.898.166,96
12/010.040|Encaje mantenido en el Fondo de Pensiones Tipo D 30.023.863 1.014.267,26 26.466.366 953.756,32
12!010.050|Encaje mantenido en e! Fondo de Pensiones Tipo E 48.826.855 1.340.740,01 36.278.810 1.044.921,00
12,000| Total Encaje mantenido por la Administradora 230.174.535 209.568.346

b. Politica de reconocimiento de ingresos por inversion del encaje (cédigo 31.11.020)

La inversion del Encaje en cuotas de los respectivos Fondos de Pensiones, generé entre el 1 de enero de 2015y el 31 de
diciembre de 2015, una utilidad de M$14.014.935 y entre el 1 de enero de 2014 y el 31 de diciembre de 2014, una utilidad
de M$ 25.984.644 como consecuencia del reconocimiento de las variaciones en el valor de las cuotas mantenidas y
pérdidas y ganancias de capital realizadas. Este valor se muestra en la cuenta “Utilidad” (Pérdida) del Encaje (Cddigo
31.11.020), del Estado de Resultados y se detalla a continuacion por cada Tipo de Fondo:

Ejercicio actual Ejercicio anterior Trimestre Actual Trimestre Anterior

Desde 01-01-2015 | Desde 01-01-2014 | Desde 01-10-2015 | Desde 01-10-2014

Hasta 31-12-2015 | Hasta 31-12-2014 | Hasta 31-12-2015 | Hasta 31-12-2014

M$ M$ M$ M$

31.41.020.010 |Rentabilidad Encaje Fondo de Pensiones Tipo A 3.568.588 5.433.841 2.205.608 64.640
31.11.020.020 }Rentabilidad Encaje Fondo de Pensiones Tipo B 2.182.639 3.896.375 1.093.390 241,778
31.11.020.030 |Rentabilidad Encaje Fondo de Pensiones Tipo C 4.487.603 9.068.776 1.502.696 1.278.465
31.111 ,020.040 {Rentabilidad Encaje Fondo de Pensiones Tipo D 1.779.292 3.177.872 377.869 575.260
31.11.020.050 |[Rentabilidad Encaje Fondo de Pensiones Tipo E 1.996.813 4.407.780 158.442 1.098.706
31.11.020 Rentabilidad del Encaje 14.014.935 25.984.644 5.338.005 3.258.849
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NOTA 6. INGRESOS ORDINARIOS (Cédigo 31.11.010)

a.

lngrésos por comisiones (Clase cédigo 31.11.010.010)

En cbnfomidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora tiene derecho a una retribucién establecida
sobré la base de comisiones de cargo de los afiliados.

Estas comisiones estan destinadas al financiamiento de la Administradora, incluyendo la administracién de los Fondos de
Pensmnes de las cuentas de capitalizacién individual, de los sistemas de pensiones de vejez, invalidez y sobrevivencia y
del sustema de beneficios garantizados por el Estado, el pago de la prima del contrato de seguro para enterar la diferencia
que ‘resulte entre el capital necesario para financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia y la suma dei capital
acumulado por el afiliado y el Bono de Reconocimiento y la administracién de las demas prestaciones que establece la Ley.

Al 31 de diciembre 2015
- . Comisién Periodo de
Tipo de comisién — . .
% fija vigencia
Por|depésito de cotizaciones:
Afiliados Dependientes
Comision AFP 1,48 0(01.01.2015 al 31.12.2018
Afili:ados Independientes y Voluntario
Comisic’:n AFP 1,48 0/01.01.2015 al 31.12.2015
SegL‘Jro de Invalidez y Sobrevivencia 1,15 0(01.01.2015 a1 31.12.2015
Total 2,63 0
FEnsLionados y Afiliados sin derecho al Seguro de Invalidez y Sobrevivencia 1,48 0(01.01.2015 a! 31.12.2015
Por tjraspaso desde otras AFP 0,00 0|01.01.2015 a1 31.12.2015
Por Acreditacién de Aporte de Indermnizacion obligatorio y
sust‘itutivo‘ 0,00 0/01.01.2015 al 31.12.2015
Retlros Programados y Renta Tem poral
Porcentual sobre la pensién 1,25 0|01.01.2015 al 31.12,2015
Cuenta 2 - Cuenta de Ahorro Voluntario
Fbrcfentaje anual por administracion de saldo 0,85 0(01.01.2015 al 31.12.2015
APV; - Ahorro Previsional Voluntaric
Porcentaje anual por saldo administrado 0,70 0]01.01.2015 al 31.12.2015
Fija bor Transferencia APV y APVC 0,00 $ 1.144}01.01.2015 al 31.12.2015
Traﬁsferencia de Cotizaciones de Afiliado Voluntario
Fija por transferencia de cotizacion Afiliado Voluntario 0,00 $ 1.144{01.01.2015 al 31.12.2015
Al 31 de diciembre 2014
Comisién Periodo de
Tipo de comisién % fia vigencia
Por|depdsito de cotizaciones:
Afiliados Dependientes
Com;'sién AFP 1,48 0/01.01.2014 al 31.12.2014
Afillados Independientes y Voluntario
Comision AFP 1,48 0]/01.01.2014 al 30.06.2014
Seguro de Invalidez y Sobrevivencia 1,26 0/01.01.2014 al 30.06.2014
Total 2,74 ]
Comision AFP 1,48 0/01.07.2014 al 31.12.2014
Seg;uro de Invalidez y Sobrevivencia 1,15 0/01.07.2014 al 31.12.2014
Total 2,63 0
Pensionados y Afiliados sin derecho al Seguro de Invalidez y Sobrevivencia 1,48 0/01.01,.2014 al 31.12.2014
Por traspaso desde otras AFP 0,00 0/01.01.2014 al 31.12.2014
Por Acreditacién de Aporte de Indermizacion obligatorio y

sust:itutivo. 0,00 0(01.01.2014 al 31.12.2014

Reti:ros Programados y Renta Tem poratl

Porc;entual sobre la pensidn 1,25 0/01.01.2014 al 31.12.2014
Cuenta 2 - Cuenta de Ahorro Voluntario

Poréentaje anual por administracion de saldo 0,95 0]/01.01.2014 al 31.12.2014
APV - Ahorro Previsional Voluntario

Porc,fentaje anual por saldo administrado 0,70 0101.01.2014 al 31.12.2014
Fija por Transferencia APV y APVC 0,00 $ 1.144{01.01.2014 al 31.12.2014
Transferencia de Cotizaciones de Afiliado Voluntario

Fija por transferencia de cotizacién Afiliado Voluntario 0,00 $ 1.144|01.01.2014 al 31.12.2014
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b.

Politica de reconocimiento de ingresos por comisiones

|
Estas comisiones han sido devengadas de acuerdo a las disposiciones que establece el Compendio de Normas del
Slstema de Pensiones, en el libro |, titulo I, letra A, capitulo VII, o por aquella que la modifique o reemplace. De tal forma,
esta Admmlstradora aplica las S|gmentes politicas para el reconocmento de sus ingresos por comisiones:

La polltlca de A.F.P Cuprum S.A. es reconocer los ingresos por comisiones una vez que la Administradora ha efectuado la
acredltacmn de las cuentas individuales de los afiliados.

‘
Los premos fijados por A.F.P Cuprum S.A. se rigen de acuerdo a lo normado por nuestro regulador, la Superintendencia de
Pensmnes la cual, segun lo indicado en el Decreto Ley N° 3.500, nos autoriza a cobrar una comisién con cargo a los
aﬁllados la que sera deducida de las respectivas cuentas de capitalizacién individual o de los retiros, segun corresponda.
Estas comisiones se calculan sobre las remuneraciones imponibles de los afiliados, que de acuerdo al Cédigo del Trabajo
en su articulo 54 sefiala que deben ser pagadas en la moneda de curso legal, es decir, el peso chileno (con tope de 73,2
UF) y sobre los saldos promedios en otros casos.

|

|
También la Administradora cobra comisiones por retiros programados y renta temporal, ademas, por la administracién de

! . Iy .
las cuentas de ahorro voluntario y ahorro previsional voluntario.
|

I
Ingresos por comisiones

I
El total de ingresos por comisiones cobrados por la Administradora a los Fondos de Pensiones que administra al 31 de
diciembre de 2015, fue M$ 119.208.873 y al 31 de diciembre de 2014, era de M $ 108.731.186, saldos que se presentan en
la cla;se codigo 31.11.010.010 de! Estado Complementario de Resultados de la Administradora.

Comisiones por cobrar (Clase cédigo 11.11.050.020)

Comisiones por cobrar al 31 de diciembre de 2015
Fondo
tipo A tipo B tipo C tipo D tipo E
M$ M3 M$ M3$ M3
Comisiones por cobrar 40.780 31.828 75.894 13.809 27.742
Comisiones por cobrar al 31 de diciembre de 2014
Fondo
tipo A tipo B tipo C tipo D tipo E
M3 M3 M$ M$ M$
Comisiones por cobrar 52.098 33.405 83.825 14.817 33.744

|
Otras politicas de ingresos ordinarios (Clase cédigo 31.11.010.020)
La politica de ta Administradora de reconocimiento de los otros ingresos es en base devengada y una vez que se ha
efectuado el servicio que da derecho a la obtencidn de este ingreso, entre éstos se encuentran:

- Los recargos y costas de cobranzas que recibe la Administradora por las cotizaciones atrasadas que cancelan los
empleadores por gestién de los estudios juridicos de acuerdo a lo establecido en el articulo 19 del D.L. N° 3.500.

- ILos ingresos que se generan por los servicios que la A.F.P. presta a la Sociedad Administradora de Fondos de
Cesantia, por la recepcion de solicitudes, envio y transmisién de informacién, recaudacion, etc., que se encuentran
formalizados en un contrato de servicios.

- Los ingresos financieros por los flujos entregados a la compaiiia de seguro por las primas de! Seguro de Invalidez y
Sobrevivencia, y sobre este mismo concepto también se reconocen las reliquidaciones positivas generadas por la
liquidacién de este contrato.

~ (Otros ingresos son los dividendos recibidos de la Sociedad Inversiones DCV S.A.
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Clase Prestacion de servicios (Cddigo 31.11.010.020.010)
i
: Trimestre Actual | Trimestre Anterior al
i Concepto 31-12-2015 31-12-2014 3l 31-12-2015 31.12-2014
M$ M$ M$ M$
Servicio de incorporacion y recaudacion Administradora de Fondos de Cesantia 6,718 7.765 3.726 1.944
Servicio de transferencia de archivos informéticos 4.162 4.622 -780 594
Total 10,880 12,387 2.946 2.538
| Clase Ingresos por recargos y costas de cobranza (Cédigo 31.11.010.020.020)
Trimestre Actual | Trimestre Anterior al
Concepto 31-12-2015 31-12-2014 431122015 31-12-2014
M$ M$ M$ M$
Recargos y costas de cobranza, de acuerdo a art. 19 del D.L.N" 3.500 290.519 241,309 104,732 83.274
Total 290.519 241,309 104,732 83.274
| Clase Ingresos financieros por contratos del seguro de invalidez y sobrevivencia (Cédigo 31.11.010.020.030)
‘ Trimestre Actual Tn'mestré Anterior al
| Concepto 314122015 31-12-2014 al 31122015 31122014
M$ M$ M$ M$
Ingresos financieros por contratos del seguro de invalidez y sobrevivencia 0 90 0 0
Total 0 90 0 0
Clase Ingresos por dividendos (Cédigo 31.11.010.020.070)
Trimestre Actual | Trimestre Anterior al
Concepto 31-12-2015 31-12-2014 al 34-12:2015 34122014
M$ M$ M$ M$
Ingresos por:dividendos 23.296) 4.561 9.469 0
Total 23.296 4,561 9.469 0
Otros resultados varios de la operacion (Codigo 31.11.010.020.100)
I Trimestre Actual | Trimestre Anterior al
Concepto 31-12-2015 31-12-2014 al 314-12:2015 31-12.2014
M$ M$ M$ M$
Otros resultados varios de la operacion 112.473 0 8.718 0
Total 1 112.473 0 8.718 0
Total codigo 31.11.010.020 437.168 258.347 125.865| 85.812
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NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE PENSIONES {(Clase

cédigo 11.11.050.030)

Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones al 31 de diciembre de 2015
Fondo Fondo Fondo Fondo Fondo
tipo A tipo B tipo C tipo D tipo £ Total
M $ M$ M$ M3 M$ M$
Reintegroldictamen reclamo 19 o] 1.369 o] (o] 1.388
Cargos por recuperar (*) o] o] 2.867 o] (o] 2.867
Aporte pensiones o} 0 359 363 0 722
Otros aportes (1) (**) o} 0 135.294 0 0 135.294
Aporte a cuentas (2) o o] 632 0 o] 632
Provisién Incobrables (3) (**) 0 0 -3.331 0 0 -3.331
Total 19 0 137.190 363 0 137.572
Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones al 31 de diciembre de 2014
Fondo Fondo Fondo Fondo Fondo
tipo A tipo B tipo C tipo D tipo E Total
M$ M$ M3 M$ M$ M$
Reintegroi dictamen reclamo 670 1.078 2.642 17 44 4.451
Cargos por recuperar (*) [o] 0 3.1156 0 0 3.115
Aporte pejnsiones 0 343 1.634 1.125 259 3.361
Retiro de APV 134 o] 74 0 16 224
Otros ap&rtes M e o 0 2.584 0 0 2.584
Aporte a cuentas (2) 0 0 1.971 0 0 1.971
Provision Incobrables (3) (™) [¢] 0 -1.277 -586 o] -1.863
Total 804 1.421 10.743 556 319 13.843
Notas explicativas Cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones:
Ejercicio al 31 de diciembre de 2015
Referencia Detalle Montos M$ | Totales M$ | Antigliedad Nombre Cuenta
t1Aporte por financiamiento de giro CAV 130.000 1mes  |Otros Aportes fondos de pensiones
1{Aporte traspaso erroneo Consorcio 5.294 135.204| 3meses |Otros Aportes fondos de pensiones
2[Aporte rentabilidad por abonos mal efectuados entidades recaudadoras 632 632 1mes |Otros Aportes fondos de pensiones
3} Cargos por recuperar Fondo de Pensiones -3.331 -3.331)  1afio  |Provision ncobrables
Ejercicioal 31 de diciembre de 2014
Referencia Detalle Montos M$|Totales M$ | Antigliedad Nombre Cuenta
1{Aporte por error cuenta corriente pago pension 2.584 2.584 1mes Ctros Aportes fondos de pensiones
2|Aporte rentabilidad por abonos mal efectuados entidades recaudadoras 1.971 1.971 1mes |Aporte Regularizador Cuentas personales
3{Cargos por recuperar Fondo de Pensiones -1883 -1.863 1 afio Provisién Incobrables

() Enlla cuenta cargos por recuperar se imputan los aportes que la Administradora efectiia a los Fondos de
Pensiones por los cargos bancarios que se efectlian en sus cuentas corrientes y no existe el respaldo del banco.

(**) Enlla cuenta otros aportes se incluyen los conceptos de aportes a los fondos de pensiones, los cuales se
encuentran recuperados dentro del mes de enero 2016 y enero 2015, respectivamente.

(***) Como criterio para provisionar incobrables, consideramos todas las partidas pendientes de cobro con morosidad
igual o superior a un afio de antigliedad desde la fecha de su vencimiento.
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NOTA'8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR,
NETO (Cédigo 11.11.050)

31-12-2015 31-12-2014
M 3 M3
Deudores comerciales, neto (*) 434.327 403.082
Comisiones por cobrar (**) 190.053 217.889
Cuentas por cobrar a Fondos de Pensiones (***) 137.572 13.843
Cuentas por cobrar a las Compaiiias de Seguros [o] 2556
Cuentas por cobrar al Estado (ver nota 12) 19.508 23.505
Otras cuentas por cobrar 781.460 6568.674

*) Cor‘responde a deudas de los empleados y deudas de empresas de servicios generales por anticipo de
proveedores.
|

**) Coqresponde al concepto comisiones pendientes de cobrar a los Fondos de Pensiones y que seran depositadas al
mes siguiente del cierre.

***) Corresponde a cuentas por cobrar a los Fondos de Pensiones por aportes efectuados, principalmente por
fmancuamlento de Ahorro voluntario por M$ 130.000 y que fue recuperado con fecha 04 de enero de 2016.

NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR A LOS FONDOS DE PENSIONES (Clase
cédigo 21.11.040.020)

Cuentas por pagar a los Fondos de Pensiones al 31 de diciembre de 2015

Fondo Fondo Fondo Fondo Fondo

tipo A tipo B tipo C tipo D tipo E Total

| M$ M$ M$ M$ M3 M3
caducos cuotas mortuorias o} o] 1.143 383 1.149 2.675
Caducos APV 400 0 0 3 39 442
Caducos Ahorro 394 0 2.283 595 22.053 25.325
Caducos Indemnizacion 0 60 5.306 159 0 5.625
Total (*) 794 60 8.732 1.140 23.241 33.967

Cuentas por pagar a los Fondos de Pensiones al 31 de diclembre de 2014

Fondo Fondo Fondo Fondo Fondo
tipo A tipo B tipo C tipo D tipo E Total
M$ M$ M$ M$ M3 M3
Néminas de pago excedente libre disposicion 2.366 2,993 9.799 5.184 70.128 90.471
Caducos cuotas mortuorias o] o} 483 0 0 483
Caducos AP\/ 134 26 0 0 16 176
Caducos Pagos en exceso 0 [} 0 0 27 27
Total (*) 2.500 3.019 10.282 5.184 70.172 91,167

*) Corresponde a los saldos de cuentas por pagar a los Fondos de Pensiones pendientes al cierre. Estos son por
pagos caducos de los distintos Fondos de Pensiones por concepto de cuotas mortuorias, retiros de ahorro
previsional voluntario, retiros de ahorros voluntarios y retiros de indemnizacién. El tratamiento para los cheques
caducados se encuentra normado en el Libro Ill, Titulo I, Letra | del Capitulo VIl del Compendio de Normas del
Sistema de Pensiones.
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NOTA§ 10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Informacién de controladores y relacién con A.F.P. Cuprum S.A.
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La cbntroladora de A.F.P Cuprum S.A. es Principal Chile Ltda.; la que es duefia en forma directa de 12.510.515.396
acciénes de la Compaifiia, las que representan un 97,97% del capital social de A.F.P. Cuprum S.A,

[ . _— . . -
Durante el periodo no han existido relaciones comerciales y/o transacciones entre A.F.P. Cuprum S.A. y su controladora

Principal Chile Ltda.

La Sociedad Matriz estd constituida como sociedad de responsabilidad limitada por lo que no tiene la obligacién de
presentar estados financieros publicos.

Deta?lle de identificacién de vinculo entre controladora y filial

A.F.I:’. Cuprum S.A. posee un 99,99% de las acciones suscritas y pagadas de su filial Inversiones Cuprum Internacional
S.A., empresa con la cual presenta estados financieros consolidados.

- lldentificacion del vinculo entre controladora y Filial.

La controladora A.F.P. Cuprum S.A. posee el 99,99% de las acciones suscritas y pagadas de la Filial.

- Nombre de la Filial.

Inversiones Cuprum Internacional S.A.

Ejercicio actual
%

Ejercicio anterior
%

Porcentaje de participacion en filial, total 99,89 99,99
Porcentaje de participacion en filial, directo 99,99 99,99
Porcentaje de participacién en filial, indirecto 0 0
Sociedades Coligadas:
Porcentaje de
R.U.T. Sociedad Relacién Participacién %
06.981,130-8 |Admin. de Fondos de Cesantia de Chile S.A. (%) Coligada 16,10
96.929.390-0 |Servicio de Administracion Previsional S.A. Coligada 12,42
76.237.243-6 |Administradora de Fondos de Cesantia de Chile [ S.A. Coligada 16,70

Sociedades relacionadas con la Matriz:

(*)Esta Sociedad esta a la espera de la aprobacion definitiva de la liquidacién y término de giro por parte de
la Superintendencia de Pensiones y Servicio de Impuestos Internos, respectivamente.(Ver nota 13)

R.U.T. Sociedad Relacién Porcentaje de

Participacién
96.751.850-6 |Principal International de Chile S.A. Matriz comun -
76.752.060-3 |Principal Servicios corporativos Chile Ltda. Matriz comun -
76.613.770-9 |Principal Asset Management Chile S.A, Matriz comin -
96.588.080-1 |Principal Compafiia de Seguros de Vida Chile S.A. Matriz comtn -
91,999.000-7 [Principal Administradora General de Fondos S.A. Matriz comin -
76.215.463-3  |Principal Servicios de Administracion S.A. Matriz comun -
76.239.422-7 |Principal Holding Company Chile S.A. Matriz comin -
76.239.699-8 |Principal Chile Ltda. Matriz comun -
96.538.310-7 [IHMipotecaria Security Principal S.A. Matriz comin -

i
Saldos pendientes

Cuerj1tas por cobrar a entidades relacionadas (items cédigos 11.11.060 y 12.11.050)

| Corriente No Corriente

RUT. Sociedad Pazo (1) Condiciones (2) 31-12-2015( 31-12-2014 31-12-2015)31-12-2014

| M$ M$ M$ M$
76.237.243—6 Admin. de Fondos de Cesantia de Chile 1S.A.  |1mes  [Prestacion de servicios 2327 1.904 0 0
96.929.390-0 Servicio de Administracion Previsional S.A. 1mes [Dividendo 478.437 451,733 0 0
76.239.699-8 |Principal Chile Lida. 1mes |Cuenta corriente Mercantil 0 76.654 0 0
59.050.720-2 Principal International INC. 1mes - [Prestacion de servicios 60.373 60.373 0 0
Totales 541,137 590.664 0 0
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Cuentas por pagar a entidades relacionadas (items cédigos 21.11.050 y 22.11.050)

i Corriente No Corriente
R‘?U-T- Sociedad Plazo (1) Condiciones (2) 31-12-2015 | 31-12-2014 | 31-12-2015| 31-12-2014
MS M$ M$ M$
96.920.390-0 |Senvicios de Administracion Previsional 1mes  |Servicios de recaudacion 55.868 109.072 0 0
96‘929.390-0 Servicios de Administracién Previsional 1mes |Servicios de computacionales 31.040 11620 0 0
76.752,060-3 Principal Servicios Corporativos Chile Lida. (*) imes |Sevicios de Asesorias 154.787 157.067 0 0
96.588.080-1 |Principal Cia Seguros de Vida Chile S.A. 1mes [Servicios 6.306 11.899 0 0
| Totales 248.001 289.658 0 0

™) A%s,esorias en Finanzas, Riesgos, Recursos Humanos y Desarrollo, en virtud del contrato de fecha 1 de abril de 2015.

)] %Plazo que queda en meses para el cobro total o extincién de la deuda a partir de la fecha de los estados financieros.

(2) §Las condiciones de cobro o pago de las operaciones (plazo, tasas de interés, relacion con el giro de la Administradora,
lexistencia de clausulas de reajustabilidad, etc.).

A.F.P. Cuprum S.A. no ha otorgado garantias para las transacciones con partes relacionadas. Tampoco ha efectuado

provisiones por deudas de dudoso cobro relativas a saldos pendientes de transacciones con partes relacionadas y durante

el periodo no ha reconocido gastos por deudas incobrabies o de dudoso cobro por transacciones con partes relacionadas.

c. Detalle de partes relacionadas y transacciones con partes relacionadas y Remuneraciones recibidas por el
personal clave de la gerencia por categoria

Se requiere que en los estados financieros se revele la informacién que permita a los usuarios conocer la informacion
referente a los beneficios y planes de compensacion del personal clave dentro de la administracion (personas con autoridad
y re$ponsabi|idad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad), ademas de los familiares cercanos, que
son aquellos miembros de la familia que podrian ejercer influencia en, o ser influidos por, esa persona en sus relaciones
con la entidad.

Entre ellos se pueden incluir:

1. |El cényuge o persona con analoga relacién de afectividad y los hijos,

2. iLos hijos del cényuge o persona con analoga relacién de afectividad; y

3. |Las personas a su cargo o a cargo del cényuge o persona con analoga relacién de afectividad.

La informacién minima a revelar seran todos los beneficios o compensaciones otorgadas a estas personas incluyendo las
remuneraciones. Ademas, se revelaran las transacciones realizadas y saldos pendientes.

c.1. Detalle de partes relacionadas y transacciones con partes relacionadas

31422015 31122014
Trimestre Actual al Trimestre Anterior al
31122015 31122014
‘ Sociedad RUT Naturaleza de fa Descripcion de la transaocion Efecto en Electo en Elecio en Efecto en
i relacitn Monto resuttado Morto resultado Monto resutado Moato resuitado
i M$ M$ M$ M$ M$ MS M$ M$
SeWiCi;" de Administracion Previsional $.A. $6.920.350-0)Colgaca Senvicio Recepcion de planillas 576.078| -576.078] 545243 545243|  147.411| -147.411| 146252 -146.252
Servicios Computacionales 166.232| -166.232 124113 -124.113 60.251] -60.251 21.004(  -21.004
Administradora de Fondos de Cesantia i S.A. 76.237.243-6|Coligada Sevicio de incorporacion, )
; recaudacion y transferencia de
! archivos informaticos. 10.880 10.880 12.387 12.387| 2.946 2.945) 2538 2.538
Princip;al Servicios Corporativos Chile Ltda 76.752.060-3|Matriz Comin Servicio de Asesorias (*) 1.531.334] -1.531.334] 1.106.386| -1.106.386) 463.336] -463.336] 434.603| -434.603
1 Cuenta corriente mercantil 0] 0] 2633 0 0 0 2633 0
Princi;:1a| International Inc 50.050.720-2{Matriz Comiin Prestacion de Servicios 0 0 60.373 -60.373 0 0 11.640]  -11.640
Principﬁl Chile Ltda. 76.239.699-8{Matriz Comn Cuenta coriente mercantil 0 0 76.149) 0 0 0 505 0
; Préstamo por pago dividendo 0| 0| 13.500.000] 0 0 0 0 0|
i Intereses por pago dividendo- 0 0 78.346|  -78.348 0 o 78314 78314
Principal Compaiiia de Seguros de Vida Chile S.A. 96,588.080-1|Matriz Comin Cuenta corriente mercantil 0| 0 1.889.698] 0 0 0] 9229 0|
Comisiones 54.852 -54.852 0 0 18.148  -18.148] 0| 0|
Intereses por Préstamo 0 0 11.899 -11.899 0 0 11.899)  -11.899
Principal International de Chile Ltda. 96.751.850-6|Matriz Comin Cuenta corriente mercantil 0 0 4.000 0 0 0 .0 0
i Intereses y reajustes Préstamo 0| 0] 3.004.007] 3.004.007 0 0 0] 0
: Prestamo 0 0 1.000.000 0 0 0 0 0
Traspaso prestamo a PCL 0 0] 49.456.028: 0] 0 0 0| 0]
Principal Holding Company Chile S.A. 76.239.422.7| Matriz Comiin X .
Cuenta corriente mercantit en USD o ol 11.749.000 -3.030.207 o o o o
Princpal Financial Services V {UK) Ltd. Extranj Cuenta corriente mercantil 0 0] 251.4%4 0 0 0 0

™ Asesorias en Finanzas, Riesgos, Recursos Humanos y Desarrollo, en virtud del contrato de fecha 1 de abril de 2015.
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c.2 Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia por categoria

Se define como personal clave de la gerencia, a los gerentes y principales ejecutivos de la Sociedad Administradora.
Ellos tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad.

Trimestre actual | Trimestre anterior
3112.2015 | 31-12-2014 | al31-12-2015 | al3f-12-2014
| M$ M$ M§ M$

Remuneracionés recibidas por el personal clave de la gerencia, salarios 1.780.146 1.803.854 475231 431415
Remuneracionjes recibidas por el personal clave de la gerencia, honorarios de administradores 0 0 0 0
Remuneracionés recibidas por el personal clave de la gerencia, correcciones de valor y beneficios no monetarios 0 0 0 0
Remuneracionés recibidas por el personal clave de la gerencia, beneficios a corto plazo para los empleados 51.330 67.346 16.301 16.287
Remuneracionjes recibidas por el personal clave de la gerencia, beneficios post-empleo 0 0 0 0
Remuneraciom:as recibidas por el personal clave de la gerencia, otros beneficios a largo plazo 2015 31181 403 7.961
Remuneracion:es recibidas por el personal clave de la gerencia, pagos basados en acciones 0 0 0 0
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, ofros 0 0 0 0
Total remuneréciones recibidas por el personal clave de la gerencia 1.833.491 1,902,384 491.941 461,663

d.

|
[Explicacion de los términos de la fijacion de precios de las transacciones con partes relacionadas

\

Segun los Articulos N°s. 44 y 89 de Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas, una sociedad anénima solo podra celebrar
acto:s o contratos en que uno o mas Directores tengan interés por si o como representantes de otra persona, como también
en los actos y contratos entre entidades relacionadas para que éstos se ajusten a condiciones de equidad similares a las

que habitualmente prevalecen en el mercado.

El Comité de Directores debe examinar los antecedentes relativos a las operaciones a que se refieren los articulos N°s. 44
y 89 y evacuar un informe respecto a ellos. Este informe debe ser leido por el Presidente del Directorio en la Sesién de
Directorio citada para la aprobacién o rechazo de la operacion respectiva.

Las transacciones con partes relacionadas son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en condiciones de
independencia mutua entre partes no relacionadas.

NOTA‘ 11. IMPUESTOS

a.

Acti\‘los por impuestos diferidos (Clase cédigo 12.11.110)

a.1 |Activos sobre impuestos diferidos, reconocidos

31-12-2015 | 31-12-2014
MS M
Activos por impuestos diferidos relativos a provisiones 803.031 413.085
Acti\?/os por impuestos diferidos relativos al Goodw ill (*) 66.660.128 73.386
Acti{tos por impuestos diferidos relativos al Goodw ill Activo Fijo (*) 927.603 0
Acti\%/os por impuestos diferidos relativos a otros 83.015 0
Reciasificacién a la cuenta "Pasivos por Impuestos diferidos” (cédigo 22.11.070) -68.473.777 -486.471
Total activos por impuestos diferidos 0 0
(*) Desglose
Concepto M$
impuesto diferido por fusién al 01/01/2015 74.385.663
Movimiento del afio de impuesto diferido por fusion -6.797.932
Total impuesto diferido por fusién al 31/12/2015 67.587.731

a.2 !Importe relativo a pérdida sufrida en ejercicio actual o anterior

En el periodo actual comprendido entre el 1 de enero de 2015 al 31 de diciembre de 2015 y el ejercicio al 1 de enero
2014 al 31 de diciembre 2014 no se registraron pérdidas tributarias.
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Activos por impuestos diferidos, no reconocidos

diferencias temporales que generan estos activos por impuestos diferidos.

‘A la fecha de estos estados financieros consolidados no hay activos por impuestos diferidos no reconocidos, puesto
que la Administracion considera que existen beneficios fiscales futuros con los que se pueden compensar las

a.4 |Pérdida fiscal compensable, no reconocida
A la fecha de estos estados financieros consolidados, la Sociedad no tiene pérdidas tributarias por impuestos no
reconocidos.

b. Pasivos por impuestos diferidos (Clase cédigo 22.11.070)

b.1 |Pasivos por impuestos diferidos reconocidos

31-12-2015 | 31-12-2014
Ms Ms

Pasivos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de propiedades, planta y equipo 644.424 558.141
Pasivos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de activos intangibles 109.849 90.077
Pasivos por impuestos diferidos relativos a acivos a activos valorizados a valor justo 16.181 3.561
Pasivos por impuestos diferidos relativos a la adquiscion de combinacion de negocio y activos
intangibles; identificables 72.921.502! 76.369.868
Pasivos pjor impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de las cuotas de Encaje que aun no
han sido enajenadas ' 34.462.934| 30.977.011
Reclasificacion a la cuenta "Activos por Impuestos diferidos" (codigo 12.11.110) -68.473.777 -486.471
Total pasivos por impuestos diferidos 39.681.113|107.512.187

b.2 Movimientos en pasivos por impuestos diferidos

31-12-2015 | 31-12-2014
M3 M$

Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial 107.512.187 | 77.332.872
Cambios! en pasivos por impuestos diferidos:
Incremento (disminucién) en pasivo por impuestos diferidos o] 0
Adquisiciones mediando combinaciones de negocios, pasivos por impuestos diferidos -3.448.366| 15.712.643
Desapropiaciones mediante enajenacién de negocios, pasivos por impuestos diferidos 0 0
Incremento (disminucién) en el cambio de moneda extranjera, pasivos por impuestos diferidos 0 0
Incremento (disminucidn) en el impuesto diferido por concepto de las cuotas del Encaje que adn
no han sido enajenadas 3.485.923] 13.213.268
Otros incrementos (disminuciones), pasivos por impuestos diferidos 605.146 1.739.875
Reclasificacion a la cuenta "Activos por Impuestos diferidos” (cédigo 12.11.110) -68.473.777 -486.471
Total cambios en pasivos por impuestos diferidos -67.831.074| 30.179.315
Pasivos por impuestos diferidos, saldo final 39.681.113| 107.512.187

b.3 1Diferencias temporarias, pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados

jNo existen pérdidas fiscales y créditos fiscales sin utilizar en los periodos comprendidos entre el 1 de enero de 2015 y
el 31 de diciembre de 2015 vy el ejercicio entre el 1 de enero 2014 y el 31 de diciembre 2014.

c. Componentes del gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias
¢.1 Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias por partes corriente y diferida
! Trimestre actua'I Trimestre anterior
31'1'\2;015 31'1;.;014 al31-12-2015 | al31-12-2014
Ms M$

Gasto por |m puestos corrientes alas ganancias
Gasto por imp:uestos corrientes 3.553.197 13.000.716 907.653 3.197.511
Otro gasto por impuesto corriente 21.502 24.488 12.444 13.975
total gasto pior impuestos corrientes, neto 3.574.699 13.025.204 920,097 3.211.486
Gasto por lm puestos diferidos alas ganancias

i
Gasto diferido; (ingreso) por impuestos relativos a la creacién y reversion de diferencias
temporarias | -67.831.074 3.536.256 2.100.519 -26.880.875
total gasto p;or impuestos diferidos, neto -67.831.074 3.536.256 2.100,519 -26.880.875
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias -64,256.375 16.561.460 3.020.616 -23.669.389
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c.2 |Gasto por impuestos corrientes a las ganancias por partes extranjera y nacional
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Trimestre actual | Trimestre anterior

31'1,2\,:015 31'15;014 al31-12-2015 | al31-12-2014

3 MS M5
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias por partes extranjera y nacional,
neto 3
Gasto por impuestos corrientes, neto, extranjero 0 0 0 0
Gasto por inbuestos corrientes, neto, nacional 3574699 13.025.204 920.097 3.211.486
Total gasto,por impuestos corrientes, neto 3574699 13.025.204 920.097 3.211.486
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias por partes extranjera y nacional,
neto |
Gasto por impuestos diferidos, neto, extranjero 0 0 0 0
Gasto por inbuestos diferidos, neto, nacional -67.831.074 3.536.256 2.100.519 -26.880.875
Total gasto|por impuestos diferidos, neto -67.831.074 3.536.256 2.100.519 -26.880.875
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias -64.256.375 16.561.460 3,020,616 -23.669.389

pacién

c.3 %Participacién en tributacion atribuible a inversiones contabilizadas por el método de la partici

31-12-2015 31-12-2014

Trimestre actual

Trimestre anterior

; al 31-12-2015 al31-12-2014

M ' MS M3
Participacianen tributacion atribuible a filiales 6.009 3.434 5.867 0
Participaciénien tributacion atribuible a negocios conjuntos 0 o} 0 0
Participaciénien tributacién atribuible a coligadas 0 0 0 0
Total participacién en tributacion atribuible a inversiones contabilizadas por el
método de la participacion 6.009 3.434 5.867 0

c.4 Conciliacion de tributacion aplicable
31-12-2015 31-12-2014 Trimestre actual | Trimestre anterior
al 31-12-2015 al 31-12-2014

| M MS N M
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 16.274.914 17.465.108 4,222.063 3.575.924
Efecto irrposjtivo de tasas en ofras jurisdicciones 0 0 0 0
Efecto impos‘”nivo de ingresos ordinarios no impositivos 0 0 0 0
Efecto imposjtivo de la utiizacién de perdidas fiscales no reconocidas anteriormente 0 0 0 0
Efecto inpos}livo de beneficio fiscal no reconocido anteriormente en el estado de resultados 0 0 0 0
Efecto irrpos;itivo de una nueva evaluacion de activos por impuestos diferidos no reconocidos 0 0 0 0
Efecto impositivo de cambio en las tasas imposttivas 0 0 0 -26.643.059
Efecto inposﬁivo de impuesto provisto en exceso en gjercicios anteriores 0 0 0 0
tributacién calculada con la tasa aplicable 0 0 0 0
Otro incremento (disminucién) en cargo por impuestos legales -80.531.289 -903.648 -1.201.447 -602.254
total ajuste‘s al gasto por impuestos utilizando la tasa legal -80.531.289 -903.648 -1.201.447 +27.245.313

7
Gasto por iﬁ\puestos utilizando la tasa efectiva -64.256.375 16.561.460 3.020.616 -23.669.389

I

c.5 %Conciliacién de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva efectiva.

\ Concepto 31-12-2015 31-12-2014

! M3 M$
Tasa Impositiva legal 22,50% 21,00%
Efecto la ta:sa impositiva de tasas de otras juridicciones 0,00% 0,00%
Efecto la tqsa impositiva de ingresos ordinarios no imponibles 0,00% 0,00%
Efecto la ta:sa impositiva de gastos no deducibles 0,00% 0,00%
Efecto la ta;sa impositiva de utilizacién de pérdidas fiscales no reconocidas anteriormentes 0,00% 0,00%
Efecto la tasa impositiva de tasas de beneficio fiscal no reconocido anteriormente en el estado de resultados 0,00% 0,00%
Efecto la tajsa impositiva de nueva evaluacion de activos por impuestos diferidos no reconocidos 0,00% 0,00%
Efecto la tejsa impositiva de cambios de normativa 0,00% 0,00%
Efecto la tﬁsa impositiva de impuesto provisto en exceso en un ejercicio anterior 0,00% 0,00%
Otro incremento (diminucion) en tasa impositiva legal -111,33% -1,09%
Total ajusjtes a la tasa impositiva legal 0,00% 0,00%
Tasa impositiva efectiva -88,83% 19,91%,
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¢.6 |Latasa que se aplica para el ejercicio actual y anterior es de un 22,5% y 21%, respectivamente. El calculo para
iaplicar esta tasa se basa en lo indicado en la Ley de la Renta (Decreto Ley 824).

Con ifecha 29 de septiembre de 2014 fue publicada la Ley N° 20.780, que entre sus puntos incluye el reemplazo del actual
sistema de tributacién por dos nuevos sistemas, el sistema integrado con atribucién de rentas (S!), y el sistema
parcialmente integrado (SP). La Sociedad debera optar por uno de ellos a fines del afio 2016

!
c.7 }Detalle de los impuestos corrientes por cobrar y por pagar (Cod. 11.11.110 y 21.11.070).

| 31-12-2015 31-12-2014

| Concepto

! M M$
Impuestos corrientes por cobrar
Pagos pro:visionales mensuales 1.268.424 13.894.106
Pagos provisionales por utilidades absorbidas 488.168 826.156
Gastos dej capacitacion 175.000 190.000
Donaciones 129.910 91.782
Crédito por compras del activo fijo 22.478 12.323
Reclasificacion a la cuenta "Cuentas por pagar por impuestos corrientes" (cédigo 21.11.070) -2.083.980 -13.940.619
Cuentas por cobrar por impuestos corrientes 0 1.073.748
Impuestos corrientes por pagar
Provisién ilj'npuesto alarenta 3.553.197 13.916.131
Provisién impuesto unico 21.502 24,488
Reclasificacion a la cuenta "Cuentas por cobrar por impuestos corrientes” (cédigo 11.11.110) -2.083.980 -13.940.619
Cuentas por pagar por impuestos corrientes 1.490.719 0
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NOTA 12. SEGURO PARA PENSIONES DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA

| CAUSADAS DURANTE LA VIDA ACTIVA DE LOS AFILIADOS.

a. Financiamiento de las pensiones de invalidez y sobrevivencia
El DL N° 3.500 de 1980, establece que las pensiones de invalidez y sobrevivencia se financiaran con el saldo de la cuenta
de capitalizacién individual del afiliado.
Sin berjuicio de lo anterior, las pensiones de invalidez parciales y totales otorgadas conforme al primer dictamen, serén
finan}ciadas por la Administradora a la cual el trabajador se encuentra afiliado.
El séldo de la cuenta de capitalizacidn individual estara constituido por el capital acumulado por el afiliado, incluida la
contribucion del articulo 53 y cuando corresponda, por el Bono de Reconocimiento y el complemento de éste en los casos
contemplados por la Ley, el aporte adicional que deba realizar la Administradora y el traspaso que el afiliado realice desde
su cuenta de ahorro voluntario.

|

El aborte adicional que debe enterar la Administradora, corresponde a la diferencia positiva resultante entre el capital
necesano para financiar las pensiones de invalidez y sobrevivencia mas la cuota mortuoria y la suma del capital acumulado
por el afiliado y el Bono de Reconocimiento, a la fecha que ocurra el siniestro. La Administradora sera responsable del pago
de las pensiones originadas por el primer dictamen de invalidez, y a enterar el aporte adicional en la cuenta de
capltahzacmn individual de los afiliados declarados invalidos definitivos, de los afiliados declarados invalidos mediante
primer dictamen cuando adquieran el derecho a percibir pensiones de invalidez definitiva conforme a un segundo dictamen
y dejlos afiliados no pensionados que fallezcan, sin perjuicio del derecho a repetir en contra de quien corresponde conforme
alo estableudo en el articulo 82 del D.L. N° 3.500.

b. Conirato de Seguro
En conformldad a lo establecido en el D.L. N° 3.500, la Administradora contraté con la Compaiiia de Seguros Penta Vida
Companla de Seguros de Vida S.A. un seguro que cubre integramente las pensiones de afiliados declarados invélidos
mediante primer dictamen, el aporte adicional y la contribucién, a que se refiere la letra a) anterior y la contribucion
sefalada en el articulo 53 del D.L. 3.500.
b.1 Periodo julio 2006 a junio 2009

La Administradora suscribi6 el 30 de junio del 2006 un contrato de seguro de invalidez y sobrevivencia con Penta Vida
Compariia de Seguros de Vida S.A., cuyas principales caracteristicas son:

Primas

Este contrato establece una Tasa de Prima Provisoria Mensual de 0,70% y una Tasa Maxima Mensual de 1,15% de
las remuneraciones y rentas imponibles de los afitiados cubiertos por el seguro.

Ajustes por siniestralidad efectiva

La administradora participa del 100% de la menor siniestralidad que se produce entre la Tasa Maxima de 1,15% y la
siniestralidad efectiva.

Ingreso financiero mensual

La Administradora participa del 100% de la utilidad financiera que produce el flujo de caja del contrato, calculado
mensualmente con el promedio aritmético de la tasa TIP para operaciones de captacién reajustables entre 90 y 365
dias publicada diariamente por el Banco Central de Chile, en su equivalente mensual, calculado segtn interés simple.
Este ingreso se reconoce en el rubro Ingresos Ordinarios.

Liquidacion y pago

Las liquidaciones de los Ajustes por Siniestralidad Efectiva e Ingreso Financiero Mensual se hacen en forma semestral
los dias 31 de diciembre y 30 de junio de cada afio, correspondiendo ef primero el 31 de diciembre del afio 2006. Los
pagos se hacen el (ltimo dia habil del mes subsiguiente al de las liquidaciones, correspondiendo en febrero y agosto
de cada afio, el primero se realiz6 el 28 de febrero del 2007.

Vigencia del contrato

El contrato tiene un plazo minimo de 4 afios, a partir de las 0 horas del dia 1° de julio del afio 2008, la fecha de término
del contrato fue el 30 de junio del 2009, pero la cobertura del mismo es por 42 meses mas.
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b.2

b.3

Compafiiae de Seguros Nimero de Fra cciune;
Hombres Hujeres
Ohio Hational Seguros de Vida S A, 1 0
Compaifiia de Seguros de Vida Camara S.A. 2 1
Rigel Seguros de Vida 1 ¢
BBVA Segurps de Vida SA. 1 2
Banchila Seguras de Vida S.A a5 1]
Cruz del Sur S.A. 0,5 ¢
Eurgamerica Seguros de Vida S A, ) 05 g
Segures Vida Securily Prevision S.A. 05 0
La Interamericana Compafiia de Seguros de Vida 5.4, ] 1
‘| Total de fracciones aseguradas 7 4

Publicacién de licitacion y adjudicacion

El 22 de mayo del afio 2008, ante el sefior Patricio Véliz Moller, Notario reemplazante del Titular don Gonzalo de la
Cuadra Fabres, se procedié a las aperturas de las ofertas, la que se adjudicé a Penta Vida Compaiiia de Seguros de
Vida S.A. El resultado de la licitacion se publicé en el diario El Mercurio los dias 11, 12 y 13 de Junio del afio 2006.

Término de cobertura
Este contrato cubre los siniestros ocurridos hasta el 30 de junio de 2009, los afiliados cuyas pensiones de invalidez
originadas por el primer dictamen estaran cubiertos hasta 42 meses después de expirado el presente contrato de

acuerdo a lo estipulado en el articulo 4 del Decreto Ley 3.500.
Este contrato se finiquitd en el mes de marzo 2014.

Cobertura 1° de julio de 2010 al 30 de junio 2012

Las Administradoras de Fondos de Pensiones suscribieron el 25 de Mayo de 2010, los contratos de seguro de
invalidez y sobrevivencia en forma conjunta con las compafiias de seguros que se indican mas adelante.

Se suscribieron primas de seguros diferenciadas entre hombres y mujeres, adjudicandose cada aseguradora
parcialidades, denominadas fracciones, de la cartera de afiliados segun sexo.

Estos contratos tienen cobertura de dos afios y las parcialidades o fracciones adjudicadas por cada compafia de
seguro son las siguientes:

La prima de seguro que se pagara por los hombres es igual a 1,49% de la renta imponible de los afiliados asegurados,
en el caso de las mujeres asciende a 1,44% de la renta imponible de las afiliadas aseguradas.

Cobertura 1° de julio de 2012 al 30 de junio 2014

Las Administradoras de Fondos de Pensiones suscribieron el 23 de Mayo de 2012, los contratos de seguro de
invalidez y sobrevivencia en forma conjunta con las compaiiias de seguros que se indican mas adelante.

Se suscribieron primas de seguros diferenciadas entre hombres y mujeres, adjudicandose cada aseguradora
parcialidades, denominadas fracciones, de la cartera de afiliados segtin sexo.

Estos contratos tienen cobertura de dos afios y las parcialidades o fracciones adjudicadas por cada compariia de
seguro son las siguientes:

ax Himerc de Fracciones
Compafiss de Sequros - ~
Hombres Hujeres
CN Life Compaiiia de Seguros de Vida S.4. 1 1
Seguros Vida Security Prevision S.A, 2 g
Chilena Consolidada Segurps 4 2
Penta Vida ¢ 0,5
Bice Vida [ 0,5
Total de fracciones aseguradas 7 4

La prima de seguro que se pagara por los hombres es igual a 1,26% de la renta imponible de los afiliados asegurados,

‘en el caso de las mujeres asciende a 1,11% de la renta imponible de las afiliadas aseguradas.
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b.4 Cobertura 1° de julio de 2014 al 30 de junio 2016

Las Administradoras de Fondos de Pensiones suscribieron el 20 de Mayo de 2014, los contratos de seguro de
invalidez y sobrevivencia en forma conjunta con las compaifiias de seguros que se indican més adelante.

Se suscribieron primas de seguros diferenciadas entre hombres y mujeres, adjudicdndose cada aseguradora
parcialidades, denominadas fracciones, de la cartera de afiliados segtin sexo.

Estos contratos tienen cobertura de dos afios y las parcialidades o fracciones adjudicadas por cada compafiia de
seguro son las siguientes:

Conpaiias de Seguros Numero de Fracciones
Hombres Mujeres
Rigel Seguro de Vida 1 2
Compaiiia de seguros Camara S.A. 2 0
BBVA Seguros de Vida S.A. 2 0
Bice Vida 1 1
CN Life Cia. Seguros de Vida 1 2
Penta Vida S.A. 2 0
Total de fracciones aseguradas 9 5

La prima de seguro que se pagara por los hombres es igual a 1,15% de la renta imponible de los afiliados asegurados,
en el caso de las mujeres asciende a 0,95% de la renta imponible de las afiliadas aseguradas.
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c. Efectos en Resultados
Pdr concepto de gasto por primas de seguro, la Administradora cargé a resultados operacionales en la cuenta “Primas de
Seguro de Invalidez y Sobrevivencia” (Cédigo 31.11.030) un monto de M$ 0 en el periodo finalizado el 31 de diciembre de
2015 y en el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2014 un monto de M$ -1.268.

Composicion del gasto anual por prima de seguro de invalidez y sobrevivencia, desglosado en los siguientes

conceptos:

Trimestre actual | Trimestre anterior

Concepto 31'1“2,1':(’15 31'1;':(’14 al 31-12-2015 al 31-12-2014
‘ M$ M$

Gasto anual por Primas de Seguros de lnvalidez y Sobrevivencia 0 -1.796 0 0
Ajustes (favorables o desfavorables) por siniestralidad 0 528 0 0
Otros conceptos 0 0 0 0
Gasto neto del ejercicio (Codigo 31.11.030) 0 -1.268 0 0
Ajustes negativos Conpafifas de Seguros (Cédigo 31.11.030.020) 0 0 0 0
Ajustes positivos Conpafiias de Seguros (Cédigo 31.11.010.020.040) 0 0 0 0
Ingreso financiero (Codigo 31.11.010.020.030) 0 90 0 0
Gasto Total del Ejercicio (Neto) (ver nota N°6) 0 -1.178 0 0

d. Pasivos originados en el tratamiento de la cotizacién adicional
Obligaciones por Cotizaciones Adicionales

Hasta el periodo 1987 la Administradora recaudaba la cotizacion adicional destinada al financiamiento del sistema de
pensiones de invalidez y sobrevivencia. En este proceso se originé un pasivo que alcanzé a M$ 0 en el ejercicio finalizado
al 31 de diciembre de 2015 y a M$ 0 en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014. Tales montos forman parte del
saldo del item del pasivo, “Recaudacion por aclarar” (Cédigo 21.11.040.050).

Cotizaciones Adicionales por Aclarar
Corresponden a abonos en cuentas corrientes bancarias tipo 3 por la cotizacién a Fonasa por afiliados independientes,

ademas de las costas cobradas a empleadores. Tales montos forman parte del saldo del item del pasivo, “Recaudacién por
aclarar” (Codigo 21.11.040.050).

31-12-2015 31-12-2014
m$ M$
934,715 778.712

Cotizaciones adicionales rezagadas

Corresponden a toda recaudacion suficientemente documentada que se reciba por concepto de cotizaciones, que no se
abone en las cuentas personales en las fechas de la respectiva actualizacion.

M$ M$
Cotizaciones por aclarar 934.715 778.712
Resumen cotizaciones por aclarar (Céd. 21.11.040.050) 934.715 778.712

e. Cuentas por Pagar a Compaiiias de Seguros (Clases Cédigos 21.11.040.070 y 22.11.040.020).

Documentos y cuentas por pagar a otras compaiiias de seguros

31-12-2015 31-12-2014

Concepto M $ M$
Euroamerica Comparnia de Seguros de Vida S.A. 17.625 23.967
Dis 10.249 2.912
Total 27.874 26.879
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f. Activos originados en el sistema de pensiones de invalidez y sobrevivencia

i. Compaiiias de Seguros (Clase cédigo 11.11.050.040)
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. 31-12-2015 31-12-2014
Euroameérica
M$ M $
Saldo al cierre del ejercicio anterior -23.967 -18.013
Pensiones de invalidez y sobrevivencia pagadas por la Administradora 714.592 680.875
Reembolsos efectuados por la compariia de seguros -708.250 -686.829
Saldos al cierre del ejercicio -17.625 -23.967
Consorcio Nacional de Seguros 31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M $
Saldo al cierre del gjercicio anterior 0 0
Pensiones de invalidez y sobrevivencia pagadas por la Administradora 19.971 31.665
Reembolsos efectuados por la compafiia de seguros -19.971 -31.565
Saldos al cierre del ejercicio 0 0
R 31-12-2015 31-12-2014
‘ Pensiones (DIS) M $ M$
Saldo al cierre del ejercicio anterior -2.912 4.677
Pago pensiones DIS 2.759.166 2.998.092
Reembolsos efectuados por el DIS -2.766.503 -3.005.681
Saldos al cierre del ejercicio -10.249 -2.912
Penta Vida Com pafiia Seguros de Vida S.A. 31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M $
Saldo al cierre del ejercicio anterior 255 -332
Pensiones de invalidez y sobrevivencia pagadas por la Administradora 0 1.711
Reembolsos efectuados por la compariia de seguros -255 -596
Sub-Total al cierre del ejercicio de la Compaiia de Seguros 0 783
Participacién Ingreso Financiero SIS 0 -528
Saldos al cierre del ejercicio 0 255
31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Total de cuentas por cobrar de las Compariias de Seguros -27.874 -26.624
Reclasificacion de cuentas por pagar Cias. Seguros (Incluidas en Cadigo 21.11.040.070) 27.874 26.879
Total de cuentas por cobrar Cias. de Seguros (Coédigo 11.11.050.040) 0 255
Total de cuentas por cobrar de Tas companias de seguros clasificadas en 'documentos y
cuentas por cobrar a empresas relacionadas (Cod. 11.11.060.010) Penta Vida Cia. de
Seguros (Nota N* 10) 0 0
Reclasifica saldo negativo a dctos y ctas por pagar empresas relacionadas 0
TOTAL 1] 0

Nota: Estos saldos estan incluidos en Cuentas por cobrar a entidades relacionadas cédigo 11.11.060.

La deuda reflejada en el saldo de esta cuenta ha sido reconocida por las Compariias de Seguros a estas fechas.
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ii. : Cuentas por cobrar al Estado (Clase cédigo 11.11.050.050)
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Desglose cuentas por cobrar al Estado 31-12-2015 31-12:2014
M$ M$

Saldo al cierre del gjercicio anterior -46.317 -44.081
Pensiones financiadas por la garantia estatal, de acuerdo al Art.73 D.L. 3500 de 1980 1.772.455 1.559.899
Asignaciones familiares financiadas por la Administradora 162.922 183.623
Aporte Pension Solidario financiadas por la Administradora 5.514.540 4.559.834
Bonos por cobrar al Estado 546.592 481.372
Bono laboral Ley N° 20.305 3.201.134 3.425.846
Otras cuentas

Reenrbolsos de garantia estatal (menos) -1.758.981 -1.587.686
Reembolsos de asignaciones familiares (menos) -168.379 -176.383
Reembolsos de aporte pension solidario (menos) -5.521.261 -4.553.441
Reembolsos de bonos por cobrar al Estado (menos) -545.131 -478.708
Reerrbolsos de bono laboral Ley N° 20.305 -3.205.841 -3.416.612
Subtotal cuentas por cobrar al Estado -48.267 -46.317
Reclasificacion en Pensiones por Pagar (ver nota 23) 67.775 69.822
Saldos al cierre del ejercicio {(Clase cddigo 11.11.050.050) 19.508 23.505

g. Provisiones por mayor siniestralidad originadas por el seguro de invalidez y sobrevivencia (Clase cdédigo

21.11.060.010 del item 21.11.060).

A la fecha de los presentes estados financieros consolidados, este contrato se encuentra cerrado por lo que no existen

provisiones.
h. Detalle segin los contratos de Seguro de Invalidez y Sobrevivencia

i Numeracion de contratos

Contrate N° Nombre de I8 Compaiiia de Seguros Periodo que cubre el Subperiode que cubre ¢l
contrato contrato
3 Penta Vida Compaiiia de Seguros de Vida 5.4] 01/07/2006 a 30/06/2009 0110772009 & 31/12/2013

Detalle de los costos del seguro por concepto de invalidez.

Costo por siniestros incurridos por la Cia. de Seguros afio 2015

Casto por siniestros incurridos por la Cia. de Seguros afio 2014

Contrato| Pensiones Transitorias | Aporte Adicional Contribuciones Pensiones Transitorias Aporte Adicional Contribuciones
N N M$ N M$ N M$ N M$ N M$ N M$
3 0] 0 0] 0 0] 0 0] 0 2| 835 1] 655

Detalle de los costos del seguro por concepto de sobrevivencia

- A la fecha de los presentes estados financieros, este contrato se encuentra cerrado.

iv. Detalle del ingreso financiero del seguro de invalidez y sobrevivencia
Ingreso Financiero Ingreso Financiero
Contrato N° 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
3 0 S0
Totales 0 20
V. Detalle de los ajustes del seguro de invalidez y sobrevivencia

! A la fecha de los presentes estados financieros, este contrato se encuentra cerrado, por lo que en este ejercicio no

existen ajustes del SIS

Al 31 de diciembre 2044
Fecha de Contrat Ajuste Aju%:_:: ::;:ireso Costo Siniestralidad p::;mpfcjpii:::a ﬁ:‘:;z;:: o
o '

; Pagad
célculo del N 28300 | Cendiente de pago Acumuiade | total acumulada acumulada acumulado

ajuste

M3 43 NS NS NS WS

28-02-2014 3 209.706 0| 104487 299 17.817 460 85.669.839 3.633.412
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NOTA 13. INVERSIONES EN COLIGADAS (Codigo 12.11.060)

13.1 Politica de inversiones

Firmado pgara Efectos
de Idepifficacién
ERNST &[YOUNG LTDA.

\

Una empresa se denomina coligada cuando es una entidad sobre la que el Grupo tiene influencia significativa. Del anélisis
de esta Norma se puede desprender que es importante la aplicacién del valor patrimonial para A.F.P. Cuprum S.A., debido a
que existen “pactos de accionistas y acuerdo de actuacién conjunta” en Previred, AFC y AFC Il. Estos pactos permiten a
todas las A.F.P's actuar conjuntamente en la enajenacién y adquisicion de acciones y actos de administracién social.

La participacion de Cuprum en estas Sociedades es de 12,42% en Previred, 16,10% en AFC y 16,70% en AFC II, pero la
existencia de estos pactos sustenta que deben ser consideradas como empresas coligadas o asociadas. La contabilizacion

de la participacion de estas empresas serd al método de la participacion.

13.2 Informacién financiera resumida de coligadas, totalizada

Administradora de Fondos de Cesantia 07-09-2015 31-12-2014
mM$ M$
Activos
Corrientes de filiales 1.579.096 1.664.107
No corrientes de filiales 0 0
Total de filiales 1.579.096 1.664.107
Pasivos
Corrientes de filiales 0 25.276
No corrientes de filiales 1.579.096 1.638.831
Total de filiales 1.579.096 1.664.107
Suma de ingresos ordinarios de filiales 83.809 531.589
Suma de gastos ordinarios de filiales -104.960 -422.121
Suma de la ganancia (pérdida) neta de filiales -21.1561 109.468
Servicio de Administracién Previsional 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Activos
Corrientes de filiales 8.594.181 7.127.021
No corrientes de filiales 9.077.445 9.537.651
Total de filiales 17.671.626 16.664.672
Pasivos
Corrientes de filiales 8.271.148 7.376.419
No corrientes de filiales 9.400.478 9.288.253
Total de filiales 17.671.626 16,664.672
Suma de ingresos ordinarios de filiales 22.461.294 20.591.688
Suma de gastos ordinarios de filiales -12.712.858 ~11.455.859
Suma de la ganancia (pérdida) neta de filiales 9.748.436 9.135.829
Administradora de Fondos de Cesantia Il 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Activos
Corrientes de filiales 9.730.600 7.882.704
No corrientes de filiales 7.322.847 7.200.352
Total de filiales 17.053.447 15.083.056
Pasivos
Corrientes de filiales 3.010.628 2.041.401
No corrientes de filiales 14.042.819 13.041.655
Total de filiales 17,053,447 15,083,056
Surma de ingresos ordinarios de filiales 23.336.092 19.780.374
Suma de gastos ordinarios de filiales -22.187.667 -18.559.300
Suma de la ganancia (pérdida) neta de filiales 1.148.425 1.221.074
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13.3 Detalle de inversiones en coligadas
Nombre: Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia S.A. (*}
Costo de la inversion en M$; 254,235
Pais de asociada: Chile
Actividades principales de la asociada: Administrar: "Fondo de Cesantia” y "Fondo de Cesantia Solidario”
Moneda de control: Pesos
07-09-2015 31-12-2014
M$ M$
N° Acciones 34.238 34,238
Porcentaje de participacion en filial significativa directa 16,10% 16,10%
Porcentaje de poder de voto en filial significativa cuando difiere del porcentaje de propiedad 0,00% 0,00%
Nomrbre: Servicio de Administracion Previsional
Costo de la inversion en M$: 1.167.539
Pais de asociada: Chile
Actividades principales de la asociada: Declaracién y pago de cotizaciones previsionales por internet
Moneda de control: Pesos
31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
N° Acciones 92.606 92.606
Porcentaje de participacion en filial significativa 12,42% 12,42%
Porcentaje de poder de voto en filial significativa cuando difiere del porcentaje de propiedad 0,00% 0,00%
Nombre: Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia S.A. Il (**)
Costo de fa inversion en M$: 2.295.137
Pais de asociada: Chile
Actividades principales de la asociada: Administrar; "Fondo de Cesantia" y "Fondo de Cesantia Solidario”
Moneda de control: Pesos
31-12-2015 31.12-2014
M$ M$
N° Acciones 95.190 95.190
Porcentaje de participacion en filial significativa 16,70% 16,70%
Porcentaje de poder de voto en filial significativa cuando difiere del porcentaje de propiedad 0,00% 0,00%
(*) Esta Sociedad esta a la espera de la aprobacion definitiva de la liquidacion y término de giro por parte de la

Superintendencia de Pensiones y Servicio de Impuestos Internos, respectivamente.
(**) Esta es la nueva empresa que administra los Fondos de Cesantia a partir de Octubre del afio 2013.

13.4 Movimientos en inversiones en coligadas (Antes de valorizacién a mercado producto de la combinacién de

negocios)
Administradora de Fondos de Cesantia 07-09-2015 31-12-2014
M$ M$
Saldo inicial, inversiones en filiales contabilizadas por el método de la
participacion 263.852 1.146.770
Adiciones, inversiones en filiales. 0 0
Desapropiaciones, inversiones en filiales. 0 0
Plusvalia cormprada en coligadas transferida a plusvalia comprada, inversiones en filiales. 0 0
Participacion en ganancia (pérdida) ordinaria, inversiones en filiales. -3.405 17.624
Participacion en partidas de ejercicios anteriores, inversiones en filiales. 0 0
Dividendos recibidos, inversiones en filiales. 0 -886.882("
Deterioro de valor, inversiones en filiales. 0 0
Reversion de deterioro de valor, inversiones en filiales 0 0
Incremento (disminucién), inversiones en filiales. -6.212 -13.660
Total, cambios en inversiones en entidades filiales, total 0 0
Saldo final, inversiones en filiales contabilizadas por el método de la
participacién 254.235 263.852
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Servicio de Administracion Previsional 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$

Saldo inicial, inversiones en filiales contabilizadas por el método de la

participacion 1.163.601 1.138.500
Adiciones, inversiones en filiales. 0 o]
Desapropiaciones, inversiones en filiales. 0 0
Plusvalia comprada en coligadas transferida a plusvalia comprada, inversiones en filiales. 0 0
Participacién en ganancia (pérdida) ordinaria, inversiones en filiales. 1.210.756 1.134.670
Participacion en partidas de ejercicios anteriores, inversiones en filiales. 0 0
Dividendos recibidos, inversiones en filiales. -1.195.545 -1.117.662
Deterioro de valor, inversiones en filiales. 0 0
Reversion de deterioro de valor, inversiones en filiales 0 0
Incremento (disminucién), inversiones en filiales. -1.273 -1.907
Total, cambios en inversiones en entidades filiales, total 0 6]
Saldo final, inversiones en filiales contabilizadas por el método de la

participacion 1.167.539 1.153.601

Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia Il S.A. 31'1&2015 31'1;;2014

Saldo inicial, inversiones en filiales contabilizadas por el método de la

participacion 2.112.096 1.895.592
Adiciones, inversiones en filiales. 0 0
Desapropiaciones, inversiones en filiales. 0 0
Plusvalia comprada en coligadas transferida a plusvalia comprada, inversiones en filiales. 0 0
Participaciéon en ganancia (pérdida) ordinaria, inversiones en filiales. 191.786 209.189
Participacién en partidas de ejercicios anteriores, inversiones en filiales. 0 0
Dividendos recibidos, inversiones en filiales. 0 0
Deterioro de valor, inversiones en filiales. 0 0
Reversién de deterioro de valor, inversiones en filiales 0 0
Incremento (disminucién), inversiones en filiales. -8.745 7.315
Total, cambios en inversiones en entidades filiales, total 0 0
Saldo final, inversiones en filiales contabilizadas por el método de la

participaciéon 2.295.137 2.112.096

Principales Accionistas

Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A.

% de
RUT Sociedad participacién

2015
- 98.000.400-7 A.F.P. Provida S.A directa 49,20
98.000.000-1 A.F.P. Capital S.A. directa 29,40
98.001.000-7 A.F.P. Cuprum S.A. directa 16,10
98.000.900-9  |A.F.P. Planvital S.A. directa 5,30
Total 100,00
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- Servicio de Administracion Previsional S.A.

% de
RUT Sociedad participacién
2015
98.000.400-7 |A.F.PProvida S.A 37,87
98.000.100-8 |A.F.P Habitat S.A 23,14
98.000.000-1 A.F.P. Capital S.A. 22,64
98.001.000-7 |A.F.P Cuprum S.A. 12,42
© 98.000.900-2 |A.F.PPanvital S.A. 3,93
Total 100,00
- Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A, (*)
% de
RUT Sociedad participacion
2015
76.520.070-9 BBVA Rentas e Inversiones Limitada 48,60
98.000.000-1 A.F.P. Capital S.A. 29,40
98.001.000-7 |A.F.PCuprumS.A. 16,70
98.000.900-9  |A.F.PPanvital S.A. 5,30
Total 100,00

(*) Esta es la nueva empresa que administra los Fondos de Cesantia desde Octubre del afio 2013.

Inversiones mantenidas en AFC Chile S.A. y AFC Chile Il S.A.

AFC CHILE S.A.|AFC CHILEII S.A,
Porcentaje de participacion en filial significativa directa 16,10% 16,70%
Porcentaje de participacion en filial significativa indirecta 0% 0%
Garantias Indirectas 0,00 UF 0,00 UF
Fecha de inicio de operaciones 01-01-2002 06-10-2013
Fecha de cierre de operaciones 07-10-2013 Vigente

Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, se representan en la cuenta “inversiones en coligadas
contabilizadas por el método de la participacién” y “Participacién en ganancia (pérdida) de coligadas en las inversiones en
AFC, Previred, AFC ll. El detalle de ésta es el siguiente:

Detalle de Inversiones en Coligadas 31-12-2015 31-12-2014
‘ M$ M$

Administradora de Fondos de Cesantia S.A. 254.235 263.852
Administradora de Fondos de Cesantia I S.A. 2.295137 2.112.096
Servicio de Administracion Previsional S.A. 1.167.539 1.153.601
Subtotal inversiones coligadas contabilizadas por metodo participacion 3.716.911 3.529,549
Ajuste a Valor razonable (1) 8.976.619 8.976.619
Total inversiones a valor razonable 12.693.530 12.506.168

(1) . Como parte del proceso de compra que llevo a cabo la Sociedad Matriz respecto de la subsidiaria A.F.P. Cuprum S.A.,
se efectud la valorizacién de la inversién en asociadas a valor razonable, cuyo célculo dio como resultado un incremento de

valor ascendiente a M$ 8.976.619 respecto al valor registrado en los libros de A.F.P. Cuprum S.A. al 04 de febrero de
2013.
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NOTA 14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1. Politicas contables

a)

b)

c)

d)

e)

Politica de instrumentos de cobertura
La Administradora no tiene Politica de instrumentos de cobertura.
Politica de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Se rigen de acuerdo a lo instruido por la Superintendencia de Pensiones. En ellas se encuentran cuentas por cobrar a
los Fondos de Pensiones, Compaiiias de Seguro y al Estado. Los montos involucrados al 31 de diciembre de 2015 vy
31 de diciembre de 2014 son M$ 781.460 y M$ 658.574, respectivamente.

Politica de efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprenden al efectivo en caja y cuentas
corrientes bancarias e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en montos conocidos
de efectivo y sujetos a un riesgo poco significativo de cambio en su valor, con vencimiento menor a 3 meses. Los
montos al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 por este concepto ascienden a M$ 20.469.465 y
M$8.344.417 respectivamente.

Politica de instrumentos de patrimonio neto

Politica de dividendos: el Articulo N°78 de la Ley de Sociedades Andnimas de Chile establece que, salvo acuerdo
diferente adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades anénimas
abiertas deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero. a sus accionistas, a prorrata de sus acciones o en la
proporcién que establezcan los estatutos si hubiera acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas
distribuible de cada ejercicio, excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios

- anteriores.

Todo lo anterior, sin perjuicio de la facultad para acordar y/o proponer reparto de dividendos provisorios, adicionales
ylo eventuales con cargo a la cuenta utilidades del ejercicio correspondiente o con cargo a la cuenta utilidades
retenidas de ejercicios anteriores, si los intereses sociales y recursos disponibles asi lo permitiesen.

La politica sefialada, es la intencion del Directorio de esta Sociedad, por lo que su cumplimiento queda sujeto a las
condiciones particulares que pudieran afectarla.

Politica de instrumentos financieros

La politica es invertir los excedentes de caja en instrumentos financieros de corto plazo que se transan en el mercado.

i Politica de activos financieros
La politica de A.F.P. Cuprum S.A. es adquirir instrumentos financieros. Se valorizan en el estado de situacién
financiera consolidada a su valor razonable y las variaciones de su valor se registran directamente en resultados
en el momento que ocurre.

ii.  Politica cuando se utiliza una cuenta correctora para el deterioro del valor

Cuando hay deterioro del valor de un instrumento financiero estos son reconocidos en resultado una vez que han
sido cuantificados los efectos que produjeron la variacion del valor.

. iii.  Politica de pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la
transaccion. En periodos posteriores estas obligaciones se valorizan a su costo amortizado, utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

Politica de deuda incobrable

La Administradora tiene contemplado constituir provisiones de incobrabilidad respecto de aquellos aportes efectuados

© y que habiendo transcurrido un afio, no ha sido posible obtener su recuperacion; sin prejuicio de continuar efectuando

las gestiones de cobranza pertinentes, las que incluyen la via judicial.
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Informaciones a revelar sobre instrumentos financieros
Total activos financieros.
31-12-20156 31-12-2014
M$ M$
TJotal activos financieros designados como a valor razonable con cambio en resultados 230.174.535 209.568.346
Total activos financieros mantenidos para negociar 18.772.919 7.447.522
Total inversiones mantenidas hasta el vencimiento o] 0
Total préstamos y cuentas por cobrar 781.460 658.574
Total activos financieros disponibles para la venta o] 0
Total pasivos financieros
31-12-2016 31-12-2014
M$ M$
Total pasivos financieros designados como a valor razonable con cambio en resultados 0 o]
Total pasivos financieros mantenidos para negociar 0 8]
Total pasivos financieros medidos al costo amortizado (*) 311,466 318.644

¢

(*) Corresponde a deuda por Leasing con Banco Crédito e Inversiones por arrendamiento de 5to. Pisc de Bandera 236.

Este valor se presenta neto de intereses.
Informaciones a revelar sobre riesgos de los instrumentos financieros

i. Tipo de riesgo de los instrumentos financieros

Los principales riesgos que la empresa ha identificado son riesgos de condiciones en el mercado financiero (riesgo

tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

* Encaje

La principal inversion de A.F.P. Cuprum S.A. corresponde al Encaje constituido por ley y equivalente al 1% de los
fondos de pensiones bajo su administracién. El encaje de los fondos de pensiones representa aproximadamente el
28% de los activos totales consolidados de la Administradora al 31 de diciembre de 2015, y al 31 de diciembre de

2014, un 26%.

Este activo, obligatorio segun el Articulo 40 del DL 3.500, constituye segun ia ley un imperativo de seguridad de la
rentabilidad de los fondos que administran las A.F.P. y una caucioén a favor de los mismos y en Gltima instancia a
favor de los afiliados, caucién o mecanismo que garantiza una rentabilidad minima que esta fijada por la ley en

términos objetivos.

Este puede aumentar o disminuir dependiendo del valor o crecimiento de los fondos. A.F.P. Cuprum S.A. esta
obligada por ley a comprar o vender cuotas del Fondo respectivo como fecha maxima el segundo dia habil del mes

de célculo para completar el 1% de los fondos del mes precedente.

La ganancia o pérdida generada por la inversién en cuotas de los Fondos de Pensiones que administra la Sociedad
puede representar efectos importantes en los resultados de Cuprum, esto porque estan expuestas principalmente a
los riesgos de volatilidad de los mercados financieros locales e internacionales, a la variacién en los tipos de

cambio y de las tasas de interés.

Estos riesgos afectan directamente la rentabilidad de los Fondos de Pensiones y, en consecuencia, la rentabilidad

del Encaje, lo cual se ve reflejado directamente en los resultados del ejercicio de la Administradora.

En cuanto al financiamiento del Encaje, éste debe ser cubierto por la Administradora via endeudamiento, aportes
de capital o recursos propios generados por la operacién. Esta ultima fuente es la que siempre ha sido utilizada.

Las rentabilidades de los Fondos de Pensiones afectan los resultados de la Sociedad.

» Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de causas
asociadas con los procedimientos, los recursos humanos, los sistemas de informacién, los eventos externos y la

subcontratacion de servicios de la Administradora.

L.os riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Administradora.

El objetivo es administrar el riesgo operacional teniendo presente las pérdidas financieras, el dafio a la reputacion
de la Administradora, los costos asociados e incentivando la iniciativa y la creatividad.

Todo lo anterior esté respaldado por un programa de revisiones periédicas efectuadas por Auditoria Interna.
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* Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de que una contraparte no cumpla sus obligaciones contractuales, generando
una pérdida financiera para la Administradora.

El riesgo crediticio proveniente de contratos con terceros es bajo, ya que se concentra en cuentas por cobrar a:

a) Compaiiia de seguros que administra el Seguro de Invalidez y Sobrevivencia con alta clasificacion de riesgos,

b) Estado de Chile, correspondiente a aportes solidarios, reembolsos de asignaciones familiares y/o Garantia
Estatal que liquidan mensualmente,

c) Fondos de Pensiones, proveniente de comisiones o pagos efectuados por la Administradora con cargo a los
fondos con liquidacién diaria y,

d) Empresas relacionadas, correspondiente a servicios prestados por la Administradora.

Por otro lado, en Deudores varios a corto plazo el riesgo crediticio es bajo, ya que se concentra en:

d.1) Anticipos al personal
d.2) Anticipos a proveedores
d.3) Otras cuentas por cobrar

El riesgo crediticio relacionado con los saldos disponibles en bancos y fondos mutuos, manejos de liquidez es
administrado por la Subgerencia de Tesoreria y Custodia en conformidad a nuestra politica interna. Esta politica
indica lo siguiente:

Los excedentes de caja se invierten en el mercado de valores normalmente en fondos mutuos locales,
considerando la situacién de caja proyectada.

* Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se mide como la posibilidad que la Administradora no cumpla sus compromisos u obligaciones
adquiridas como son sus necesidades de capital de trabajo, aumento del Encaje o inversiones en activo fijo, a una
fecha determinada.

La exposicién al riesgo de liquidez se incrementa en periodos excepcionales de alta cesantia, que se pueden
traducir en una menor cotizacidn previsional, disminuyendo los ingresos operacionales.

Para gestionar el riesgo de liquidez, la Administradora tiene una Politica de Inversion y Financiamiento, que tiene
como objetivo el financiar su desarrollo esencialmente con recursos propios y asi generar los recursos suficientes
para el cumplimiento de sus compromisos financieros de diversa indole.

Adicionalmente, la Administradora cuenta con lineas de sobregiro disponibles con montos importantes, lo que
disminuye sustanciaimente el riesgo de liquidez.

» Riesgo de mercado

Tasa de interés: Se expresa como la sensibilidad del valor de los activos y pasivos financieros frente a las
fluctuaciones de las tasas de interés del mercado.

Tipo de cambio: Es el riesgo de que el valor justo o los flujos de efectivo de un determinado instrumento financiero
varien debido al tipo de cambio.

Encaje: El principal activo de la Administradora es una obligacién legal equivalente al 1% de las cuotas de los
Fondos de Pensiones administrados. Dichos fondos estan respaldados por inversiones (normadas por el D.L.
N°3.500 articulo 45) y su objetivo es garantizar la rentabilidad minima del Fondo de Pensiones.

Informacién cuantitativa relativa a la exposicion al riesgo

Los activos de la Administradora en la cuenta “Otras cuentas por cobrar” (Cédigo clase 11.11.050.060) incluye el
concepto de cheques protestados de los Fondos de Pensiones, estos cheques son por recaudaciéon que la
Administradora financia de acuerdo a la normativa vigente. Estas cuentas por cobrar presentan una mayor exposicién
al riesgo, pero producto de la gestién permanente de los estudios de cobranza y de la Administradora; este no es

- significativa y ademas al generarse estas cuentas por cobrar del proceso de pago de cotizaciones legales que son bien

reguladas por la Superintendencia de Pensiones. El saldo de las cuentas por cobrar es M$ 781.460 a la fecha de
presentacién de los estados financieros.

Informacion adicional representativa relativa a Ia exposicion al riesgo, si corresponde

La Administradora no posee mas informacion adicional respecto a la exposicion al riesgo al 31 de diciembre de 2015 y
31 de diciembre de 2014,
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NOTA 15. ARRENDAMIENTOS
15.1  Arrendamientos financieros
a. : Valor libro
31-12-2015 31-12-2014
Clase de activo M$ M$
Piso 5, Bandera 236 (ver nota 16, nro. 7) 478.956 487.993
Total 478.956 487.993
b.- Conciliacién entre monto total y valor actual
Ejercicio actual
Total pagos Total pagos Valor actual
Nombre Acreedor minimos futuros|minimos futuros| 31-12-2015
; UF M$ M$
Banco Crédito e Inversiones 15.556,88 398.709 398.709
Total 15.556,88 398.709 398.709
Ejercicio anterior
‘ Total pagos Total pagos | Valor actual
Nombre Acreedor minimos futuros|minimos futuros| 31-12-2014
‘ UF M$ M$
Banco Crédito e Inversiones 16.899,92 416.196 416.196
Total 16.899,92 416.196 416.196
Ejercicio actual
31-12-2015
Corriente No corriente
Nombre Acreedor Moneda Tasa efectiva Mas de 1
Hasta 1 aflo | hasta 5 afios | Mas de 5 Total
: M M afios M$ M$
Banco Crédito e Inversiones Pesos 4,44% 34.421 137.684 226.604 398.709
Total 34.421 137.684 226.604 398.709
Ejercicio anterior
31-12-2014
Corriente No corriente
Nombre Acreedor Moneda Tasa efectiva Mas de 1
Hasta 1 afio | hasta 5 afios | Mas de 5 Total
M$ M afios M$ M$
Banco Crédito e Inversiones Pesos 4,44% 33.075 132.301 250.820 416.196
Total 33.075 132.301 250.820 416.196

- . Leasing Banco Crédito e Inversiones:
Dok

Metropolitana.

2007.

Duracién del contrato: 240 meses.

47

Descripcion bien arrendado: 5to piso del edificio construido en Bandera 236, comuna de Santiago, Region

Arrendamiento: Las rentas de arrendamiento son de UF 111,92, pagadas mensualmente a contar desde agosto
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*  Altémmino del contrato: Una vez cumplido el plazo de los 240 meses, se podra:

- Devolver el inmueble arrendado a la arrendadora dentro de los 5 dias habiles siguientes al vencimiento de la
cuota 240, en perfecto estado de mantencién y funcionamiento.

- Celebrar un nuevo contrato de arrendamiento, de acuerdo a las estipulaciones que oportunamente acuerde
el Banco Crédito e Inversiones, siempre y cuando la arrendataria haya dado integro y oportuno cumplimiento
a las obligaciones emanadas del contrato que termina.

- Comprar el inmueble arrendado, siendo el precio de compraventa el equivalente a la Ultima renta mensual
estipulada, que se debe pagar dentro de los 10 dias siguientes al vencimiento de la cuota 240.

*  Acuerdos significativos: Se podra adquirir anticipadamente el bien arrendado, sélo a partir del mes 60, en cuyo
caso el precio de compraventa sera la suma de las rentas pendientes, mas el precio de la opcion de compra. A
estos valores se les aplicard una tasa de descuento de un 4,20% si la BCU publicada por el Banco Central mas
0,35% anuales, sea mayor a 4%, en caso contrario se aplicard una tasa de descuento de BCU mas 0,35%
anuales.

Las mejoras de cualquier naturaleza que se introduzcan al bien arrendado, perteneceran al Banco Crédito e
Inversiones, pudiendo la arrendataria sacar las incorporaciones, siempre y cuando no causare detrimento al
inmueble arrendado.

La arrendataria requerira consentimiento previo de la arrendadora en:
- Introducirle modificaciones, mejoras o alteraciones
- Constituir cualquier derecho sobre el bien a favor de terceros y ceder los derechos.

- En caso de subarrendar se debe indicar la individualizacion del subarrendatario al Banco Crédito e
Inversiones.
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NOTA 16.

Ejercicio actual:

Conciliacién de cambios en propiedades, plantas y equipos, por clases del periodo actual

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (Cédigo 12.11.090)
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|

Equipamiento .
. Instalaciones Hejoras de Otras .
Construccion Edificios, Plantay de tecnologias fijas y Vehiculos de bienes propledades, Propiedades,
Terrenos t equipos, dela y tor, neto | srrendsdos lants planta y equipo,
€n curso neto fneto informacién, accesorios, | motor, 8 4 ol ¥ netos
neto neto equipo, netos
nete
Saido inicial 0 L} 3120472 188.0M1 1.868.993 1017 4 412563 877.058 §.513,035
Adiciones b 0 L 51648 1.780.938 0 37.510 169.145 18.958 2.105.200
mediante de negocios ) g g 0 i ¢ 1] ) o [
Desapropiacicnes 4 4 U 0 G [ ki 0| 8 o
Transfs i i .
r3ns ere.nc?s a (desd‘e) activos no corrientes y grupos en o 0 o o o 0 o o o o
desapropiacion mantenidos para la venta
3 {deede) p de invarsion ¢ 3 i
B iRci mediante £ Bn de Negotios [} 4 0] 0 ¢ [ 1] g )] 0
Retiros ¢ 9 0| & 0 4 o 0, 0
Gesies por depreciacion -186.832] -71.007 -581.94¢ -22.188 -2.397 -136.345 -195.331 -1.200.142
lncrementa {Disminucidn} por
revalorizacién recanocide en 9 [ 0 i ¢ ¢ 0 [} 4
i patrimonic neto
isminucidn) por Lo - -
revalorizacion y por pérdidas por Perdida por d’,"mm recanocidn P 0 o G o o o o 0
deteriofo del valor (reversiones) ;n &l “,t"m"": :‘:"’ —
reconccidc en el patrimonio neta (1} eversiones .e etericro de
. velor reconocklas en el [
patrimonio neto 4 [ 0, [ ] g 0 0|
2 Total (1) 0 0 o o 0 13 0 o o
‘E : i0n) por revalorizacion reconecido en ef estado N
& [resuttados ) O 4 1Y 9 g R [
Pércida p(j)r detarioro reconocida en ¢l estade de resuttados 0 0 i 0 i [} 2 ) 0 0,
Reversiones de deferiorc de valor reconocicas en &l eatado de resufiad 9 ) 9 g ¢ 9 8 D 0 [
Increments {disminucién) en el cambio de moneda extranjera ] g 0| 0 [ [ () g I [
Otros incrementos {Cisminuciény [} ¢ 0 10408 -B46.116 0 -1.117 130.781 -290 -716.338
Total cambios 1} 4 -186.93Z; 3.045 352.878 ~22.186 238% 161.582 -173.683 189.720
Satdo finat 0 9 2.931.540] 220.446 2.168.871 85.585 23.9% 574.25¢ 698.396 6.702.755
Ejercicio anterior:
Equipamiento "
e Plantay de tecnologlas Insta.l.nclonas Mejoras de Otras Propiedades,
Construccién Edificios, fijas y Vehiculos de bienes propiedades, .
Terrenos equipos, dela plantay equipo,
en curso neto . N aceesorios, | motor, neto | arrendados, plantay
neto informacién, 3 netos
neto neto equipo, nstos
neto
Saldo inicial 0 0] 3.308.944 184.641 605.780 9.810, 0 262.868 1,067.267 §.439.410
Adiciones’ 0 1} 1] 78.835 2924 101.448 0 274.914 1.458, 686.886
Adquisici mediante combi de negocios 0; 0 0 0; 0 0 0| 1] 0] 0
Desaproplaciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Trans(ergncias a (desdle) activos no corrientes y grupos en o o o o 0 o o o o 0
desapropiacién mantenidos para la venta
Tr a (desde) p des de inversidn 0| 0 0
Desapropt mediante de Negocios 0 0 0 ] 0 0 0 0 0 0
Retiros 0 0 0 0 0 0, 0 0 0
Gastos por depreciacion -188.472 -71.979; -284.969 -3.587| 0 -130.929 -193,283 -873.219
: Incremento {Disminucién) por
' revalorizacién reconogido en 0| 0] 0| 0 0 0 0 0 0
patrimonio neto
{disminucién) por - - -
revalorizacién y por pérdidas por Pérdida p‘or d?tenoro reconocida o
deteriorp def valor (reversiones) enel pa.trlrmnlo neto - 9 9 0 0 0 0 0 9
reconocido en el patrimonio neto {1) Reversiones de deterioro de
: valor reconocidas en el 0
: patrimonio neto 0 0] 0 0 0 0 0 [¢]
8 i Total 1) 0 0 0 0 o 0 0 o 0
'E fncremento (disminucion) por revalorizacién reconocido en el estado
& [resuttados 0 0 0 [} 0 0 0 0 0
Pérdida par deterioro reconocida en el estado de resuttados 0] 0 0 0| 0 0 [ 0 0 0
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado de resutta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucitn) en el carrbio de moneda extranjera 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Qtros incrementos (disminucion) ol o -2.426 1.255.951 0 0 5.816 1.617] 1.260.958
Total carbios 0 0 -188.472 4.430 1.200.213 97.861 0 149.801 -180.208 1.073.625
Saldo final 0 0 3.120.472 189.071 1.805.993 107.T1 0, 412,669 877.059 6.613.035
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Los componentes de las propiedades, plantas y equipos se detallan continuacion: !

16.1. Edificios (Clase codigo 12.11.080.030)

31-12-2015 31-12-2014
NS s
Edificios
El Salvador 0 3.774
Temuco 214359 219.344
Pisos Bandera 235 2717181 2.897.354
Total Edificios 2.931.540 3.420.472

e EIl Salvador: Terreno ubicado en Av. Potrerillos Sur B-09, comuna de El Salvador, entregado en comodato
oneroso por Codelco-Chile a A.F.P. Cuprum S.A., para construccién de una agencia.

¢  Temuco: Oficina ubicada en Antonio Varas N° 990, local 102, 1° piso, y altillo "Edificio Golden Plaza”, comuna de
Temuco, ROL 190-86.

Se utiliza como agencia de la Administradora.

* Pisos Bandera: Oficinas ubicadas en Bandera 236, pisos 2, 3, 5, 6, 7, 8, 9 y altillo, comuna de Santiago Centro,
ROLES 00105-395, 00105-396, 00105-398, 00105-399, 00105-400, 00105-401.

Se utiliza como oficinas de Casa Matriz de la Administradora.

El piso 5 de Bandera 236 se adquirié el afio 2007 mediante un leasing financiero a 20 afios por lo que la
propiedad no es de Cuprum hasta que se ejerza la opcién de compra (ver nota N°15).

No tenemos bienes inmovilizados en construccion a la fecha de estos estados financieros.

- Valorizacion
En el caso de Temuco y pisos de Bandera 236, el valor fue el entregado por tasadores expertos independientes,
quienes emitieron su opinidén después de visitar las dependencias, considerando la ubicacion, construccién; interés en
el sector, servicios, instalaciones, terminaciones, valor de renta y avallio fiscal de cada uno de los edificios. La tUltima
tasacion fue efectuada en Diciembre 2014 y de acuerdo al informe entregado los valores de mercado estan por sobre
el valor libro.

- Vidas Utiles
Las vidas utiles de los edificios fue la determinada por tasadores independientes. El Salvador queda excluido de este
caleulo de vida util, ya que el contrato de arriendo fue realizado a un plazo de 20 afios desde la firma del contrato que
fue en Enero de 1996.

A continuacién se detallan las vidas Utiles a la féecha de los presentes estados financieros:

. El Salvador; 20 afios.
. Temuco: 50 afios
. Pisos Edificio Bandera 236: 60 afios

- Método de Depreciacion
El método de depreciacién a utilizar reflejara el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, y en este
caso sera el "‘método lineal” que da un cargo constante al largo de la vida util del activo, siempre que el valor residual
no cambie.

16.2. Plantas y Equipos (Clase cédigo 12.11.090.040)

31-12-2015 31-12-2014
[ RS
Muebles y Utiles 41.074 45,192
Maguinas y Equipos de Oficina 151.297 115.134
Obras de Arte 27.745 27.745
Total 220,116 189.071
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por mesas, sillas, sillones, escritorios, estantes, cajoneras y

. Magquinaria y equipos de oficinas: Este grupo se compone principalmente por equipos de aire acondicionado,

equipos de comunicacion, extintores, TV, DVD, proyectores.
. Obras de Arte: Este grupo se compone por cuadros y esculturas.

- Valorizacién

El valor utilizado es su valor de adquisicién, incluyendo en los casos que corresponda todos los costos adicionales que
sean necesarios para que el activo se encuentre en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma

prevista.

- Vidas utiles

Las vidas utiles son las determinadas en funcion de la utilidad que se espera aporten a la entidad, que en estos casos
es un criterio basado en la experiencia de la entidad con respecto a estos bienes.

. Mesas, sillas, sillones, escritorios; 7 afios
e  Escritorios, estantes, cajoneras : 7 afios

. e Aire acondicionado: 7 afios

Ce Equipos de comunicacién, extintores: 3 afios

¢ TV, DVD, proyectores: 3 afios
. o Obras de arte: no se deprecian

- Método de Depreciacion

El método de depreciacion a utilizar reflejara el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, y en este
caso sera el “método lineal” que da un cargo constante a lo largo de la vida Util del activo, siempre que el valor residual

no cambie.

16.3 Equipamiento de tecnologias de la informacion (Clase cédigo 12.11.090.050)

31-12-2015 31-12-2014
; M$ M$
Equipos de computacion 2.168.871 1.805.993
- [Total 2,168.871 1.805.993

. Equipos de computacion: Este grupo inclu

MODEM, switch, scanner.

e Equipos de computacién, via leasing: Este grupo inclu

compra de los arrendamientos.

- Valorizacion

ye impresoras, PC, pantallas, notebook, discos duros, servidores,

ye todos los PC comprados, una vez ejercida la opcion de

El valor utilizado es su valor de adquisicién, incluyendo en los casos que corresponda todos los costos adicionales que

sean necesarios para que el activo se encuentre en las condiciones necesaria

prevista,

- Vidas Otiles

Las vidas utiles son las informadas por el personal de la Gerencia de O

experiencia en este tipo de bienes.

$ para que pueda operar de la forma

peraciones, quienes son los de mayor

i Los equipos de tecnologias de la informacién tienen una vida util que va de 3 afios a 5 afios.

- Método de Depreciacion

{El método de depreciacion a utilizar reflejaré el
icaso sera el “‘método lineal” que da un cargo co

no cambie.

patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, y en este
nstante a lo largo de la vida util del activo, siempre que el valor residual
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16.4. Instalaciones fijas y accesorios (Clase cédigo 12.11.090.060)

31-12-2015 31-12-2014
N3 [E
Instalaciones fijas y accesorios 85.585 107.771
Total 85.685 107.77%

. Instalaciones fijas y accesorios: Incluye todas las adquisiciones realizadas por la compaiia.
- . Valorizacién

El valor utilizado es su valor de adquisicion, incluyendo en los casos que corresponda todos los costos adicionales que
sean necesarios para que el activo se encuentre en las condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma
prevista.

- | Vidas Utiles

Las vidas Utiles son las determinadas en funcién de la utilidad que se espera aporten a la entidad, que en estos casos
es un criterio basado en la experiencia de la entidad con respecto a estos bienes.

Las Instalaciones fijas y accesorios son depreciadas en 7 afios
- Método de Depreciacion
El método de depreciacion a utilizar reflejara el patron con arreglo af cual se espera que sean consumidos, y en este

caso sera el “metodo lineal” que da un cargo constante al largo de la vida 4til del activo, siempre que el valor residual
no cambie.

16.5. Vehiculos de motor (Clase cédigo 12.11.090.070)

31-12-2015 31-12-2014
WS W%
Vehiculos de motor 23.956 0
Total 23.996 \l]

. Vehiculos de motor: Incluye todas las adquisiciones de vehiculos realizadas por la compafiia.
- . Valorizacién

El valor utilizado es su valor de adquisicion, incluyendo en los casos que corresponda todos los costos adicionales que
, sean necesarios para que el activo se encuentre en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
' prevista.

- Vidas Utiles
+ Las vidas (tiles de los vehiculos de motor corresponden a las aceptadas por el Servicio de Impuestos Internos.
Todos los Vehiculos de motor son depreciados en 7 afios
- Método de Depreciacion

. El método de depreciacién a utilizar reflejara el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, y en este
caso sera el "método lineal” que da un cargo constante al largo de la vida (til del activo, siempre que el valor residual
. no cambie.
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16.6. Mejoras de bienes arrendados (Clase cédigo 12.11.090.080)
31-12-2015 31-12-2014
143 5]
Remodelacitn oficinas arrendadas 574.251 412,669
Total 574.254 412669

. Remodelacién de oficinas arrendadas: Incluye todas las remodelaciones realizadas en las agencias arrendadas
por la empresa, y se dividen dependiendo de la agencia que se esté remodelando.

-+ Valorizacién
El valor utilizado es su valor de adquisicién, incluyendo en los casos que corresponda todos los costos adicionales que
sean necesarios para que el activo se encuentre en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista.

- . Vidas Utiles

La vidas Utiles de las remodelaciones son las determinadas en funcién a la utilidad que espera aporten a la entidad,
que en este caso es un criterio basado en la experiencia de la entidad con respecto a estos bienes.

Todas las remodelaciones son depreciadas en 5 afios, pero si el contrato de arriendo es por un periodo menor, la
depreciacion sera por el plazo del contrato.

- Método de Depreciacion
El método de depreciacion a utilizar reflejara el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, y en este
caso sera el “método lineal” que da un cargo constante al largo de la vida Util del activo, siempre que el valor residual
no cambie.

16.7. Otras propiedades, plantas y equipos (Clase cédigo 12.11.090.090)

31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Leasing Bandera 236 478.956 487.993
Remodelacién Bandera 236 219.245 388.581
Remodelacion agencias propias 195 485
Total 698.396 877.059

* Leasing Bandera 236: Este grupo incluye el piso 5°, de Bandera 236, donde opera la Casa Matriz.
- Valorizacion

El valor utilizado es su valor de adquisicion, incluyendo en los casos que corresponda todos los costos adicionales que
sean necesarios para que el activo se encuentre en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista. La dltima tasacion fue efectuada en Diciembre 2014 y de acuerdo al informe entregado los valores de
mercado estan por sobre los valores libro.

- Vidas Utiles
En el caso del piso 5, la vida (il fue entregada por tasadores independientes, quienes emitieron su opinién después de
visitar las dependencias, destacando la ubicacién, construccion; interés en el sector, servicios, instalaciones,
terminaciones, valor de renta y avalué fiscal, la administracion esta de acuerdo con la tasacién.
Piso 5, Bandera: 60 afios

- Método de Depreciacion
El método de depreciacion a utilizar reflejara el patron con arreglo al cual se espera que sean consumidos, y en este
caso sera el “método lineal” que da un cargo constante al largo de la vida util del activo, siempre que el valor residual
no cambie.

Otras informaciones

. No existen bienes del activo fijo temporalmente fuera de servicio
. Elvalor bruto de los activos fijos totalmente depreciados que estan en uso son M$ 2.838.269.
© En el activo fijo no hay bienes sin usar y sin clasificar en activos disponibles para la venta.
No existen diferencias significativas entre los valores libro del activo fijo y sus valores de mercado.
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16.8. Conciliacion depreciaciéon acumulada
Saldo al 31-12-2015
Equipamiento
de Instalaciones . Mejoras de Otras  {Propiedades,
" . Planta y . . Vehiculos A .
Construccion Edificios, . tecnologias fijasy bienes [propiedades,| plantay
Terrenos equipos, . de motor, .
en curso neto dela accesorios, amrendados,| plantay equipo,
neto . .. neto )
informacion, neto neto  lequipo, netos|  netos
nefo
Saldo Inicial al 01-01-2015 0 0 1128717  498.005 1.732.636 6.851 0 201.985 802.908)  4.371.202
Depreciacion del ejercicio 0 0 188.932 71.007 581.944 22.186, 2,397 138.345 195.331]  1.200.142
Desapropiaciones 0 0 0 -284 -157.020 0 483 -12.281 156,025 -14.043
Saldo final al 3112-2015 0 0 1.317.649]  568.728 2.157.560 29137 1.914 328049  1.154.264]  5.557.301
Saldo al 31-12-2014
: Equipamiento
de Instalaciones . Mejoras de Otras  |Propiedades,
. .. Plantay ) . Vehiculos : .
Consfruccion Edificios, . tecnologias fijasy bienes |[propiedades,| plantay
Terrenos equipos, A de motor, .
en curso neto dela accesorios, arrendados,| plantay equipo,
neto |, - neto .
informacidn, neto neto  |equipo, netos|  netos
‘ neto
Saldo Inicial al 01-01-2014 0 0] 940.245|  427.095 1.447.667 3.364 0 132.692 609.625|  3.560.688
Depreciacion del ejercicio 0 0 188472 71.979 284.969 3.587 0 130.929 193.283 873.219
Desapropiaciones 0 0 0 -1.069 0 0 0 £$1.636 0 $2.705
Saldo fina! al 31-12-2014 0 0] 1128.717]  498.005 1.732.636 6.951 0 201,985 802.908|  4.371.202
NOTA 17. PROPIEDADES DE INVERSION (Cdédigo 12.11.100)
31-12-2015 31-12-2014
NS MS
Local 205, Rancagua 2B.655 28.501
Moneda 673, pise 8 613.554 §27.823
Local 101, La Serena 178.824 182.982
Total Edificios 821.033 840.706

17.1 Otros datos a revelar:

e Al local de Moneda 673, piso 9, se le aplicd valor razonable al momento de adopcién de IFRS en los estados
financieros al 31-12-2009, las otras dos propiedades, en Rancagua y La Serena estan valorizadas al costo.

. No tenemos bienes dados en arriendo financiero u operativo.

. No se efectlian inversiones inmobiliarias.

La propiedad de Moneda 673, piso 9, fue tasada por expertos independientes, quienes emitieron su opinién
después de visitar las dependencias, considerando la ubicacién, construccién; interés en el sector, servicios,
instalaciones, terminaciones, valor de renta y avallo fiscal de cada uno de los edificios.

La vida util de Moneda 673 es de 50 afios.

No hay propiedades a valor razonable sin la opinién de un perito experto independiente.

Los ingresos derivados por el arriendo de estas propiedades los hemos reconocido en el estado de resultados, al
31 de diciembre de 2015 los ingresos ascienden a la suma de M$ 133.470.-

No se han reconocidos gastos por reparaciones o mantenciones durante este periodo en las propiedades de

-inversion.

No se han efectuado ventas de propiedades de inversién en el presente ejercicio.
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17.2 Propiedades al costo

Nota:

* Lametodologia de la depreciacion es el método lineal.
e lLas vidas Utiles de las propiedades son las siguientes:

o  Local Rancagua
o Local La Serena

30 afos
50 afios

. Detalle del movimiento y conciliacién de las propiedades al costo:

Saldo al 31-12-20156

Valor libro Depreciaciéon Depreciacion
Propiedad inicial del ejercicio acumulada Valor libro final
MS M$ M3 M$
Rancagua local 205 37.377 -1.246 -8.722 28.655
Moneda 673 Piso 9 713.435 -14.269 -99.881 613.554
La Serena local 101 207.934 -4.158 -29.110 178.824
Totales 958.746 -19.673 -137.713 821.033
Saldo al 31-12-2014
Valor libro Depreciacion Depreciacion
Propiedad inicial del ejercicio acumulada Valor libro final
MS M3S M3 M3
Rancagua local 205 37.377 -1.246 -7.476 29.901
Moneda 673 Piso 9 713.435 -14.269 -85.612 627.823
La Serena local 101 207.934 -4.158 -24.952 182.982
Totales 968.746 -19.673 -118.040 840.706
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. Estas propiedades fueron tasadas por expertos independientes concluyéndose que su valor razonable es muy
similar al valor libro registrado.

Estas propiedades fueron adquiridas para nuestro uso como oficinas y agencias, posteriormente, debido al crecimiento
de nuestra empresa, fue necesario adquirir nuevas oficinas y agencias, por lo que estas propiedades se arrendaron a
terceros y estan en etapa de venta.

Como se mencioné en parrafo anterior, éstas propiedades han estado en proceso de venta, pero a la fecha no ha habido
compradores. Adicionalmente, la Administracidén determiné que la eventual venta de estas propiedades se haga en el marco de
una restructuracion de la casa matriz, proceso que se encuentra en pleno desarrollo, y actualmente estd en la etapa de

evaluacién preliminar.

NOTA 18. PERDIDAS POR DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

Durante el presente periodo, la Sociedad no ha identificado indicadores que sugieran avaluar deterioro de activos.

Los activos amortizables y depreciables se someten a pruebas de pérdida por deterioro siempre que alguin suceso o cambio en
las circunstancias indigue que el importe en libros puede ser no recuperable.
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NOTA 19. ACTIVOS INTANGIBLES (Cdédigo 12.11.080) !

Informacién a revelar sobre Activos Intangibles

Ejercicio actual:

Patentes, marcas Otros activos
en Activos Costos de Istra d:;s otros Programas intangibles Plusvalia Activos Intangibles
desarrollo, neto g v Informaticos, neto| identificables, Identificables, netos|
derechos, neto
netos
Saldo inicial 5.689.720 87.536.000 453,342 200.395.672, 263.638.712) §67.723.446
. Adiciones por desarollo interno 158.229 0 0] [} 0 158.229
Adiciones 1.136.413 0] 384,035 0 0] 1.520.448
q mediante inaci de negocios 0 0| 0] 0] 0 0
Desapropiaciones 0 0 0] 0 0 0
Trasferencias a (desde) activos no cofrientes y grupos en enajenacion mantenidos para la venta 0] 0 0 0l 0 0|
D piaci mediante enajenacion de negocios 0 0 0f 0l 0, 0
Retiros 0 0 D) 0 0 9
Amortizacion -751.910 0f 195,984 -15.316.867 0f -16.264.761
{Disminucién) por fzaci ido en patrimonio neto 0 0 0 0 0 0
i6n) por izacién y por

pérdidas por deterioro del valor i ido| Pérdida por deterioro ida en el patrimonio neto 0 0f 0| 0] 0

en el patrimonio neto (1) 9
- Reversiones de deterioro de valor reconocidas en ef patrimonio neto 0 0 0 o 0 0

2

g por 2aci ido en el estado 0 0 0| 0 0

[3) : 0}
Pérdida por deterioro reconocida en el estado de resultados 0 0| Q 0| 0 ]
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado de resultados 0f 9 0 0 0f 0|
[ncrementa (disminucién) en e! cambio de moneda extranjera 0j 0] 0f 0 0 0
Otros incrementos (disminucidn) 617.176 0 0 0 0 17176
Total cambios 74,444 0 188.051 +15.316.867 0 -15.203.260)
Saldo final 5,615,276 87,536.000 651,383 185,078,806 263.638.712 542.520.188

Ejercicio anterior:
Patentes, marcas Otros activos
. : Costos de N Programas intangibles Activos Intangibles
Movimientos en Activos Intangibles Identificables desarrollo, neto registradas y otros Informéticos, nefo| _ identlficables, Plusvalia dentificables, netos
derechos, neto
netos
$Saldo inicial 4.843.560 §7.536.000 601.910 215712539 263638.712 §12.332.7121
Adiciones por desarrolio intemo 1.160.343) 0 0 0 0 1.160.343
Adiciones 0f 0 24674 Y 0 24,674
mediante inaci de negocios 0 0f 0] 0 0] 0
Desapropiaciones 0] 0| 0j 0 0j 0f
Trasferancias a (desde) activos no corrientes y grupos en enajenacion martenidos para la venta 0] 0 0 ol 0 0
Desapropiaciones mediante enajenacién de negocios 0 0 0 0 0 0
Refiros 0 0 ¢ 0 0 0
Amartizacién -650.899 0 +163.242 -15.316.867 0; +16.131.008
{Di ién) por izaci ido en patrimonio neto 0 0] 0 0 0 0
por izacién y por

pérdidas por deterioro del valor i ido|Pérdida por deterioro ida en el patrimonic neto 0| 0| 0| 1] 0|

en el patrimonio neto (1) 0
" Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el patrimonio neto 0 0) 1] 0 0 0

2

5 por izaci ido en el estado 0 0 0| 0 0

o 0
Pérdida por deterioro reconocida en el estado de resultados 0 0 0 0 0 0
Reversiones de deterioro de valor reconocidas en el estado de resultados 0 0 0] 0 0 0
Incremento (disminucién) en el cambio de moneda extrarjera [ 0| 0j 0 0f 0
Otros incrementos (disminucién) 336.716) 0 0 0 0 336.718|
Total cambios 846,160} 0 -138.568 -16.316.867| 0 +14.609.275|
Saldo finat 5.689.720 87.5636.000 463.342 200,395,672 263.638,712| §57.723.446
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Los componentes de los activos intangibles son:

19.1 Desarrollos de Sistemas (Clase cédigo 12.11.080.040.010)

/)
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31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
| Valor neto Valor neto
Desarrollos de sistemas 5.615.276 5.689.720
Total 5.615.276 5.689.720

Desarrollos de Sistemas: Se componen por desarrollos de la AFP y que han sido realizados por personal de Tecnologia y
Operaciones de AFP Cuprum S.A. El principal sistema que tenemos es el IAFP, este sistema entré a produccion el 01 de
abril de 2014,

Valorizacion

El valor utilizado es su valor de adquisicién, incluyendo en los casos que corresponda todos los costos adicionales que
sean necesarios para que el activo se encuentre en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista.

Vidas Utiles

Las vidas Utiles de los desarrollos estan de acuerdo al tiempo que se espera presten utilidad en la compaiiia, el criterio
considera la experiencia de la entidad con respecto al tiempo que estos bienes son usados en la empresa. Estos
desarrollos se amortizan entre 4 a 10 afios dependiendo del desarrollo.

Método de Amortizacion

El método de depreciacion a utilizar reflejara el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, y en este
caso sera el “método lineal” que da un cargo constante a lo largo de la vida (til del activo, siempre que el valor residual
no cambie.

19.2 Pa{entes, marcas registradas y otros derechos (Clase cédigo 12.11.080.040.020)

31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Valor neto Valor neto
Marca Cuprum . 87.536.000 87.536.000
Total 87.536.000 87.536.000

Marca Cuprum: E| activo intangible asociado a la marca, corresponde al valor atribuido a la marca “Cuprum”, marca que
contribuye a la capacidad de atraer y retener a los clientes.

' Vidas Utiles

. Las marcas son intangibles reconocidos con vida Util indefinida, por lo que no se amortizan, sélo se someten al test de

deterioro, al menos una vez al afio.

. La Administracién de A.F.P. Cuprum S.A. considerd Ia antigiiedad de la marca, su reputacion, la estabilidad en la

industria de fondos de pensiones y la utilizacién esperada de! activo por parte de la Compaiiia para estimar que no

© existirian factores legales, regulatorios, contractuales, competitivos, econémicos u otros que limiten la vida atil del
- activo intangible por lo que la que la vida util de éste activo es indefinida.

19.3 Licencias (Clase cédigo 12.11.080.040.030)

31-12-2015 31-12-2014
M3 M$
Valor neto Valor neto
Licencias 651.393 463.342
Total 651.393 463.342

Licencias: Se componen por las Licencias para el uso de software y principalmente son: Licencias para el uso de equipos
computacionales, las mas relevantes son: Office, Oracle, antivirus, PayRoll, Hyperion.
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Valorizacion

El valor utilizado es su valor de adquisicion, incluyendo en los casos que corresponda todos los costos adicionales que
sean necesarios para que el activo se encuentre en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista.

Vidas Utiles

Las vidas Utiles de las licencias estan de acuerdo al tiempo que se espera presten utilidad a la AFP. El criterio
considera la experiencia de la entidad con respecto al tiempo que estas licencias son usadas en la empresa.

Estas licencias se amortizan entre 1 a 6 afios.
Método de Depreciacion
El método de depreciacion a utilizar reflejara el patron con arreglo al cual se espera que sean consumidos, y en este

caso sera el “meétodo lineal” que da un cargo constante a lo largo de la vida util del activo, siempre que el valor residual
no cambie.

19.4 Otros activos intangibles identificables (Clase codigo 12.11.080.040.040)

31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Valor neto Valor neto
Cartera de Clientes 185.078.805 200.395.672
Total 185.078.805 200.395.672

Cartera de clientes: incluye las relaciones con clientes de cotizacion obligatoria, los clientes de ahorro previsional
voluntario ("APV”) y los clientes de cuenta de ahorro voluntario ("CAV") vigentes a la fecha de adquisicion de la ex A.F.P.
Cuprum S.A. Este activo estd basado en los ingresos futuros que se derivan de los contratos existentes a la fecha de la
compra. La administracién de A.F.P. Cuprum S.A. determind que los contratos de relaciones con clientes satisface el
criterio de separabilidad por lo que éstas representan un activo intangible identificable separadamente a la fecha de la
combinacién de negocios.

Vidas Utiles

La vida util de la cartera de clientes es de 15 afios. Para estimar la vida util de las bases de clientes la Administracion
de A.F.P. Cuprum S.A. consideré el andlisis de la duracion media de los contratos con los clientes y el plazo estimado
de retorno de los beneficios asociados a la cartera de clientes vigentes a la fecha de adquisicion de la ex A.F.P.
Cuprum S.A. La amortizacion de! ejercicio fue M$ 15.316.867.

19.5 Activos intangibles de vida indefinida (Clase cédigo 12.11.080.020)

Plusvalia

Con fecha 04 de febrero de 2013, Principal Institutional Chile S.A. (hoy A.F.P. Cuprum S.A.) adquirié 16.272.342 acciones
a $ 36.698,44 por cada accién de la antigua A.F.P. Cuprum S.A., pasando a ser en esa oportunidad filial de la primera,
pagando un monto total de M$ 597.172.869 equivalente a un 90,42% de participacién, generandose por este proceso un
reconocimiento de intangibles por M$ 317.335.020 y una plusvalia por M$ 279.545.053. Este activo no se amortiza; sélo se
somete al test de deterioro al menos una vez al afio.
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A continuacidn se detalla la transaccion a la fecha de compra de la ex A.F.P. Cuprum S.A. y su valorizacién posterior

Valor razonable

M$
Activos Netos de la AF.P. Cuprum S.A. segun balance al  31-01-2013 88.435.853
Ajustes por valor razonable
Inversién Asocladas 8.976.619
Intangibles reconocidos a la fecha de compra
Software a FV (desarrollo interno) 3.011.000
Ajuste Software -2.964.980
Marca 87.536.000
Cartera de cliente 229.753.000
Total intangibles reconocidos 317.335.020
Total aJustes por valor razonable 326.311.638
: Pasivo por impuestos diferidos por Ajustes FV -63.467.004
| Activo Netos a valor razonable 351.280.488
Precio Pagado 597,172.869
Participacién minoritaria (valor razonable) 33.652.672
‘ Plusvalia al 04 de febrero de 2013 279.545.053
I Deterioro acumulado al 31 de diciembre de 2015 -15.906.341
Plusvalia al 31 de diciembre de 2015 263.638.712
19.6 Conciliacién de amortizacién acumulada
Saldo al 31-12-2015
Patentes, Otros activos Activos
Costos de marcas Programas . . . .
. " intangibles . intangibles
desarrollo, registradas y | Informaticos, | . . Plusvalia . spe
identificables, identificables,
neto otros neto
netos netos
derechos, neto
; M$ M$ mM$ M$ M$ mM$
Saldo Irjicial al 01-01-2015 1.412.226 0 714.619 29.357.328 15.906.341 47.390.514
Amortizacién del ejercicio 751.910 0 195.984 15.316.867 0 16.264.761
Desapropiaciones -452.342 0 -501.729 0 0 -954.071
Saldo final al 31-12-2015 1.711.794 0 408.874 44.674.195 15.906.341 62.701.204
Saldo al 31-12-2014
Patentes, Otros activos Activos
Costos de marcas Programas . . . .
s intangibles intangibles
desarrollo, registradas y | Informaéticos, | . X Plusvalia . X
identificables, identificables,
neto otros neto
netos netos
derechos, neto
‘ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 01-01-2014 761.327 0 551.377 14.040.461 15.806.341 31.259.508
Amortizacién del ejercicio 650.899 0 163.242 15.316.867 0 16.131.008
Saldo final al 31-12-2014 1.412.226 0 714.619 29.357.328 15.906.341 47.390.514

59



8 <
3§ 8
02~ 09
mYO
P8 Z :
s 25
1
oX
TR
S m
m.d ]
e W
682667 8LL21T 16}°5Y L42%4 0€2°02 §5£°6) 965°v) 8L1'¢ 185} 0 .10L
682°667 81LTC  |61Gh 11434 0202 §5€°6L 965v| AR 186°) 0 ejueeB uis|00'0  [%br'y [ensusiy]  dn Au| @ oppas) ooueg| y'S wnudng d4v| BD
S $W soue Q| W $IN soue
€L0Z/ZIIE | EISEY SOUE | Soue G Ejsey | ¢ ejsey soue s w s s w S [ensuat | enue
SOUBZBISBY | | ¢|0z/zi/le | SesewZieg |sesewge | | sew | ejseH | opeunajapu) uopezjowe
S3)uBlloy | G8psSew isouegspsew| gzapsew elueeq 1euwou | 4n EP3UOH | BJopaaoe ugionisu| | eiopnap pepaioos | sied
SBUSLLOD [ejo| ap odi|
ou [ejoy, esej | ese) .
SOJUSILIIUBA SOJUBILIDUAA -
S8)UBLLOY ON SejuswIoy
10z 8p 2Iqualolp ap ¢ |e opjeg
0
€1y067 057°961 19167 86620 ¥00'22 £50°L2 118'6) 1SY'E 6LL'L 0 V1oL
€Ly'062 05¢'96}1 1916y 86622 ¥00'CC £50°L2 118G} [ 4 174" 0 efueled us|%00'0  [wir'y [ENSUBW] 4N ‘M) © ojpaug odueg| y's wrudng ddv| 8o
SN $W soue 0} SN i soue
GL0ZiTMiE | BIseysoue [ soue G ejsey | ¢ Bjsey soye s W n S Ms_ s jensus | jenue
SOUBZEISEY | | GLozizing | SesewgZieg | sssswge | | saw | ejsey | opeunalepy) ugEZIOWe
SSUBIOD | GepSew |souegapsew| gapsew - eljueiey | puwou [ 4n ap ol EP3UOHY | eJopsasoe ugoninsuy | eiopnsp pepaioog | sied
OU [0 SOJUBIUIAUBA ) SOJUBILIDUAA esel | esej ;
S8jUaLLI07) ON SajuaLLI0Y
102 9p IquIaiolp 8p ¢ [ opjeg
"S8jejo] 'sojusluIouaA A sepauow ‘eisioueul UgIonysul Jod SsouesuEq solwelsard ap 9s0jBsaq
62T 667 CLPOBT SUSLIIOY OU 35318301 usnbusasp anb sowesaad I2I0Igns
692662 EL¥062 VIDDUBULY CRIBRUBIUD LY
GGG £50° 4 SaJUSLII0T S35815JU usnbusasp anb SOLUR}S9I JRIOIGNS
552761 5017 QJBIOUBLY SIUBIUBDUBLIY
sn 4
Fi02-ZLl-1E Sl0eZi-Le

Miembro de Principal Financial Group

(0101122 0BIPOD) A (010°L1°LZ 0BIPOD) STSTUILNI NVONIAIA INO SOWVLSIHA  "0Z VLON




Firmado pé}a Efectos
de Identjticacién
ERNST & YOUNG LTDA.

miembro da Principal Financial Group \

NOTA 21. RETENCIONES A PENSIONADOS (Clase codigo 21.11.040.090)

. . 31-12-2015 31-12-2014
Retenciones a Pensionados M$ M$
Isapres 951.869 $17.800
Fondo Nacional de Salud 484 .937 359.763
Préstamo CCAF pensionados 193.727 211.829
Impuesto retenido pensionados 178.582 147.255
Retencién 1% CCAF pensionados 42.251 40.227
Impuesto retenido Excedente Libre Disposicién 1.359 1.035
Préstamo médico Empart 1.802 1.895
Retencion judicial pensionados 2.127 2.370
TOTAL (Clase Cédigo 21.11.040.090) 1.856.654 1.682.174

NOTA 22. COTIZACIONES DE SALUD DE AFILIADOS INDEPENDIENTES Y

PENSIONADOS (Clases codigos 21.11.040.030 21.11.040.090).

En conformidad a lo establecido en el D.L. N° 3.500 de 1980, la Administradora debe recaudar las cotizaciones de salud de los
afiliados independientes y descontar la cotizacion de salud de las pensiones que financia con los Fondos de Pensiones para
enterarlas en el Fondo Nacional de Salud o la Institucién de Salud Provisional que corresponda.

En virtud a lo anterior, los saldos de estas cuentas representan las cotizaciones recaudadas y que deberan ser enteradas en el
Fondo Nacional de Salud o en las respectivas Instituciones de Salud Previsional, durante el transcurso del mes siguiente, de

acuerdo a las normas vigentes:

El saldo adeudado a la fecha de los estados financieros se determiné de la siguiente manera;

a) Independientes 31-12-2015 31-12-2014

M$ M3
Saldo al cierre del ejercicio anterior 134.728 118.663
Recaudacién de cotizaciones de salud del gjercicio 1.784.127 1.638.581
Giros al Fondo Nacional de Salud en el ejercicio -1.752.153 -1.622.516
Saldos al cierre del ejercicio (Clase cédigo 21.11.040.030) 166.702 134.728
b) Pensionados 31-12-2015 31-12-2014

MS M$
Saldo al cierre del ejercicio anterior 1.277.563 1.110.810
Retenciones de cotizaciones de salud a pensionados en el ejercicio 18.505.223 15.880.767
Giros al Fondo Nacional de Salud en el ejercicio -5.519.656 -4.923.403
Giros a Isapres en el ejercicio -12.826.324 -10.790.611
Subtotal cotizaciones de pensionados (*) 1.436.806 1.277.563

(*)Nota: Estos saldos forman parte de la cuenta retenciones a pensionados codigo 21.11.040.090.

NOTA 23. PENSIONES POR PAGAR (Clase codigo 21.11.040.040)
Represénta el monto a pagar de los beneficios previsionales establecidos en el Decreto ley N° 3.500.
‘ 31-12-2015 31-12-2014
M$ M3

Retiro programado 9.943 58.869
Cheques y efectivos caducos de pensiones 48.641 21.530
Sub Total 58.584 80.399
Reclasificacion cuentas bloqueos de pensiones (*) 5.787 3.379
Reclasificacién cuentas por cobrar al Estado (**) 67.775 69.822
Saldos al cierre del ejercicio (Clase cédigo 21.11.040.040) 132.146 153.600

(*) Corresponde a los blogueos que se realizan a las néminas de pagos de pensiones por afiliados fallecidos.

(**) Ver nota 12 ) item ii, este saldo contempla pagos de pensiones recibidos desde el Estado por concepto de Garantia Estatal,
Aportes Pensién solidaria (APS) y Bono Laboral, los cuales actualmente se encuentran caducos.
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NOTA 24. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR -

(Cédigo 21.11.040)
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31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Acreedores comerciales (1) 809.612 775.198
Cuentas por pagar a los Fondos de Pensiones (2) 33.967 91.157
Cuentas por pagar al Fondo Nacional de Salud 166.702 134,728
Pensiones por Pagar (3) 132.146 153.600
Recaudacién por Aclarar (4) 934.715 778.712
Cuentas por pagar a las Compariias de Seguros 27.874 26.879
Retencién a Pensionados 1.856.654 1.682.174
Oftras cuentas por pagar (5) 548.085 1.619.793
Total 4.509.755 5.262.241

(1) La cuenta acreedores comerciales incluye los saldos pendientes de cancelar de las cuentas de Proveedores varios,
honorarios varios, vales vistas por pago de proveedores caducos, impuestos retenidos por remuneraciones a los
trabajadores, impuesto técnicos extranjeros, impuestos tnico por desafiliaciones, impuesto Unico por honorarios, impuesto
débito de las facturas de ventas, ppm por pagar, impuestos adicional por operaciones extranjeras e impuesto retenido por
pagos de APV y APVC. Todas estas partidas por impuestos son canceladas al mes siguiente.

(2) Vernota N° Q.

(3) Ver nota N°23.

(4) Corresponde la recaudacién por aclarar de la Administradora, estas puedes ser por cotizaciones de los independiente
(salud), costas de cobranzas, y cotizaciones de Los Fondos de Pensiones que estan pendientes de aclarar.

(5) Elmonto incluido dentro del ejercicio 2015 corresponde a Retenciones por M$ 391.835, Dividendos por pagar M$ 145.904,

Costas judiciales y prejudiciales por M$ 10.346 y el saldo del ejercicio 2014 corresponde a Retenciones por M$ 1.460.139,
Dividendos por pagar M$ 130.935 y Costas judiciales y prejudiciales por M$ 28.719.

NOTA 25. PROVISIONES (Cédigo 21.11.060)

Al 31 dé diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la Administradora mantiene saldo en la cuenta Provisiones (cédigo
FECU-IFRS 21.11.060), el que se detalla a continuacion:

31-12-2015 31-12-2014
‘ M$ M3
Participacién en utilidades y bonos 3.829.241 3.465.161
Provisién de vacaciones 1.629.281 1.538.494
Provision dividendos minimo obligatorio 0 12.102.093
Otras provisiones (*) 3.389.133 2.348.087
Total 8.847.655 19.453.835

*) En la cuenta otras provisiones se incluyen los conceptos de provision auditoria externa, provisidn de seguro, provision de
leyes sociales por bono desempefio y participacion, provisidon de facturacion de agentes recaudadores, provisién de
asesorias externas, provision de gastos de capacitacion, provision por reconocimiento al personal, provisién de gasto por
servicios computacionales, provision custodia nacional y extranjera, provision de marketing y publicidad, provisién por
reliquidacin de impuesto renta, provisién de gastos de cobranza por incobrables, provisién de gastos comunes, provision
por facturacién de proveedores extranjeros, y corredores de bolsa.

No tenemos provisiones por gestiones de cobranzas de los Estudios Juridicos contratados por esta Administradora.
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A continuacién se presenta detalle de la cuenta otras provisiones:

Notas explicativas

Detalle Antigtiedad 31'1';':"15 Cédigo
Provisién Custodia Extranjera 1 MES 25.921{31.11.090.030 Gasto de administracion
Provisién Gasto Bancario 1 MES 17.860(31.11.090.030 Gasto de administracion
Provision Comision Agentes Recaudadores 1 MES 68.610|31.11.090.030 Gasto de administracién
Provision de Capacitacién 1 MES 13.000)31.11.090.030 Gasto de administracion
Provision Gasto Comercializacion 1MES 180.243|31.11.090.010 Gasto de comercializacion
Provisién Premio a la Excelencia 12 MESES 90.484|31.11.090.030 Gasto de administracion
Provisién Servicios y Asesorias Tecnologicas 1 MES 321.914131.11.090.020 Gasto de computacién
Provision Proyecto BRAA 1 MES 17.320(31.11.090.030 Gasto de administracion
Provisién Seguro Complementario Erpleados 1MES 29.700(31.11.040.030 Beneficios a corto plazo a los empleados
Provision Auditoria Externa 12 MESES 63.765|31.11.090.030 Gasto de administracion
Provisién Corredores de Bolsa 1 MES 11.510]31.11.090.030 Gasto de administracion .
Provisién Asesoria Inversiones 1 MES 16.200)31.11.090.030 Gasto de administracion
Provision Reliquidacion Impuestos 1 MES 140.821(31.11.090.040 Otros gastos operacionales
Provision Gasto Cobranzas 1 MES 29.420]31.11.090.030 Gasto de administracion
Provision Gastos Ventas y Sucursales 1 MES 85.078731.11.090.030 Gasto de administracion
Provisién Gtos de Alimentacién 1 MES 3.057}31.11.090.030 Gasto de administracion
Provisién Gtos Servicios Generales 1 MES 13.504|31.11.090.030 Gasto de administracion
Provision Multas 1 MES 39.059|31.11.080.030 Gasto de administracion
Provisién Salas Cunas 1 MES 1.780(31.11.040.030 Beneficios a corto plazo a los enpleados
Provision Tramite de Pensiones 1MES 20.187]31.11.090.030 Gasto de administracion
Provisiones Varias 1 MES 4.743131.11.090.030 Gasto de administracion
Provision. indermizaciones 1 MES 443.281|31.11.040.050 Indermizacién por Término de relacion laboral
Provision Aporte Compensatorio 1 MES 1.751.676(31.11.090.030 Gasto de administracion
TOTALES 3.389.133
Detalle Antigliedad 31'1,;':‘"4 Cédigo
Provisién Custodia Extranjera 1 MES 27.759131.11.090.030 Gasto de administracion
Provision Comisién Agentes Recaudadores 1 MES 103.031{31.11.080.030 Gasto de administracion
Provision de Capacitacién 1 MES 11.298/31.11.090.030 Gasto de administracion
Provisién:Gasto Comercializacion 1MES 640.620]31.11.080.010 Gasto de comercializacion
Provisién Premio a la Excelencia 1 MES 60.000|31.11.090.030 Gasto de administracion
Provisién Servicios y Asesorias Tecnoldgicas 1 MES 129.412|31.11.090.020 Gasto de computacion
Provision Proyecto BRAA 1 MES 17.042)|31.11.090.030 Gasto de administracion
Provision Seguro Complementario Errpleados 1 MES 86.089|31.11.040.030 Beneficios a corto plazo a los enpleados
Provision ‘Auditoria Externa 2 MESES 96.538|31.11.090.030 Gasto de administracion
Provision Deposito Central de Valores 1 MES 25.209|31.11.090.030 Gasto de administracion
Provision Corredores de Bolsa 1 MES 11.933}31.11.090.030 Gasto de administracion
Provision Asesorias Externas 1 MES 353.96331.11.090.030 Gasto de administracion
Provisién Reliquidacion mpuestos 1 MES 355.90231.11.090.040 Otros gastos operacionales
Provisién Aporte Adicional Contrato Cerrado 1 MES 32.053|31.11.090.040 Otros gastos operacionales
Provisién Gastos Bancarios 1 MES 1.070|31.11.090.030 Gasto de administracion
Provisién Bloomberg Finance LP 1MES 2.03131.11.090.030 Gasto de administracion
Provisién Gasto Cobranzas 1MES 20.560]31.11.090.030 Gasto de administracion
Provision Gastos Ventas y Sucursales 1 MES 22.171]31.11.090.030 Gasto de administracion
Provision Convencién Ventas 1 MES 91.899|31.11.090.030 Gasto de administracion
Provision Tramite de Pensiones 1 MES 2.327(31.11.090.030 Gasto de administracion
Provision Scomp Pensionado 1 MES 18.200{31.11.090.030 Gasto de administracién
Provision Correos 1MES 500131.11.020.030 Gasto de administracién
Provision Gtos de Alimentacion 1 MES 1.246{31.11.080.030 Gasto de administracion
Provisién Gtos Servicios Generales 1 MES 13.018(31.11.090.030 Gasto de administracion
Provision Bolsa de Valores Terminal 1MES 295(31.11.090.030 Gasto de administracion
Provision Sucripcion Diarios y Revistas 1 NES 1.720(31.11.090.030 Gasto de administracién
Provisiones Varias 1 MES 6.241)31.11.090.030 Gasto de administracion
Provisién Indemnizaciones 1 MES 115.733/31.11.040.050 Indemnizacién por Término de relacion laboral
Provision Uniformes 1 MES 4,320(31.11.040.030 Beneficios a corto plazo a los empleados
Provisién Salas Cunas 1 MES 1.900(31.11.040.030 Beneficios a corto plazo a los empleados
Provisién Aporte Empleador por Bonos 3 MESES 54.751(31.11.040.010 y 31.11.040.020 |Sueldos y salarios personal administrativos y ventas
Provisién Campaiia Vacunacion 3 MESES 2.249131.11.040.010y 31.11.040.020 |Sueldos y salarios personal administrativos y ventas
Provisién Premios Concurso CCOy APV 1 MES 538{31.11.040.010y 31.11.040.020 |Sueldos y salarios personal administrativos y ventas
Provision Cheques Sodexho 1MES 763|31.11.040.010y 31.11.040.020 [Sueldos y salarios personal administrativos y ventas
Provisién Reclutamiento de Personas 1 MES 703(31.11.090.030 Gasto de administracion
Provisién Asesoria Caso Cascada 1 MES 21.977|31.11.090.030 Gasto de administracion
Provisién Asesoria Proyecto Costanera 1 MES 3.448131.11.080.030 Gasto de administracién
Provisién Juicio Cobranzas 1 MES 6.1567131.11.080.030 Gasto de administracién
Provisién Proc.Validac.Datos Registro Civil 1 MES 3.421]31.11.090.030 Gasto de administracion
, TOTALES 2.348.087
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A continuacién se presenta una conciliacion entre el valor inicial y final de cada una de las provisiones que mantiene la

Administradora al 31 de diciembre de 2015:

Provisién
Participacién dividendos
DETALLE Provisién por | en utilidades | Provision de minimo Otras
siniestralidad y bonos vacaciones obligatorio | provisiones
M$ M$ M$ . M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero del 2015 0 3.465.161 1.538.494( 12.102.093 2.348.087
Provisiones adicionales 0 0 0 0 0
Incremento (decremento) en provisiones existentes 0 4.089.114 1.629.281 0 3.806.777
Provisién utilizada (pagos efectuados con cargo a la provision) 0 -3.725.034 -1,538.494| -12.102.093 -2.765.731
Saldo final al 31 de diciembre de 2015 0 3.829.241 1.629.281 0 3.389.133

A continuacion se presenta una conciliacién entre el valor inicial y final de cada una de las provisiones que mantiene la

Administradora al 31 de diciembre de 2014:

Provision
Participacion dividendos
DETALLE Provisién por | en utilidades | Provision de minimo Otras
siniestralidad y bonos vacaciones obligatorio | provisiones
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero del 2014 234.497 4.365.350 1.486.380 829.515 493.957
Provisiones adicionales 0 0 0 0 0
Incremento (decremento) en provisiones existentes 0 3.607.386 1.538.494| 12.102.093 2.327.823
Provision utilizada (pagos efectuados con cargo a la provision) -234.497 -4.507.575 -1.486.380 -829.515 -473.693
Saldo final at 31 de diciembre de 2014 0 3.465.161 1.538,494| 12.102.093 2.348.087

Provision por siniestralidad: L.a Administradora efectu6 esta provision para el menor valor de las reservas y las variaciones de las
tasas de actualizacion.

Participacion en utilidades y bonos: La Administradora registra un pasivo como participacién de utilidades, bono del desempefo y
otros bonos como navidad y vacaciones. Estas provisiones se cancelan mayoritariamente entre el ultimo trimestre y primer
trimestre de cada afio.

Participacion de utilidades del Directorio: Corresponde a la participacién de las utilidades del ejercicio que tienen derecho los
Directores de la Sociedad.

Provisién de vacaciones: El costo de las vacaciones de los empleados se registra sobre las bases devengadas mensuales y el
consumo de este beneficio dependera del uso del feriado legal que realicen los trabajadores.

Provisién de dividendos minimo obligatorio: De acuerdo a la ley de sociedades anénimas, se debe distribuir al menos el 30% de
las utilidades liquidas. Esta provisién se liquida al afio siguiente cuando se paga el dividendo definitivo, cuando los dividendos
provisorios superan la de dividendo minimo, estas no se realizan.

Otras provisiones: Las otras provisiones son pasivos que a la fecha de cierre aun no se recibia la documentacion
correspondiente.
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NOTA 26. PROPIEDADES Y CAPITAL DE LA ADMINISTRADORA
26.1 Propiedad

Principales accionistas

Nombre de los 12 mayores accionistas Tipo de persona RU.T. Part|c|p:j)c|on de Num_ero de
i propiedad acciones

1{PRINCIPAL CHILE LTDA. D 76.239.699-8 97.97%)] 12.510.515.396
2|SANTANDER S.A. C. DE BOLSA D 96.683.200-2 0.11% 13.695.891
3{BANCHILE C. DE BOLSA S.A. D 96.571.220-8 0.09% 10.862.102
4|ASOC.GREM.NAC.DE SUPERV.COBRE b 70.074.200-8 0,07% 8.610.117
5| GONZALEZ GONZALEZ ALFREDO HOMERO A 04.755.918-9 0,07% 8.538.959
6/BCI CORREDOR DE BOLSA S.A. D 96.519.800-8 0,06% 7.521.901
7{CORONADO GATICA SAMUEL SEGUNDO A 04.343.470-5 0,06% 7.249.577
8|RICO HUGO VICTOR A 01.678.964-K 0,06% 7.033.968
9{ZAMBRANA GONZA LEZ BAUDILIO CACIO A 02.941.144-1 0,05% 6.831.168
10{LARRAINVIAL S.A. C. DEBOLSA D 80.537.000-9 0,04% 5.637.291
11]AGUIRRE CA IMA NQUE PATRICIO A 06.837.463-4 0,04% 5.550.324
12|ROJAS FUENTES ALBERTO A 03.956.240-5 0,04% 5.000.000
TOTAL 98,66%| 12.597.046.694

Entidad controladora:  Principal Chile Ltda. 97,97%
Tipos de persona:

A Persona natural nacional.
B::Persona natural extranjera.
C:iSociedad anénima abierta.
D::Otro tipo de sociedad.
E:!Persona juridica extranjera.

26.2 Capital Pagado

. Capital suscrito Capital pagado
Serie
: M$ M$
Unica ] 635.487.499 635.487.499
Numero de acciones
Serie N° de acciones N° de acciones pagadas N° de acciones con
; el suscritas pag derecho a voto

Unica | 12.770.259.168 12.770.259.168 12.770.259.168

1)1 En Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 26 de septiembre de 2014 se acordé un aumento de capital en la
cantidad de $ 12.537.608.721, mediante la emisién de 326.907.660 nuevas acciones nominativas, de una misma y
Unica serie y sin valor nominal, que se destinaran integramente a ser distribuidas a los accionistas de la ex A.F.P.
Cuprum S.A., en la proporcién que les corresponda de acuerdo a la relacién de canje entre las acciones de la

: Administradora y la ex A.F.P. Cuprum S.A. de forma tal que los accionistas de la ex A.F.P. Cuprum S.A. reciban
711,57995748 acciones nuevas de la Administradora por cada accién de la ex A.F.P. Cuprum S.A. de que sean
titulares.

2) | Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A., antes A.F.P Argentum S.A, inscribié en el Registro de Valores
. de la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 29 de diciembre de 2014 las siguientes acciones emitidas por
la Administradora:

1i. Un total 12.510.515.397 acciones suscritas y pagadas, y

ii. Un total 326.907.660 acciones de pago para materializar la fusion por incorporacion de la ex Administradora de
Fondos de Pensiones Cuprum S.A.

3) | Corresponde a los accionistas minoritarios de la ex A.F.P. Cuprum S.A,, vigentes existentes al 1 de enero de 2015
' (fecha de la fusion); los que han quedado incorporados a la Administradora con esta fecha. Con esta fecha se procedioé
: al pago de M$ 9.961.729 mediante el canje de las acciones de la ex A.F.P. Cuprum S.A en poder los accionistas
- minoritarios al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo al siguiente detalle:
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Nimero de acciones ex A.F.P. | Numero de acciones A F.P. Capital suscrito y

: CuprumS.A. al 31-12-2014 | CuprumS.A. al 01-01-2015 pagado M$
Accionistas Minoritarios 365.024 259.743.762 9.961.729

Total | 365.024 259.743.762 9.961.729

Segun jse indica en los hechos relevantes la distribucién de los titulos de las acciones a los accionistas se efectué desde el dia 23
de enero de 2015.

Producto de esto el capital de A.F.P. Cuprum S A. asciende a:

Monto Numero de
; M acciones
Capital emitido 638.063.379 12.837.423.057
Capital suscrito y pagado 635.487.499 12.770.259.168
Capital no suscrito y pagado 2.575.880 67.163.889
26,3 Otras reservas
i Movimiento Saldo final
Saldo inicio periodo 31-12-2015
M$ M3 M3
Reservas de revaluaciéon 7.100 -16.236 -9.136
Total | 7.100 -16.236 -9.136
Movimiento Saldo final
Saldo inicio periodo 31-12-2014
| M$ MS M$
Reservas de revaluacién 9.704 -2.604 7.100
Total | 9.704 -2.604 7.100

26.4 Uﬁilidades retenidas y dividendos (Clase cédigo 23.11.040)

Concepto Saldo inicio

; M$
Saldo inicial utilidades retenidas a la fecha de la fusion 31.739.398
Ajuste por Fusion (*) -2.789.483
Ajuste Hividendo provisorios participacion minoritarios (**) 297.569
Dividendo definitivo -12.195.476
Dividendo provisorio (1) -30.000.000
Ganancia (pérdida) del periodo 136.586.756
Saldo final Utilidades Retenidas 123.638.764
Al 31 de diciembre de 2014

| Concepto Saldo inicio

| M$
Saldo inicial de Utilidades Retenidas 13.941.290
Ajuste in‘puesto diferido por cambio de tasa (2) -26.094.399
Ganancia (pérdida) del ejercicio 65.333.060
Corrprés posteriores efectuadas por la entidad Controladora -9.784.503
Ajustes por concepto de dividendo de la Sociedad subsidiaria 148.475
Dividendo minimo obligatorio (30%) -11.804.525
Saldo final Utilidades Retenidas 31.739.398

(*) Este saldo resulta por el proceso fusion del 01-01-2015 con la eliminacion de las acciones emitidas en cartera de propiedad
de AFP Cuprum S.A., mas el aumento de capital por el canje de acciones.

™™ Est{a ajuste corresponde a la participacion de los minoritarios en provision del dividendo minimo obligatorio.

)] Coﬁ fecha 20 de noviembre de 2015, se informé como hecho esencial, que en directorio celebrado con esa misma fecha, se
acordé pagar un dividendo provisorio de $ 2,3492084 por accion el dia 10 de diciembre de 2015. El monto total asciende a
M$ :30.000.000.- Debido a que este supera el dividendo minimo de 30% exigido por la ley, no se ha efectuado provision por
dividendo minimo al 31 de diciembre de 2015

(2) Corfresponde al efecto generado por las diferencias en activos y pasivos por impuestos diferidos producidos como efecto
directo del incremento de la tasa de impuesto introducido por ia ley N° 20.780. Segun lo instruido por la Superintendencia de
Pensiones en virtud de sus atribuciones, con fecha 2 de marzo de 2015 emitié Oficio Circular N°4673 instruyendo a las
Administradoras de Fondos de Pensiones, aplicar el Oficio Circular N° 856 de fecha 17 de octubre de 2014 emitido por la
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Superintendencia de Valores y Seguros en el cual se establece registrar contra patrimonio las diferencias en activos y
pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuesto
|nd‘|cado en la ley mencionada en el parrafo anterior.

Respecto a la utilidad liquida distribuible de acuerdo a lo dispuesto en tas Circulares N° 1.945 y 1.983 de la SVS, de fechas 29 de
septiembre de 2009 y 30 de julio de 2010, respectivamente, el Directorio de AFP Cuprum S.A. en su sesion de fecha 30 de abril
de 2015 y confirmado en la Junta General de Accionistas de misma fecha, acordé establecer como politica general que la utilidad
liquida distribuible para los efectos del pago del dividendo minimo obligatorio del 30%, establecido por el articulo 79 de la ley N°
18.046, se determinara sobre la base de la utilidad depurada de aquellas variaciones relevantes del valor razonable de los
activos y pasivos que no estén realizados, las cuales deberan ser reintegradas al célculo de la utilidad liquida del ejercicic en que
tales variaciones se realicen. La Sociedad a la fecha de estos Estados Financieros Consolidados no ha efectuado ajustes del
valor razonable de los activos y pasivos que no estén realizados.

En consecuencia, se acordd que, para los efectos de la determinacion de la utilidad liquida distribuible de la AFP, esto es, la
utilidad liquida a considerar para el calculo del dividendo minimo obligatorio en lo que se refiere al ejercicio 2015 y siguientes. Se
entendera por Utilidad Liquida Distribuible del ejercicio respectivo el monto que resulte de agregar o restar a la utilidad del
ejercicio los cambios relevantes en el valor razonable de los activos y pasivos que no se encuentren realizados y las siguientes
partldas

1 Restar la rentabilidad del encaje, neta del resultado por impuestos diferidos que genera.
2,;  Sumar la amortizacién de activos intangibles, neta del resultado por impuestos diferidos que genera.
3., Restar el ingreso diferido por impuestos relativos a la creacion y reversion de diferencias temporarias.

Los d|V|dendos adicionales seran determinados en base a los mencionados criterios, segtn el acuerdo que adopte al respecto la
Junta de Accionistas.

La ]unta de accionistas de fecha 30 de abril del 2014 fij6 un dividendo de $ 779,92632794 por accién, el cual se pagé a los
accionistas el 30 de mayo del 2014.

La Junta de accionistas de fecha 30 de abril del 2015 fijé un dividendo de $ 1,8793668 por accion, el cual se hizo efectivo el 27 de
mayo de 2015.

El Dlrectono en sesion ordinaria celebrada con fecha 20 de noviembre de 2015 fij6 un dividendo provisorio de $ 2,3492084 por
acmon,:el cual se hizo efectivo el 10 de diciembre del 2015, este dividendo es por las utilidades del 2015.

Utilidaq liquida distribuible:

Utilidéd liquida distribuible, para periodo terminado al 31 de diciembre 2015.

31-12-2015

; M$
Ganarnicia atribuible a participacion mayoritaria 136.586.756
Rentaﬁ;ilidad Encaje -14.014.935
Impuesto diferido del Encaje 3.485.923
Amortizacion de activos intangibles 16.264.761
Impuestos diferidos por diferencias temporarias -71.436.867
Utilidad liquida distribuible 70.885.638
Aplicacién politica de dividendos (a lo menos el 30%) 21.265.691
Utilidad liquida distribuible, para periodo terminado al 31 de diciembre 2014,

31-12-2014

i M3
Ganancj:ia atribuible a participacion mayoritaria 65.333.060
Rentabilidad Encaje -25.984.644
Utilidad liquida distribuible 39.348.416
Aplicacién politica de dividendos (alo menos el 30%) 11.804.525

Al 31 dé diciembre de 2015, la sociedad tiene el 100% de su capital suscrito y pagado.
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NOTA 27. EFECTO DE LAS VARIACIONES EN TIPOS DE CAMBIOS DE LA
MONEDA EXTRANJERA (Coédigo 31.11.180)
TRIMESTRE TRIMESTRE
Serie 31-12-2015 31-12-2014 ACTUAL ANTERIOR
‘ M$ M3 M3 M3
Diferencias de cambio reconocidas en resultados excepto para instrumentos
financieros medidos al valor razonable a través de resultados 21.890 3.052.257 182 -563
Reservas de conversién 0 0 0 0

NOTA 28.

PARTICIPACION MINORITARIA (Cédigo 24.11.000)

El saldo de este ftem corresponde al reconocimiento de la porcion del patrimonio de la sociedad filial de la Administradora, que
pertenece a terceras personas. El saldo de este item al 31 de diciembre de 2015 fue de M$ 357, al 31 de diciembre de 2014 era
de M$ 11.806.715. Estos valores se presentan en el c6digo 24.11.000 del Estado de Situacién Financiera Consolidado.

La utili&ad (pérdida) del ejercicio perteneciente a terceros se presenta en el Estado de Resultados Consolidado, en e! cédigo
32.11.120, cuyo saldo del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 fue de M$ 15 y al 31 de diciembre de 2014 era de
M$1.272.662, para el trimestre terminado el 31 de diciembre de 2015, M$ 5 y para el trimestre terminado el 31 de diciembre de

2014, M$ 766.450.

NOTA 29. CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

Costo cargado a resultado Monto Adeudado
Nombre GIRO Tipo de servicio entregado M$ M$
31-12-2015 31-12-2014 31.12-2015 | 31-12-2014
Custodia de titulos e Instituciones
Depésito Central de Valores S.A. |Custodia de Valores financieras de la A.F.P (1) -667.529 -618.082 -57.484 -49.656
: Administracion del Depto.
Acciones de fa AFP(2) -20.199 -27.173 -1.919 -4,293
Brow n Brothers Harriman & Co. Custodia de valores Custodia de titulos extranjeros (3)
| -325.766 -269.878 -25.921 -27.759
Bolsa de iComercio de Santiago Bolsa de Valores Arriendo terminal,citéfono y
Bolsa de Valores derecho de bolsa (4) -81.626 -76.121 -7.293 0
Rueda transacc, renta fija,
Bolsa Bectrénica de Chile S.A.  |Bolsa de Comercio arriendo terminal, arriendo
i pantallas planas, derecho de
: bolsay otros (5) -5.357 -4.838 0 -3.350
Ernst & Y.oung Serv. Prof. Auditores
Auditoria: Y Ases. Auditoria Externa -179.096 -397.901 -51.514 -107.607
Caja compensacion Los Andes Caja de compensacion Recaudacion planillas -124.693 -131.651 -36.417 -41.200
Serv. de Administracion Previsional|Entidad recaudadora Recaudacion planillas -576.078 -545.243 -178.020 -109.072
Totales contratos de prestacién de servicios -1.980.344 -2.070.888 -358,568 -342,937

Valor de los servicios

(1) B valor del servicio de custodia, de administracién de valores 'y de registro de transacciones es esencialmente variables en funcién de los montos involucrados

(2) Mantencién mensual

Organizacion y atencion Junta de Accionistas por cada asistente

Proceso de pago de dividendo, por cada accionista vigente

UF
UF
UF

35,74
0,017
0,029

(3) Custodia de valores esta en funcion del monto de la cartera. La administracién de valores varia segun el tipo de instrumento transado y del pais de origen
136,37 mensuales
1210,23 anuales
11,80 mensuales
71,40 anuales

(4) Arriendo terminal
Derechos

(5) Arriendo terminal
Derechos
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NOTA 30. REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Las remuneraciones percibidas por nuestro Directorio durante el periodo actual y anterior se detallan a continuacion:

31-12-2015 31-12-2014
! 143 435
Dietas! 240.170 231.505
Total : 240,170 231.505

En el cuadro siguiente se detalla la dieta por asistencia que reciben nuestros directores, independiente de las sesiones por mes a
la que ellos asistan. Solo se les paga como méximo por una sesion.

R ; » . . - Tope Dieta por
| Dieta por a Dieta por comité Tope dieta por Dieta por comité h |
. Dieta por ;. Tope por |,., . e ) . . |Comité Inversiones
Directores Cargo P Sesién B Directores, Riesgo y| comité Directores, fInversionesy Conflicto .
: Sesion Normal .- Sesion - . . y Conflicto de
Extraordinaria Auditoria Riesgo y Auditoria de Intereses
Intereses
Hugo Lavados Montes Presidente UF 175 - UF 175 - - - -
Juan Eduardo Infante Barros |Vicepresidente UF 100 - UF 100 UF 50 UF 50
Isidoro Palma Penco Director UF 100 - UF 100 UF 50 UF 50 - -
Susana Tonda Mitri Director UF 100 - UF 100 UF 50 UF 50 UF 50 UF 50
Raul Rivera Andueza Director UF 100 - UF 100 UF 50 UF 50 UF 50 UF 50
Eduardo Birke Pfister Director suplente ¥ - W] - - " "
Marta Tonda Mitri Director suplente ) - “ ) ) (") (")

(*) Los directores suplentes reciben dieta, siempre y cuando, asistan a alguna sesién reemplazando al director titular.

NOTA 31. POLi]'ICA DE DESAGREGACION DE LOS INGRESOS Y GASTOS
SEGUN EL TIPO DE FONDO DONDE TUVIERON SU ORIGEN

Politicas o procedimientos utilizados para la asignacion de ingresos y gastos por Tipo de Fondos.

Los ingresos por comisiones v la rentabilidad del encaje son reconocidos por cada tipo de fondos de acuerdo a su origen, que
esta dado por donde los afiliados tienen invertidos sus fondos de pensiones.

El gasto por seguro de invalidez y sobrevivencia y las remuneraciones al personal de ventas, se distribuye siguiendo el criterio de
las comisiones, es decir, donde los afiliados tienen invertidos sus fondos de pensiones.

Los gaétos pagados por custodia de titulos nacionales y extranjeros se distribuyen de acuerdo a la custodia de la cartera de los
fondos de pensiones.

Los gastos de transacciones de valores en bolsa de valores se distribuyen de acuerdo a los montos transados por cada fondo de
pensiones.

NOTA 32. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

Garantias
A la fecha, no existen garantias directas e indirectas.
Causas laborales:

- Juzgado del Trabajo de Punta Arenas. Rol O-14-2014.
. Demanda despido indirecto, en subsidio despido injustificado. Monto demanda $ 13.866.710.
Fallo rechaza demanda. Ambas partes interponen recurso de nulidad. Se rechaza recurso de demandante.
Demandante interpone recurso de unificacién. Pendiente su resolucién en la Corte Suprema.

- Juzgado del Trabajo de Valparaiso. RIT T-292-14.

| Tutela, en subsidio despido injustificado. Monto demanda: $ 33.930.214.
Fallo condena a Cuprum al pago de ciertas prestaciones. Demandante recurre de nulidad; recurso rechazado.
¢ Pendiente liquidacion del crédito.
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-1 Juzgado del Trabajo de Valparaiso. RIT 0-460-15.
Despido injustificado. Monto demanda $ 18.033.367
Fallo no da lugar a despido injustificado; solo ordena el pago de ciertas prestaciones. Demandante interpuso recurso
de nulidad; rechazado. Pendiente liquidacion del crédito.

-+ Juzgado del Trabajo de Concepcion. RIT O-870-15.
- Despido injustificado. Monto demanda: $ 2.801.878.
Conciliacién entre las partes. Terminado.

-+ Primer Juzgado del Trabajo de Santiago. RIT 0-4458-15.
. Despido injustificado. Monto demanda: $ 3.436.811.
Demandante se desistié de la demanda. Terminado.

- Primer Juzgado del Trabajo de Santiago. RIT 0-4673-15.
i Despido injustificado. Monto demanda: $ 2.763.547.
Fallo acoge demanda. Cuprum interpuso recurso de nulidad; pendiente su resolucion,

- Segundo Juzgado del Trabajo de Santiago. RIT 0-4835-15.
Despido injustificado. Monto demanda: $ 5.000.000.
Fallo rechaza demanda; pendiente plazo para interponer recurso.

- Primer Juzgado del Trabajo de Santiago. RIT T-972-15.
Tutela, en subsidio despido injustificado. Monto demanda: $ 81.642.169
Pendiente celebracién audiencia de juicio.

- Segundo Juzgado del Trabajo de Santiago. RIT 0-6301-15.
- Despido injustificado. Monto demanda: $ 268.620.000
Pendiente celebracién audiencia preparatoria.

- | Juzgado del Trabajo de Temuco. RIT O-778-15.
i Despido injustificado. Monto demanda: $ 11.083.623.
Pendiente celebracidn audiencia preparatoria.

- Juzgado del Trabajo de Concepcion. RIT O-1185-15,
Despido injustificado. Monto demanda: $ 3.623.235.
Avenimiento. Terminado.

Otras causas:

- | Trigésimo Cuarto Juzgado del Crimen de Santiago. Rol 201.053-2. En esta causa se acumularon tres querellas
| presentadas por Cuprum en contra de quienes resulten responsables de giros fraudulentos de las cuentas de ahorro
| voluniario de seis afiliados a la Administradora, por montos de M$ 4.000, M$ 1.700 y M$ 25.000. Fallo absuelve a dos
! procesados y condena a otros dos por uso malicioso de instrumento publico falso. Uno de los condenados apeld,

pendiente su resolucion,

- . Segundo Juzgado Civil de Concepcion. RIT 6261-13. Demanda de indemnizacién de perjuicios presentada por

. herederos de afiliado fallecido. Monto demanda $ 106.000.000. Fallo acoge demanda y condena a Cuprum al pago de

una indemnizacién de $ 20.000.000 solidariamente con la otra demandada. Ambas partes apelaron: pendiente su
resolucién.

- | Deécimo Séptime Juzgado Civil de Santiago. Rol 7239-14. Demanda indemnizacién de perjuicios. Monto demanda
! $485.000.000. Fallo rechaza demanda. Demandante apelé, Corte de Apelaciones confirmé el fallo. Demandante
interpuso recurso de casacién; rechazado. Terminado.

- . Octavo Juzgado Civil de Santiago. RIT C-36.859-12. Demanda de cumplimiento de contrato con indemnizacién de

| perjuicios, en subsidio, resolucién de contrato. Monto demanda $ 555.620.000. En primera instancia existié una causa

de soficitud de medida prejudicial contra la AFP, la cual fue archivada. Luego, en la misma causa, se presentd la
demanda. Pendiente periodo de prueba.

- | Deécimo Sexto Juzgado Civil de Santiago. Rol C-12.101-14. Demanda indemnizacién de perjuicios. Monto demanda:
$2.366.370.403. Pendiente periodo de prueba.

- Cuarto Juzgado de Policia Local de Santiago. Rol 22.047-15. Demanda infracional y de indemnizacién de perjuicios.
No se produce conciliacién. Pendiente celebracion de audiencia de prueba.

| Corte de Apelaciones de Santiago. Rol 98.721-15. Recurso de Proteccién interpuesto por don Reinaldo Guerra Caso.
| Monto: $ 101.000. Pendiente su resolucién.
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-, Primer Juzgado del Trabajo de Santiago. RIT 348-14. Reclamo de Cuprum en contra de multa de la Inspeccién det
Trabajo. Monto multa: 80 UTM. Fallo acoge demanda; pendiente plazo para interponer recursos.

En opinién de la Administracion y sus asesores legales, en caso que estos juicios tuvieran un fallo adverso, ellos no tendrian
efectos patrimoniales significativos para la Administradora.

Contingencia
No existen contingencias a la fecha de presentacién de los estados financieros consolidados.

NOTA 33. INFORMACION A REVELAR SOBRE SEGMENTOS DE
‘ OPERACION (NIIF 8)

a) La Administradora debera revelar la siguiente informacién general
La informacién financiera por segmentos que utiliza la administracion para la toma de decisiones a fin de decidir de como
designar los recursos de los mismos, Cuprum presenta la informacion de segmentos en funcién de la informacién financiera
puesta a disposicion de los tomadores de decisiones.

b) Informacién general sobre resultados, activos y pasivos

La Sociedad administra los segmentos de operacién de acuerdo a los ingresos por comisiones y su apertura se puede
revisar en el informe 2.05 “Estados Complementarios” en el Detalle de Ingresos por Comisidn.

Réspecto a los activos, pasivos y gastos, éstos se administran en forma consolidada.

i. |Detalle de la informacién general sobre resuitados, activos y pasivos
'El siguiente cuadro muestra nuestro Unico segmento compuesto por el producto obligatorio (cuenta de capitalizacion
lindividual), de los voluntarios (APV y CAV), del retiro programado y del traspaso de APV a otras instituciones, los

iservicios prestados a la AFC, el ingreso financiero por el Contrato del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia, en general de
jtodos los ingresos indicados en los Estados de Resultados Integrales.

34.2.1 Detalle de la informacién general sobre resuitados, activos y pasivos. .
i 31-12-2015 31-12-2014

; M$ M$
Ingresos de las actividades ordinarias procedentes de clientes externos 437.168 0
Ingrésos de las actividades ordinarias entre segmentos 119.208.873 13.602.682
lngﬂesos por intereses 767.312 2.177.989
Gastos por intereses -57.592 ]
Ingresos por intereses, neto 709.720 2.177.989
De;ireciaciones y amortizaciones -17.484.868 0
Partidas significativas de ingresos y gastos -32.139.591 -2.226.401
Suma de detalle de partidas significativas de ingresos 14.014,935 0
Detalle de partidas significativas de ingresos 14,014,935 0
Partida de detalle de partidas significativas de ingresos 0 .0
Monto de detalle de partidas significativas de ingresos o] 0
Suma de detalle de partidas significativas de gastos . -46.154.526 -2.226.401
Detalle de partidas significativas de gastos -46,154.526 -2.226.401
Partida de detalle de partidas significativas de gastos 0 0
Monto de detalle de partidas significativas de gastos o] 0
Ganancia (pérdida) del segmento sobre el que se informa 70.731.302 13.554.270
Participacion de la entidad en el resultado de coligadas y negocios conjuntos contabilizados segun el
método de participacién 1.399.137 0
Gasto (ingreso) sobre impuesto a la renta 64.262.384 -435.178
Otrés partidas significativas no monetarias 193.933 4.705.018
Detalle de otras partidas significativas no monetarias 193.933 4.705.018
Monto de detalle de otras partidas significativas no monetarias 0 .0
Activos de los segmentos 818.566.209 629.656.062
lmpdrte en coligadas y negocios conjuntos contabilizados bajo el método de la participacién 0 0
Desembolsos de los activos no monetarios del segmento 0 0
Pasivos de los segmentos 59.449.082 12.364.859
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ii. Explicacién de la medicion de resultados, activos y pasivos de cada segmento

Los negocios que desarrolla la Sociedad estan definidos por ley. Ellos son:

a. Administracién de Fondos de Pensiones (cinco en la actualidad) por cuenta de sus afiliados y clientes, con el objeto
de conseguir una rentabilidad que permita al afiliado pensionarse adecuadamente con el producto de sus ahorros.
Esta rentabilidad debe conseguirse con un riesgo controlado, acorde con la naturaleza de este tipo de ahorro y al tipo
de fondo, y por tanto de activos, que el cliente elija para su inversién. Asimismo, la gestién de los fondos se enmarca
en una estricta normativa que busca proteger al cliente en términos de alternativas posibles de inversion.

b. Administracion de fondos de ahorro voluntario, tales como el sistema de Ahorro Previsional Voluntario y la Cuenta de
Ahorro Voluntario ("Cuenta 2").

c. Eisegmento de A.F.P. Cuprum S.A. es como el Directorio y la Administracion de la Sociedad manejan el negocio,
los productos con los cuales se gestionan son la cuenta obligatoria por la cual se cobra una comisién de 1,48% de la
remuneracion imponible con un tope de 73,2 UF segun lo norma la Superintendencia de Pensiones, también el
segmento de los productos voluntarios APV y CAV por los cuales se cobra una comision por mantencién de saldos
0,70% y 0,80% mas IVA, respectivamente.

d. Otras de las variables que se le presentan a los tomadores de decisiones de la empresa son las entradas y salidas
de afiliados 2 la A.F.P., ademas de la remuneracién imponible y los saldos administrados de estos cotizantes.

e. Por ditimo los segmentos son informados en forma coherente con la presentacién de los informes internos que usa la
administracién en el proceso de toma de decisiones. La empresa basa su designacién de los segmentos en funcién
del producto més importante y de fa informacién financiera puesta a disposicién de los tomadores de decisiones, en
materias tales como medicién de rentabilidad y asignacién de costos.

¢) Informacién a revelar sobre la entidad en su conjunto
i. Informacion sobre los principales clientes

La Sociedad no administra por clientes, sino en funcién de su producto principal que es la Cuenta de Capitalizacién
Individual.

NOTA 34. SANCIONES

Ejercicio Actual
a) De la Superintendencia de Pensiones:

». Mediante Resolucion N° 35, de fecha 11 de septiembre de 2015, la Superintendencia de Pensiones aplicé a la

i Administradora una multa ascendente a 400 unidades de fomento, por infraccién a las normas que regulan la
materializacion de las operaciones de cambio entre los distintos fondos de pensiones. La resolucién se notificé el 14 de
septiembre de 2015. La Administradora no presento recurso en su contra.

¢\ Mediante Resolucion N° 41, de fecha 16 de septiembre de 2015, la Superintendencia de Pensiones aplicé a la
Administradora una multa ascendente a 500 unidades de fomento, por infraccion a las normas que regulan el tramite de
liquidacion de los Bonos de Reconocimiento de los afiliados. La resolucién se notifico el 23 de septiembre de 2015; la
Administradora presentd recurso de reposicién, el cual no fue acogido.

*| Mediante Resolucion N° 45, de fecha 23 de septiembre de 2015, la Superintendencia de Pensiones aplicé a la
Administradora una multa ascendente a 200 unidades de fomento, por infraccidén a las normas que regulan las
condiciones minimas que deben contener los contratos de custodia y cuentas corrientes. La resolucién se notificé el 31
de diciembre de 2015. La Administradora no presenté recurso en su contra,

*| Mediante Resolucién N° 55, de fecha 21 de octubre de 2015, Ia Superintendencia de Pensiones aplicé a la
Administradora una multa ascendente a 800 unidades de fomento, por infraccién a las normas que dicen relacion con el
abono en las cuentas personales de los fondos traspasados por el Instituto de Prevision Social, por concepto de
bonificacién por hijo. La resolucién se notificé el 27 de octubre de 2015; la Administradora presenté recurso de
reposicion, el cual no fue acogido.

¢ | Mediante Resolucién N° 69, de fecha 16 de noviembre de 2015, Ia Superintendencia de Pensiones aplicé a la
Administradora una multa ascendente a 700 unidades de fomento, por infraccion a las normas que dicen relacién con la
Politica de Inversiones. La resolucién se notificé el 19 de noviembre de 2015, [a Administradora presenté recurso de
reposicion, el cual no fue acogido.
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b) De otras autoridades administrativas:

El dia 13 de enero de 2015 el Servicio de Impuestos Internos impuso multa administrativa por rectificatoria a la
declaracion jurada formulario N° 1895 correspondiente al periodo tributario 2014 por un total de M$ 181 pagada en el
mes de Abril de 2015.

El dia 22 de abril de 2015 el Servicio de Impuestos Internos impuso multa administrativa por rectificatoria a la
declaracion jurada formulario N° 1895 correspondiente al periodo tributario 2014 por un total de M$ 109 pagada en el
mes de Abril de 2015.

El dia 23 de abril de 2015 el Servicio de Impuestos Internos impuso multa administrativa por rectificatoria a la
declaracion jurada formulario N° 1895 correspondiente al periodo tributario 2012 por un total de M$ 124 pagada en el
mes de Abril de 2015,

El dia 23 de abril de 2015 el Servicio de Impuestos Internos impuso multa administrativa por rectificatoria a la
declaracién jurada formulario N° 1895 correspondiente al periodo tributario 2014 por un total de M$ 94 pagada en el
mes de Abril de 2015.

El dia 7 de mayo de 2015 el Servicio de Impuestos Internos impuso multa administrativa por rectificatoria a la
declaracion jurada formulario N° 1895 correspondiente al periodo tributario 2015 por un total de M$ 94 pagada en el
mes de Junio de 2015,

El dia 15 de junio de 2015 el Servicio de Impuestos Internos impuso multa administrativa por rectificatoria a la
declaracion jurada formulario N° 1899 correspondiente al periodo tributario 2015 por un total de M$ 157 pagada en el
mes de Junio de 2015,

El dia 21 de agosto de 2015 el Servicio de Impuestos Internos impuso multa administrativa por rectificatoria a la
declaracion jurada formulario N° 1899 correspondiente al periodo tributario 2015 por un total de M$ 159 pagada en el
mes de Agosto de 2015.

El dia 26 de agosto de 2015 el Servicio de Impuestos Internos impuso muita administrativa por rectificatoria a la
declaracion jurada formulario N° 1888 correspondiente al periodo tributario 2015 por un total de M$ 159 pagada en el
mes de Agosto de 2015.

El dia 06 de octubre de 2015 el Servicio de Impuestos Internos impuso multa administrativa por rectificatoria a la
declaracion jurada formulario N° 1899 correspondiente al periodo tributario 2013 por un total de M$ 160 pagada en el
mes de Diciembre de 2015.

El dia 03 de diciembre de 2015 el Servicio de Impuestos Internos impuso multa administrativa por rectificatoria a la
declaracion jurada formulario N° 1895 correspondiente al periodo tributario 2015 por un total de M$ 113 pagada en el
mes de Diciembre de 2015.

El dia 16 de diciembre de 2015 el Servicio de Impuestos Internos impuso multa administrativa por rectificatoria a la
declaracion jurada formulario N° 1899 correspondiente al periodo tributario 2015 por un total de M$ 162 pagada en el
mes de Diciembre de 2015.

Ejerci@io Anterior

a)

Dela Superintendencia de Pensiones:

Mediante Resolucién N° 11 de fecha 20 de enero de 2014, la Superintendencia de Pensiones aplicé a la

! Administradora una multa ascendente a 200 unidades de fomento, por infraccidn a las normas que dicen relacion con la

concurrencia de la Administradora a una junta de accionistas. La resolucién se notificé el 22 de enero de 2014; la
Administradora presenté recurso de reposicion, el cual no fue acogido.

Mediante Resolucion N° 16 de fecha 06 de febrero de 2014, ia Superintendencia de Pensiones aplicé a la

| Administradora una multa ascendente a 600 unidades de fomento, por infraccién a las normas contenidas en el Libro

Ili, Titulo [, Letra F, Capitulo lll N°5 del Compendio de Normas del Sistema de Pensiones, sobre la obligacién de

' efectuar los correspondientes recalculos de pensiones de retiro programado de sus afiliados. La resolucion se notificé

el 10 de febrero de 2014; la Administradora presenté recurso de reposicion, ef cual no fue acogido.

| Mediante Oficio N° 10.962, de 26 de mayo de 2014, la Superintendencia de Pensiones amonesté a la AFP por

+ deficiencias en la calidad de los servicios que presta a través del Sitio Web, incumpliendo con ello las normas al efecto.
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¢ Mediante Resolucién N° 68, de 1 de septiembre de 2014, la Superintendencia de Pensiones aplicé a la Administradora
- una multa ascendente a 200 unidades de fomento, por infraccién a ias normas que dicen relacién con los conflictos de
intereses. La resolucion se notificé el 3 de septiembre de 2014. La Administradora no presentd recurso en su contra.

. Mediante Oficio N° 24.941, de 30 de octubre de 2014, la Superintendencia de Pensiones amonestd a la AFP por
©errores reiterados en la confeccién del Informe Diario.

. Mediante Oficio N° 25.538, de 10 de noviembre de 2014, la Superintendencia de Pensiones amonesté a la AFP por
incumplimiento de la normativa sobre apertura de cuentas corrientes en el extranjero.

¢ Mediante Resolucion N° 99, de 26 de noviembre de 2014, la Superintendencia de Pensiones aplicé a la Administradora
sancién de censura, por entrega de informacién errénea a afiliados con ocasion de solicitudes de cambio de tipo de
Fondos de Pensiones.

b) De otras autoridades administrativas:

. Durante el 2014 se rectificaron declaraciones juradas de los formularios 1895, 1888 y 1899, por las cuales nos
aplicaron multas, las que sumaron un total de M$ 1.344, dichas multas fueron contabilizadas como gastos
administrativos.

»  El dia 27 de febrero de 2014 el Servicio de Nacional de Capacitacién y Empleo aplicé una multa administrativa por
infraccién Articulo 74 Nro. 2 del Reglamento General Nro. 98, Ley 19518 por un total de M$ 659, pagada en el mismo
mes.

e Multa N° 3291/14/9-1, de la Inspeccion del Trabajo de Santiago, ascendente a UTM 60. No escriturar en los contratos
de trabajo de funcionarios del Contac Center, el pago de comisiones por venta. Presentada reconsideracion el 10 de
julio de 2014, la cual fue rechazada.

o Multa N° 4253/14/27-1 de la Inspeccién del Trabajo de Santiago, ascendente a UTM 40. No escriturar en el contrato

de trabajo de una funcionaria el descuento por un préstamo. Presentada reconsideracion el 8 de septiembre de 2014,
Pendiente su resolucién

NOTA 35. GASTOS DE PERSONAL (Cédigo 31.11.040)

31-12-2015 31-12-2014 | Trimestre Actual| Trimestre Anterior
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
: M$ M M M$

Sueldos y salarios personal administrativo -11.038.729 -12.563.173 -3.122.010 -3.512.697
Sueldos y salarios personal de venta -16.800.412 -14.005.572 -4.356.916 -3.467.721
Benefi¢ios a corto plazo a los empleados -337.668 -296.459 129,987 -45.103
Indemnizaciones por término de relacion laboral -1.206.743 -1.060.399 -116.798 -412.160
Otros ﬁeneficios a largo plazo (%) -2.015 -31.181 -403 -7.961
Total | -29.385.567 -27.956.784 -7.466.140 -7.445,642

i
(*) Los otros beneficios a largo plazo corresponden a depésitos convenidos del personal.

74



Mismbro de Principal Financial Group

de Iden
FRNST & %

Firmado p.:...._ Efectos
jacacién

UNG LTDA.

|

|

{

NOTA 36. OTROS GASTOS VARIOS DE OPERACION (Cédigo 31.11.090)

31-12-2015 31-12-2014 [ Trimestre Actual | Trimestre Anterior
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
: M$ M$ M$ M$

Gastos de comercializacion -1.767.960 -1.952.658 -677.951 -864.229

Gastos de computacion -2.738.418 -1.322.606 -1.100.367 -603.655

Gastos de Administracion -9.573.712 -9.388.592 -3.069.678 -2.941.193

Otros gastos operacionales -2.708.065 -2.372.230 -1.104.191 973.764

Total. -16.786.155 -15.036.086 -5.952.187 -3.435.313

Detalle de otros gastos operacionales

Clase Qtros gastos operacionales (Codigo 31.11.090.040)

31-12-20158 31-12-2014 | Trimestre Actual| Trimestre Anterior
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
S S ME NS
Dietas del Directorio -240170 -231.505 -55.4138 -33.000
Otros Gastos de Operacion -116.:611 -57.383 -28.940 -24.345
Gastos Médicos Afifiados -83.835% -48.505 -12.164 -10.545
Administradora de Fondos de Cesantia 0 -25.587 & -5.706
Diferencias absorbidas por la Administradora -2.285.449 -1.9659.240 -1.003.669 1.078.360
Total -2.706.065) -2.372.230 -1.404.191 973. 7654
NOTA 37. OTRAS REVELACIONES
Clase Otras ganancias (pérdidas) de inversiones (Cédigo 31.11.140.040)
31-12-2015 31-12-2014 | Trimestre Actual|Trimestre Actual
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$ M$ M
Rentabilidad Cuotas Fondos Mutuos 767.312 473.489 302.833 94.887
Intereses préstamos otorgados 0 1.342.577 0 -29
Total 767.312 1.816.066 302.833 94,858

En esta nota se consideraba el detalle de otros gastos operacionales, este item se muestra actualmente en a nota Nro. 36.

NOTA 38. DONACIONES

Las donaciones realizadas por esta Administradora durante el ejercicio al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de
2014, las cuales se encuentran incluidas en Otros gastos varios de operacion.

Los detalles son los siguientes:

Ao 2015

Fecha Nombre Institucién Ley Gasto M$ % Credito|Monto Credito M$ [Monto Donacién M$
08-06-2015|Pontificia Universidad Catdlica de Chile 18.681 6.482 50% 6.482 12.964
28-07-2015|Club Deportivo Cordeportes 19.712 1.218 50% 1.218 2436
28-07-2015;Club Deportivo Cordeportes 19.712 2,756 50% 2.756 5.512
28-07-2015|Club Deportivo Cordeportes 19.712 5.940 50% 5.940 11.880
30-11-2015}Fundacién Mi Parque 19.885 11.200 50% 11.200 22.400
14-12-2015(Fundacion Mi Parque 19.885 2.800 50% 2.800 5.600
30-11-2015} Pontificia Universidad Catdlica de Chile 18.681 3.326 50% 3.326 6.652
13-11-2015{Fundacion 99 UNO 19.712 67.100 50% 67.100 134.200
13-11-2015Fundacién 99 UNO 19.712 28.800 50% 28.800 57.600
28-11-2015)Sociedad Pro Ayuda del Nifio Lisiado 3.063 300.000 0% 0 300.000

Totales 429,622 129,622 559.244
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Afo 2014
Fecha Nombre Institucion Ley Gasto M$ % Credito Monto Credito MMonto Donacién M$
28-04-2014/Club Deportivo Cordeportes 19.712 1.580 50% 1.580 3.160
29-04-2014}Club Deportivo Cordeportes 19.712 1.993 50% 1.993 3.986
23-09-2014|Club Deportivo Cordeportes 19.7112 750 50% 750 1.500
14-11-2014|Club ABC Deporte y Educacién 19.7112 70.000 50% 70.000 140.000
14-11-2014(Club ABC Deporte y Educacion 19.712 15.000 50% 15.000 30.000
29-11-2014/Sociedad Pro Ayuda del Nifio Lisiado 3.063 300.000 0% 0 300.000
22-12-2014|Fundacion Mi Parque 19.885 5.979 50% 5.979 11.958
23-12-2014(Ong Casa de Caogida La Esperanza 19.885 2.459 50% 2.459 4918
Totales 397.761 97.761 495,522

NOTA 39. HECHOS POSTERIORES

1.

Con fecha 01 de febrero de 2016 se concreta el cambio de Rut de la Compaiiia del 98.001.000-7 al 76.240.079-0, dicho
cambio fue instruido por el Servicio de Impuestos Internos con fecha 10 de noviembre y 25 noviembre de 2015. Ademas la
Superintendencia de Pensiones nos instruyé a realizar el cambio de RUT en este informe financiero.

Con fecha 26 de enero de 2016 hubo cambios en nuestro Directorio, presentaron su renuncia las sefioras Susana Tonda
Mitri como titular y Marta Tonda Mitri como suplente, por otra parte en la misma fecha fueron designadas como Directora
titular la sefiora Andrea Rotman Garrido y como suplente la sefiora Lilian Ross Hahn.

Con fecha 25 de febrero de 2016 asumié como Gerente de Riesgo, el sefior Carlos Mackenna lzquierdo.

Con fecha 30 de marzo de 2016, la Superintendencia de Pensiones emitié oficio ordinario N°7042, el cual instruye la
correccion de los Estados Financieros Auditados de los Fondos de Pensiones y Estados Financieros Consolidados Auditados
de A.F.P. Cuprum S.A. correspondientes al 31 de diciembre de 2015,

La Sociedad complemento y modificé la redaccién de algunas notas presentadas, las cuales han sido incorporadas en la
presente version de estos Estados Financieros. Las notas modificadas son las que se indican a continuacion:

Fecu-lfrs Estados de Situacidn Financiera de los Estados Financieros, pégina 2
Nota 1 Aspectos Legales de la Sociedad Administradora, letra d

Nota 2 Bases de preparacién

Nota 4 Clases de efectivo y equivalentes al efectivo

Nota 8 Deudores Comerciales y Otras cuentas por cobrar, neto

Nota 9 Cuentas por pagar a los Fondos de Pensiones

Nota 10 Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Nota 11 Impuestos

Nota 12 Seguro para pensiones de invalidez y sobrevivencia causadas durante la vida activa de 105 afiliados
Nota 15 Arrendamientos

Nota 24 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Nota 26 Propiedad y capital de la Administradora

Nota 38 Donaciones

Nota 39 Hechos Posteriores

Asimismo es necesario sefialar que la naturaleza de las observaciones no im

plicé la modificacion del patrimonio, ni del

resultado integral presentado por la compafiia al 31 de diciembre de 2015.

Entre el 31 de diciembre de 2015 y Ia fecha de emisién del presente informe, la Administradora no esta al tanto de otros
hechos posteriores que puedan afectar significativamente los presentes estados financieros.
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HECHOS RELEVANTES

1.-

Mediante Resolucion N° E-221-2015, emitida con fecha 2 de enero de 2015, ia Superintendencia de Pensiones autorizé la
fusién de la Administradora de Fondos de Pensiones Argentum S.A. con Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum
S.A., por incorporacién de la segunda a la primera, que la absorbe, pasando la continuadora legal a denominarse
“‘Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A.". Dicha Resolucion establecié que la fusién ha tenido plenos efectos a
contar del 1 de enero de 2015, fecha en que se disolvi6 Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A., sociedad
inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el N° 107. Asimismo, la Resolucién
establece que ella debe publicarse en el Diario Oficial dentro de los 15 dias siguientes a la fecha de su dictacién.

Asimismo, la citada Resolucién declara disuelta y cancela la autorizacién de existencia de la Sociedad, otorgada por
Resolucién N° E-012-81, de fecha 28 de abril de 1981.

Por otra parte, en sesion de directorio celebrada con fecha 2 de enero de 2015, y con ocasion del término del proceso de
fusion informado seglin hecho esencial de esa misma fecha, presentaron su renuncia al directorio de la Sociedad las
siguientes personas; José Andrés Alliende Gonzalez, Maria Catalina Dominguez Rojas, Oscar Andrés Arturo Torres Arrau,
José Agustin Vial Cruz, José Antonio Avendafio Castafo, Maria de la Luz Barthel Montero, Josefina Garcia Matte, Anamaria
Pitto Bellocchio, y Carlo Andrés Battaglia Castro.

En la citada sesién de directorio se designaron como directores a las siguientes personas: Hugo Lavados Montes, Juan
Eduardo Infante Barros, Isidoro Palma Penco, Alejandro Echegorri Rodriguez, Mario Livingstone Balbontin y su suplente
Diego José Livingstone Ureta, Jorge Pérez Fuentes y su suplente Jorge Alexis Pérez Fodich, Juan Eduardo Infante Barros y
su suplente Eduardo Birke Pfister, y Susana Maria Tonda Mitri y su suplente Marta Noemi Tonda Mitri.

Asimismo, se eligié a don Hugo Lavados Montes como Presidente del directorio y de la Sociedad, y a don Juan Eduardo
Infante Barros como Vicepresidente.

Por ultimo, en la citada sesién de directorio se acordd designar como Gerente General de la Sociedad al sefior Ignacio
Alvarez Avendario en reemplazo de la sefiora Marfa Loreto Auba Ratto.

Con fecha 19 de enero de 2015, se publicé en el diario electrénico El Mostrador, el aviso de emisién de acciones y canje por
fusion, del siguiente tenor: "Se comunica a los sefiores accionistas de Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum
Sociedad Anénima ("Ex-Cuprum”), sociedad inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros
bajo el N° 107, en relacién con la fusion por incorporacién de ésta sociedad en Administradora de Fondos de Pensiones
Cuprum S.A. (anteriormente denominada Administradora de Fondos de Pensiones Argentum S.A.) (“Nueva Cuprum”),
sociedad inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el N° 1125, lo siguiente:

a) Los accionistas de Ex-Cuprum tendran derecho a 711,57995748 acciones de Nueva Cuprum por cada accidn que sean
titulares de la primera, a la fecha de canje.

b) La distribucion de los titulos de las acciones a los accionistas se iniciara el dia 23 de enero de 2015, a partir del cual
deberan concurrir a las oficinas de DCV Registros S.A. (“DCV"), ubicadas en Huérfanos 770, piso 22, comuna de
Santiago, entre las 9:00 y las 17:00 horas de los dias lunes a viernes para proceder al canje.

Para efectuar el canje los accionistas deberan presentar los siguientes documentos:(i) original del titulo de las acciones

: de la Sociedad Absorbida que presenta a canje, a menos que éste se encuentre en custodia de Ex-Cuprum o del DCV;
(i) cédula de identidad del compareciente; y (iii) en caso de comparecer representado, e! documento en que consta la
respectiva personeria, sea por escritura publica o debidamente autorizado ante notario publico.

¢)  En caso de producirse fracciones en la distribucion y canje de acciones se seguira el siguiente procedimiento:
A aquellos accionistas de la sociedad absorbida con derecho a una fraccion de accion de la sociedad absorbente
producto de aplicar la relacién de canje sefialada se les ha aplicado un redondeo aritmético, de modo que soélo si la

fraccién es igual o superior a cinco décimos se le ha asignado una accién entera de la sociedad absorbente por dicha
fraccién de accion.”
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3.- Con fecha 26 de enero de 2015, se informé por medio de hecho esencial a la Superintendencia de Valores y Seguros, lo
siguiente: “Como parte del proceso de fusién informado en caracter de hecho esencial con fecha 2 de enero de 2015,
cumplo con informar que se ha extendido la escritura publica de constancia de fusién por incorporacion de Administradora de
Fondos de Pensiones Cuprum S.A. (“Sociedad Absorbida”) en Administradora de Fondos de Pensiones Argentum S.A., hoy
Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A. (“Sociedad Absorbente”), por medio de la cual y para efectos de buen
orden, se ha dejado constancia de la fusion por incorporacién de la Sociedad Absorbida en la Sociedad Absorbente; de sus
efectos, en cuanto a que, entre otros: (i) la Sociedad Absorbente es la sucesora y continuadora legal de la Sociedad
Absorbida, incorporandose a la Sociedad Absorbente todos los activos, créditos, pasivos y deudas de la Sociedad Absorbida;
(i) ‘han quedado incorporados a la Saciedad Absorbente la totalidad de los accionistas de la Sociedad Absorbida, la que ha
quedado disuelta; (iii) para efectos de lo dispuesto en el articulo 69 del Cédigo Tributario, la Sociedad Absorbente, como
continuadora legal de la Sociedad Absorbida, se hace solidariamente responsable y se obliga a pagar todos los impuestos
que adeudare o pudiere adeudar la Sociedad Absorbida. Esta escritura se encuentra en proceso de anotacién en el Registro
de Comercio correspondiente.

Del mismo modo, se informa que con fecha 19 de enero de 2015 se publicé en el diario El Mostrador el aviso de canje de
acciones y que con fecha 23 de enero de 2015 se dio inicio al proceso de canje de acciones, conforme a las instrucciones
sefialadas en el aviso antes resefiado.

Por dltimo, informo que la fusion tendra efectos contables, generandose un activo por impuestos diferidos contra resultados
de aproximadamente ochenta mil millones de pesos. En todo caso, el efecto contable preciso se contendra en los estados
financieros de la Sociedad al 31 de marzo de 2015, los cuales se publicaran dentro del plazo establecido por la Ley y
normativa aplicable.”

4.- Con fecha 30 de enero de 2015, la Administradora, conforme a lo solicitado en el oficio ordinarioc N° 2117 de fecha 29 de
enero de 2015, de la Superintendencia de Valores, complementé el hecho esencial de fecha 26 de enero de 2015, en el
sentido de sefialar que el activo por impuestos diferidos surge de fa asignacion a los correspondientes activos, del goodwill
tributario originado por la diferencia entre el valor de la inversién de Administradora de Fondos de Pensiones Argentum S.A.
en Administradora de Fondos de Pensiones Cuprum S.A. y el valor proporcional del capital propio tributario de esta uitima.

5.- En sesion de directorio de 20 de marzo de 2015, se acordé citar a Junta Ordinaria de Accionistas, a celebrarse el dia 30 de
abril de 2015, a las 16:00 horas.

Con fecha 7 de abril de 2015, se informé como hecho esencial a la Superintendencia de Valores, que en sesién de directorio
de 6 de abril de 2015, se aprobé un convenio con la sociedad relacionada Principal Servicios Corporativos Chile Limitada,
cuyo objeto es la prestacién de ciertos servicios de apoyo, asesoria y comparticion de recursos. El contrato se pacté a plazo
indefinido a contar del 1 de abril de 2015, pudiendo cualquiera de las partes ponerle término anticipado con a lo menos 180
dias corridos de anticipacion a la fecha de término efectivo. Se pacté un precio mensual de UF 6.952,02, modificable de
comun acuerdo por las partes en caso de cambio sustancial al convenio.

[o7]
‘i

7.- En sesion extraordinaria de directorio de 13 de abril 2015, se acord® citar a Junta Extraordinaria de Accionistas, a celebrarse
el dia 30 de abril de 2015, a las 15:00 horas, con el objeto de: Informar sobre la actual inexistencia de la obligacion de la
Administradora de constituir el Comité de Directores en virtud de no tener el porcentaje minimo exigido por el articulo 50 bis,
de la Ley 18.046; reformar los estatutos sociales, en orden a reducir el nimero de integrantes de 7 a 5 miembros, dos de los
cuales deben poseer el caracter de auténomos; adoptar todos los acuerdos que sean necesarios para cumplir y llevar a
efecto lo acordado.

8.- Se informé como Hecho Esencial que con fecha 24 de abril de 2015, el directorio de la Sociedad acordé que don Ignacio
Alvarez Avendario, luego de haber completado exitosamente un proceso que ha permitido a la Sociedad alcanzar su actual
posicion de liderazgo, dejaré la Gerencia General de la Sociedad, y en su reemplazo se nombré a don Pedro Atria Alonso,
quien asumiré la Gerencia General; todo lo anterior con efecto a contar del dia 8 de mayo de 2015. El directorio agradecié al
sefior. Alvarez por su invaluable contribucion a la Sociedad durante todo el periodo en que se desempefié como Gerente
General y que le permitié a la Sociedad obtener los positivos resultados que refleja.

©w
"t

Con fecha 30 de abril de 2015, se celebrd la Primera Junta Extraordinaria de Accionistas, en la cual se acordé reformar los
estatutos sociales, en orden a reducir el nimero de integrantes del directorio de siete a cinco miembros, dos de los cuales
deben poseer el caracter de autdnomos. Ello se acordé, por cuanto actualmente no existe obligacién legal de ia
Administradora de constituir el Comité de Directores, de conformidad al articulo 50 bis de la Ley 18.046, sobre Sociedades
Anénimas.
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10.-Con fecha 30 de abril de 2015, se celebré la Primera Junta Ordinaria de Accionistas, en la cual se tomaron los siguientes

acuerdos:

a. Se aprobo la Memoria y Balance del afio 2014.

b. Se acordo efectuar el pago de un dividendo definitivo de $ 1,8793668 por accion, el cual se hizo efectivo el 27 de mayo
de 2015.

c. Se designé el diario electrénico El Mostrador para efectuar las publicaciones que ordena la ley.

d. Se informé la politica de dividendos.

e. Se designé como auditores externos para el afio 2015 a Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias
Limitada.

f. - Se acord6 la remuneracién del directorio a contar del mes de mayo de 2015, fijandose mensualmente en 175 UF para el
Presidente y 100 UF para el resto de los directores, independiente del nimero de sesiones que se realicen en el mes.

- Asimismo, se establecié un presupuesto de gastos de funcionamiento ascendente a 1.000 UF.

g. . Se acord¢ la remuneracién de los integrantes del Comité de Riesgos y Auditoria a contar del mes de mayo de 2015,
fijandose mensualmente en 50 UF, independiente del nimero de sesiones que se realicen en el mes. Asimismo, se
establecié un presupuesto de gastos de funcionamiento ascendente a 1.000 UF.

h.  Se acordé la remuneracion de los integrantes del Comité de Inversion y Solucién de Conflictos de Interés a contar del

mes de mayo de 2015, fijandose mensualmente en 50 UF, independiente del nimero de sesiones que se realicen en el
mes. Asimismo, se establecié un presupuesto de gastos de funcionamiento ascendente a 1.000 UF.

Se efectuo eleccion de directorio, quedando conformado por las siguientes personas: Susana Tonda Mitri y su suplente
Marta Tonda Mitri (autonomas), Juan Eduardo Infante Barros y su suplente Eduardo Birke Pfister (auténomos); Hugo
Lavados Montes, Isidoro Palma Penco y Raul Rivera Andueza.

11.- Con fecha 30 de abril de 2015, se informé como Hecho Esencial, los acuerdos alcanzados en la Junta Extraordinaria de
Accionistas celebrada con esa misma fecha.

12.- En Sesion de Directorio celebrada el dia 15 de mayo de 2015, fueron designados como Presidente de la sociedad, don Hugo
Lavados Montes y como Vicepresidente, don Juan Eduardo Infante Barros.

13.- En Sesion de Directorio celebrada el dia 15 de mayo de 2015, fueron elegidos como integrantes del Comité de Riesgos y
Auditoria, los sefiores Susana Tonda Mitri, Ralil Rivera Andueza e Isidoro Palma Penco.

14.- En Sesi6n de Directorio celebrada el dia 15 de mayo de 2015, fueron elegidos como integrantes del Comité de Inversiones y
Solucién de Conflictos de Interés, los sefiores Juan Eduardo Infante Barros, Susana Tonda Mitri y Raul Rivera Andueza.

15.- Con fecha 1 de septiembre de 2015, asumié como Gerente de Auditoria dofia Maria Paulina Georger Stewart.

16.- Con fecha 15 de octubre de 2015, asumioé como Gerente de Finanzas, el sefior Hernan Errazuriz Cruzat.

17.- Con fecha 20 de noviembre de 2015, se informé como Hecho Esencial, que en sesién de directorio celebrada con esa
misma fecha, se acordé pagar un dividendo provisorio de $ 2,3492084 por accién, el dia 10 de diciembre de 2015.

18.- Con fecha 10 de noviembre del 2015 y 25 noviembre el Servicio de Impuestos Internos nos instruyé a cambiar el Rut de Ia
Compaiiia del 98.001.000-7 al 76.240.079-0, dicho cambio se aplicé a partir del 1 de febrero del 2016.
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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

indices Financieros

Concepto 31-12-2015 31-12-2014
Liquidez 1,38 0,42
Razon acida 1,29 0,32
Razé6n de endeudamiento 0,07 0,20
Proporcion deuda de corto plazo 0,28 0,19
Proporciéon deuda de largo plazo 0,72 0,81
Cobertura gastos financieros 5.056,59 818,09
Gastos Financieros (M3) -14.307 -101.785
EBITDA (M$) 89.829.572 100.292.867
Utilidad después de Impuesto (M3) 136.586.771 66.605.722
Rentabilidad del patrimonio 0,21 0,09
Rentabilidad del activo 0,17 0,08
Utilidad por accion (3) 10,70 5,32
Retorno de dividendos por accién 0,12 0,02
Costo promedio mensual por cotizante (8) 11.154,85 10.133,17
Porcentaje de cotizantes sobre afiiados 74,15 78,71
Proporcién Patrimonio Neto / Capital Minimo 1.480,97 1.349,01

Principales variaciones de los Activos, pasivos, patrimonio neto y estado de resultados

Activos
31-12-2015 F1-12-2014 Variacidén
Concepto nms M 1S %
Corrientes 21.825.689 16.726.385 11.195.284 104,4%
Np corrientes 793.073.888 787.295.868 5774.020 0,7%
Total Activos 814.890.557 798.026.253 18.973.304 2.1%

Existe un aumento en los activos corrientes de M$ 11.199.284.-, equivalente a un 104,4% con respecto al término del

ejercicio anterior. Las principales variaciones son las siguientes:

» Elefectivo y equivalente al efectivo aumenté en M$ 12.125.048, en comparacién al ejercicio anterior, el aumento es por

el flujo normal de la operacién y por menores pagos de pagos provisionales mensuales (PPM).

e Los impuestos por recuperar disminuyeron en M$ -1.073.748, esto producto de que los impuestos consolidados del

ejercicio anterior fueron inferiores a los pagos provisionales mensuales pagados.

Los activos no corrientes aumentaron en M$ 5.774.020.-, equivalentes a un 0,7%. Las principales variaciones son las

siguientes:

* El Encaje presenta una variacién de M$ 20.606.189.-, equivalentes a un 9,8%, que se produce por el crecimiento del
patrimonio de los Fondos de Pensiones y a la disminucién del valor de las cuotas producto de una menor rentabilidad

de los Fondos de Pensiones en el ejercicio actual.

¢ Los activos intangibles disminuyeron en M$ -15.203.260, equivalentes a un -2,7%, esto producto de la amortizacion de

la cartera de clientes compensado por el aumento en los desarrollos y programas informaticos.
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Pasivos

31-12-2015 3142-2014 ariacion
Concepto % M3 S %
Corrientes 15.896.569 25.758.480 -9.859.921 -38,3%
No corrientes 39.955.504 107.824.908 -67.839.404 -82,9%
Patrimonio 759.117.484 684 444 855 54672629 14,2%
Total Pasive y Patrimonio 814.599.557 798.026.252 168.973.304 2,1%

Los pasivos corrientes disminuyeron en M$-9.859.921.-, equivalentes a un -38,3% con respecto al periodo anterior. La
principal variacién se explica por:

»  Las provisiones disminuyeron en M$ -10.606.180, esta disminucion se debe al pago del dividendo minimo obligatorio,
el cual se hizo efectivo en mayo 2015.

Los pasivos no corrientes disminuyeron en M$ -67.839.404 -, equivalentes a un -62,9% con respecto al cierre del ejercicio
anterior. Las principales variaciones se explican por:

» Los impuestos diferidos disminuyeron en M$ -67.831.074, se explica esta disminucién por la generacién de un activo
de impuesto diferido por el goodwill tributario.

La variacién del Patrimonio Neto se explica por lo siguiente:
. El patrimonio neto presenta un aumento de M$ 94.672.629.- equivalente a un 14,2%, esto por la utilidad del ejercicio

por M$ 136.586.771, por el pago de un dividendo provisorio por M$ 30.000.000.- y por el pago del dividendo definitivo
por M$ 12.195.476.-

Estados de Resultados Integrales

31-12-2015 31-12-2014 Variacion

Concepto M$ M$ M$ %

Ingresos ordinarios 119.646.041 108.989.533 10.656.508 9,8%
Rentabilidad del Encaje 14.014.935 25.984.644 -11.969.709 -46,1%
Primas del seguro 0 -1.268 1.268 -100,0%
Gastos del personal -29.385.567 -27.956.784 -1.428.783 51%
Otros gastos ma depreciacion y amortiz. -34.271.023 -32.059.986 -2.211.037 6.9%
Otros ingresos y gastos 2.326.010 8.211.043 -5.885.033 -71.7%
Utilidad (pérdida) antes de impuesto 72.330.396 83.167.182 -10.836.786 -13,0%
Impuesto a la Renta 64.256.375 -16.561.460 80.817.835 -488,0%
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 136.586.771 66.605.722 69.981.049 105,1%

» Los ingresos ordinarios aumentaron en M$ 10.656.508.- en comparacién al mismo periodo del ejercicio anterior. Este
aumento se debe al incremento de la renta imponible y mayor renta promedio, lo que produce un aumento en las
comisiones.

' La rentabilidad del encaje presenta una disminucién de M$ -11.969.709.-, equivalente a un -46,1% con respecto al
ejercicio anterior, debido a una menor rentabilidad de los Fondos de Pensiones en el periodo actual.

e La prima y reliquidacién negativa del seguro de invalidez y sobrevivencia disminuy6 su gasto en M$ 1.268. Esta
disminucién se debe a que el contrato que existia por el SIS a la fecha de los presentes estados financieros se
encuentra cerrado.

¢ Los gastos del personal aumentaron en M$ 1.428.783.-, equivalentes a un 5,1% con respecto al ejercicio anterior,
debido a un aumento en la dotacion del personal de ventas.

* - Los otros gastos de operacién mas depreciacién y amortizacion tuvieron un aumento de M$ 2.211.037, producto de
mayores gastos de Computacién.

* Los otros ingresos y gastos tuvieron una variacién de M$ 5.885.033, producto de la variacién de tipo de cambio y un
menor resultado procedente de inversiones.

* Los impuestos disminuyeron en M$ 80.817.835.-, esto producto de la utilidad generada en el impuesto diferido por el
goodwill tributario.
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No existen diferencias significativas entre los valores libros y valores de mercado y/o econémicos de los principales activos
de fa Administradora.

Los principales efectos que se reflejan en el Estado de Flujo Efectivo son las siguientes:
Actividades de operacion, este item presenta un aumento de M$ 21.599.854, que se explica principaimente por:

* . Las comisiones presentan un aumento de M$ 11.065.657, por el aumento de las rentas y topes imponibles.

¢  Los pagos por impuestos a las ganancias disminuyeron en M$ 9.838.152; esto producto de la disminucién de la tasa de
PPM producto de la fusién. ;

Actividades de inversién, este item presenta una di$minucién de M$ 34.275.271, que se explica por el siguiente concepto:

. Menores aportes netos de cuotas del Encaje (cdmpra y venta) por M$ 2.541.855, explicado por los movimientos de ios
Fondos de Pensiones. s

+  Aumento en la adquisicion de activos fijos por M$ 1.910.224, explicado por la adquisicién de nuevos bienes.

. Disminucién en intereses recibidos clasificados ¢omo de inversién por M$ 1.597.314, esto se explica por un préstamo
efectuado a Filial que se mantuvo vigente durante el ejercicio 2014.

e  Los otros desembolsos de inversion disminuyerén por § -21.087.105, esto se explica principalmente por la compra de
acciones de los minoritarios en el jercicio periodp.

. Diminucién en los préstamos a empresas relacionadas M$ -15.689.648, debido a que en este ejercicio no hemos
otorgado préstamo alguno. :

Actividades de financiacion, este item presenta un aumento de M$ 33.113.807, que se explica por la variacién en el
siguiente concepto i

* Los préstamos de entidades relacionadas han aisminuido en M$ -12.968.027, esto es porque no ha sido necesario
solicitar préstamos. i

. Las adquisiciones de acciones propias han dismjinuido en M$ -4.730.633, la disminucién se explica porque no se han
comprado acciones a los minoritarios en este ejercicio.

e  Los pagos de dividendos aumentaron en M$ 53.581 .382, esto se explica por el dividendo otorgado a los accionistas en
mayo y diciembre 2015, ‘

|

¢  Disminucién de otras actividades de ﬁnanciacic’m% por M$ -2.785.648, esto se explica porque durante el ejercicio actual
no ha existido Ia necesidad de incurrir en este tipo de financiamientos producto de un mejor manejo de caja.

Los cambios mas relevantes se asocian a:

. Operadores: Actualmente en la industria participajn 6A.F.P.
. La participacién de AFP Cuprum S.A. enla indusiria con respecto a los Fondos de Pensiones administrados, cartera de
afiliados y cotizantes es la siguiente:

Concepto 31-12-2015 31-12-2014

Montos administrados por los Fondos de Pensiones 21,32% 21,10%
Afiliados 6,45% 6,55%
Cotizantes 8,81% 8,97%

Los factores de riesgo que afectan a las Administradoras de Fondos de Pensiones tienen relacion con el entorno
econdmico. 1

Asi, los ingresos de la Administradora, y de la industria en general, estan expuestos al comportamiento de la economia y su
impacto en las variaciones del empleo, a las remuneraciones del pafis y al cumplimiento de los empleadores en el pago de
las cotizaciones previsionales de sus trabajadores. Asimismo, las variaciones en la tasa de interés del mercado, tipo de
cambio, fluctuacion de los instrumentos financieros invertidos, etc., afectan al activo principal, constituido por el Encaje.

La cartera de inversiones del Encaje son cuotas de los distintos Fondos de Pensiones, donde sus inversiones estan
diversificadas en distintos instrumentos, emisores, monedas y paises.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

RUT . 76.240.079-0

RAZON SOCIAL : A.F.P. CUPRUM S.A.

Los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacion incorporada en

el presente informe anual, referido al 31 de diciembre de 2015, de acuerdo al siguiente detalle:

Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU) &
Notas Explicativas a los estados financieros :

Analisis Razonado

Resumen de Hechos Relevantes del pé‘;igdo

NOMBRE FIRMA RUT/PASAPORTE
_ |HUGO LAVADOS MONTES
/ IPRESIDENTE w 5.933.120-5
JUAN EDUARDO INFANTE BARROS //_j
/ VICEPRESIDENTE /Jf «Z 5.923.720-9
J
ISIDORO PALMA PENCO
DIRECTOR 4.754.025-9
RAUL RIVERA ANDUEZA
J |biRECTOR 6.460.793-6
. |ANDREA ROTMAN GARRIDO
¢ |OIRECTORA 7.045.091-7
; |PEDRO ATRIA ALONSO 9.908.083.3

* |GERENTE GENERAL

RICARDO MUNOZ ZUNIGA
CONTADOR ADMINISTRADORA

10.760.375-1




AUTORIZO LAS FIRMAS DEL ANVERSO: de don HUGO LAVADOS
MONTES, Cédula de Identidad N° 5.933.120-5; don JUAN EDUARDO
INFANTE BARROS, Cédula de Identidad N° 5.923.720-9; don RAUL
RIVERA ANDUEZA, Cédula de Identidad N° 6.460.793-6; dofia
ANDREA ROTMAN GARRIDO, Crédula de Identidad N° 7.045.091-7;
don PEDRO ATRIA ALONSO, Cédula de Identidad N° 9.908.083-3, y
don RICARTDO MUNOZ Z , Cédula de Identldad N° 10.760.375-
1, cada uno en el cargo que os
S.A. Rut N°76.240.§79-0, Sanfjago 11{e Abril de 0.
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