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Importante

La informacion contenida en esta presentacion se ha elaborado
considerando fuentes publicas e internas.

La Administradora asume que la informacion obtenida de las fuentes
publicas son veraces y apropiadas. Por consiguiente no asume ningun tipo
de responsabilidad respecto de la informacion contenida en las fuentes

citadas.

La informacion proveniente de fuentes internas tiene el caracter de
confidencial, por lo que los receptores de la misma deberan abstenerse de
difundir o comunicar a terceros, sin la previa autorizacion escrita de la
Administradora.
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Perspectivas crecimiento mundial

Region

Mundo

PIB 2019

Oct. 2019 Julio 2019

DM

EE.UU. 2,4% 2,6%
Zona Euro 1,2% 1,3%
Alemania 0,5% 0,7%
Reuno Unido 1,2% 1,3%
Japoén 0,9% 0,9%
EM 3,9% 4,1%
China 6,1% 6,2%
India 6,1% 7,0%
Latam 0,2% 0,6%
Brasil 0,9% 0,8%
México 0,4% 0,9%

PIB 2020

Variacion

Oct. 2019 Julio 2019

1,4% 1,4%
0,5% 0,4%
4,6% 4,7%
5,8% 6,0%
7,0% 7,2%
1,8% 2,3%
2,0% 2,4%
L 1,3% 1,9%

Fuente: World Economic Outlook (WEO), Fondo Monetario Internacional octubre 2018.

Variacion PIB 2024
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La economia estadounidense sigue firme

Volatilidad politica no muestra impacto

Crecimiento del PIB EE.UU. (y/y)
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Inflacion manteniéndose cerca del 2%
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Fuente: Bloomberg, Gerencia de estudios PSC. Datos a diciembre 2019.
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Razon desempleados a empleos disponibles
se mantiene baja
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Fuente: Bureau of Labor Statistics, US DOL. Datos a diciembre 2019. Una compaﬁfa o Principal’"



¢Estabilizacion de crecimiento?

Euro zona - Tasa de crecimiento del PIB
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Europa: inflacién subyacente estable
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Tasas en Europa rebotando pero bajas

Tasas europeas soberanas a 10 anos
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Fuente: Bloomberg, Gerencia de estudios PSC. Datos a diciembre 2019. Una compaﬁl’a o Principal“’



China: Indicadores paralelos de crecimiento
muestran la desaceleracion en 2014-15
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Fuente: Institute for International Finance y Departamento Estudios PSC. Datos a diciembre 2019.
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China: Inflacion controlada

Inflacién general e Inflacién subyacente
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Fuente: Bloomberg, Gerencia de estudios PSC. Datos diciembre 2019. Una compaﬁl'a o Principal”




Latam: Tasa de politica a la baja

Trayectoria TPMs paises LatAm
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Fuente: Bloomberg, Gerencia de estudios PSC. Datos a diciembre 2019. Una compaﬁl'a o Principal”



Brasil avanza con dificultades

Bajos datos de crecimiento, pero expectativa de reforma de pensiones.

Tasa de inflacién anual (en %) Tasa de desempleo
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Fuente: Bloomberg, Gerencia de estudios PSC. Datos a diciembre 2019.



México en desaceleracidn

Otros indicadores econdmicos en general se mantienen estables

Tasa de inflacion Tasa de desempleo
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Informe de Politica Econdmica

CRECIMIENTO ECONOMICO Y CUENTA CORRIENTE
; Cudnto tiempo espera que se extiendan los efectos que estas

2018 2019 (f) 2020 (f) 2021 (f) situaciones han tenido sobre su empresa?

(variacion anual, porcentaje) 35 4
PIB 40 10 0515 2535
Ingreso nacional 38 0,7 0,8 3,5 30 -
Demanda interna 47 03 -1,6 41
Demanda intema (sin variacion de existencias) 39 1.4 0,0 31 25 |
Formacion bruta de capital fijo 47 2,5 -4,0 3.2
Consumo total 3,7 11 1,1 3.1 20
Exportaciones de bienes y servicios 50 -1,1 2,2 2,2
Importaciones de bienes y servicios 76 38 13 5,5 15 |
Cuenta corriente (% del PIB) 3,1 -29 0,2 0,8
Ahorro nacional bruto (% del PIB) 19,6 19,6 19,9 20,1
Inversién nacional bruta (% del PIB) 22,1 225 20,2 21,0 10 -
FBCF (% del PIB nominal) 21,3 22,0 211 21,0
FBCF (% del PIB real) 21,2 21,5 204 20,5 5 4
(millones de dolares)
Cuenta corriente 9157 -8.200 600 -2.500 0 T T T T T —
Balanza comercial 4660 4900 12600 11500 Ya se Durante Imes Entre1y3 Entre3y6 Entre6y 12 Durante mds de
Exportaciones 75452 70500 72000 75600 normalizo mas Meses Mas  MEses Mas  Meses mas un ano
Importaciones 70783 65600 59400 64.100
Senvicios -399% 4700 4600  -4.600 . .
ferte o 0100 9900 10800 Fuente: Encuesta a empresas, Banco Central de Chile.
Transferencias corrientes 2411 1.700 1.300 1.400
SUPUESTOS DEL ESCENARIO BASE INTERNACIONAL Evolucién de la dotacion en el 2020
Prom. Prom. 2018 2019 2020 2021 (porcentaje)
00-0710-17 m ® @ a5 -
(variacion anual, porcentaje) 40
Téminos de intercambio 82 20 -21 19 02 14 35 |
PIB socios comerciales (*) 37 39 37 31 28 30 .
PIB mundial PPC (*) 45 39 36 30 28 30
PIBmundial aTC demercado () 33 31 30 24 22 24 25 4
PIB desarrolladas PPC (*) 24 1.8 22 17 13 15 20 A
PIB emergentes PPC (*) 6,5 53 48 40 40 42 15 |
Predios extemos (en USS) 46 08 23 -22 03 22 10
(niveles) |
Precio del cobre BML (USScentlb) 154 312 296 270 270 275 5 4
Precio del petroleo WTI (USS/barril) 44 75 65 57 56 53 0 4 | | | | ,
A A Disminuird Disminuird No se Aumentard Aumentard
e 2 B3 N & e 8 defoma  defoma  modfierd  defoma  deforma
Pedopaidaddelagasoina (US$m3) () 366 633 544 491 474 443 importante leve leve importante
Libor US$ (nominal, 90 dias) 36 05 23 24 21 23

Fuente: Encuesta a empresas, Banco Central de Chile.

Fuente: Informe de Politica Monetaria, diciembre 2019, Banco Central de Chile,
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Tipo de cambioreal
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Chile: confianza de consumidores y empresarios

Crisis social genera gran caida en confianza empresarial.

Indicadores de percepcidony confianza de la economia
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Fuente: INE, Gerencia de estudios PSC. Datos a diciembre 2019.



Chile: Crecimiento Econdmico

IMACEC de octubre experimenta variacidon anual de - 3,4%, con un avance de 2,0% el sector
minero, mientras que el resto (90%) cay6 4,0%.

IMACEC desagregado, variaciones ano contra ano
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Fuente: Banco Central de Chile, Gerencia de estudios PSC. Datos a diciembre 2019.



Chile: Inflacidon

ELIPC de noviembre 2019 anotd una variacion mensual de 0,1%,y de 2,7% en 12 meses.
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Impacto en las tasas de interes

Caida de tasas de interés fue aun mayor en Chile que en otros paises, y ha devuelto
algo las ultimas semanas

Tasas de Interés Mundiales
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Impacto en las tasas de interes

Caida de tasas de interés fue aun mayor en Chile que en otros paises, y ha devuelto
algo las ultimas semanas
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Impacto en las tasas de interes

Caida de tasas de interés fue aun mayor en Chile que en otros paises, y ha devuelto
algo las ultimas semanas
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Impacto en monedas

Délar se aprecio el ano pasado. Este ano se ha mantenido en términos generales.
Sin embargo, el peso chileno se ha depreciado durante todo el periodo.

Monedas
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Impacto en las bolsas

La bolsa chilena ha tenido un desempeno muchisimo mas pobre que el resto del
mundo al medirla en dolares

Bolsas Mundiales en Ddlares
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Impacto en las bolsas

La bolsa chilena ha tenido un desempeno muchisimo mas pobre que el resto del
mundo al medirla en dolares
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Impacto en las bolsas

La bolsa chilena ha tenido un desempeno muchisimo mas pobre que el resto del
mundo al medirla en dolares
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Cartera de Inversion

¢CoOmo estan invertidos los fondos?

Distribucion por Multifondo de los Activos Administrados
por AFP Cuprum
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Fuente: Superintendencia de Pensiones. Datos Septiembre 2019
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Rentabilidad Fondo A

Fondo A
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Rentabilidad Fondo B

Fondo B
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Rentabilidad Fondo C
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Rentabilidad Fondo D

Fondo D
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Rentabilidad Fondo D
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3. Inversiones
Indirectas 'b
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Activos Administrados

por AFP Cuprum

Fondos de Pensiones administrado por AFP CUPRUM a
noviembre 2019 es de USD 35.169 MM

Distribucion por clase de activo
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CU p r'u mafp

Una compaiiia o Principal’
Fuente: Superintendencia de Pensiones a noviembre de 2019



Activos Administrados

por AFP Cuprum

Inversion de los multifondos por clase de activo (julio 2019)
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Ventajas de la administracion

indirecta

Especializacion Presencia Local

Mejores

, . ) e s Economias de
practicas Diversificacion
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Divisibilidad
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Inversiones internacionales

Mas de 40.000 millones de délares, de los cuales 17.000 millones de délares
corresponden a Inversion Indirecta repartidos en cerca de 200 fondos distintos

T
Fuente: Superintendencia de Pensiones, Datos Julio 2019



Proceso de seleccion

Variables cualitativas del fondo _ o
Variables cuantitativas del

Costo

* Ratings

- Governance fondo -
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de fondos
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4. Inversiones en Acciones IR
Extranjeras



Inversion en acciones extranjeras

Del Fondos de Pensiones administrado por AFP CUPRUM, las acciones
extranjeras estan invertidas en 8.486 empresas distintas en 57 paises

65 Administradores — 135 fondos

- BlackRock

- Vanguard Vamiard
=E.
- Matthews /f'\)
Matthews
- |nvesco
Invesco

- Dimensional f[}nimensional

Deutsche

= DEUSChe AM Asset Management L‘

- StateStreet SSEA.

STATE STREET GLOBAL ADVISORS

# Schroders

- Schroder

Fuente: Superintendencia de Pensiones a julio de 2019

Distribucion por region
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Inversion en bonos extranjeros

Del Fondos de Pensiones administrado por AFP CUPRUM, los bonos
extranjeros estan invertidos en 2.630 emisores distintos en 60 paises

Directo

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Directo: Soberanos y empresas latinoamericanas
Indirecto: Deuda emergente y crédito internacional

Fuente: Superintendencia de Pensiones, porcentajes a Julio de 2019
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Inversion en bonos extranjeros

Del Fondos de Pensiones administrado por AFP CUPRUM, los bonos
extranjeros estan invertidos en 2.630 emisores distintos en 60 paises

45 administradores y 57 fondos

- JP Morgan
- Pioneer

- Robeco

- GAM

- NN

- AXA

- Nomura

- |Investec

Fuente: Superintendencia de Pensiones, porcentajes a Julio de 2019
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Comisiones cuenta obligatoria

e Son ingreso para
la AFP

e % del sueldo
imponible

* No depende de Ia
rentabilidad

Comisiones de Comisiones
administracion pagadas a terceros

e No son ingreso
para la AFP

e Se descuentan de
la rentabilidad.

e Hay un limite
establecido por el
regulador



Comisiones cuenta obligatoria

¢Qué dice la Ley?

La Comision por la Cuenta de Cotizacion Obligatoria se

denomina “cotizacion adicional”:

“...se debera efectuar una cotizacion adicional en la misma
cuenta y calculada sobre la misma base que sera determinada

por cada Administradora y que estara destinada a su

financiamiento...() y tendra el caracter de uniforme para todos

los afiliados a una Administradora”

DL 3.500, Articulo 17 Cu pru m

Una compania o Principal’



¢Cuanto cobran las AFP?

(% de la Renta Imponible)

uno I 0,69%

prOVIDA I 1, 45%
PLANVITAL I |, 16%

vobeLo [ 0, 77%

HaBTAT I 1, 7%
currUM I 1, 44%
capiTAL I 1, 44%

0,00% 0,20% 0,40% 0,60% 0,80% 1,00% 1,20% 1,40% 1,60%

Cuprum
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Fuente: S. Pensiones noviembre 2019



¢Cuanto cobra Cuprum?

(% del Fondo Administrado)

Los cotizantes pagaron el

588.396 -
Sfiliados comisiones $63.013
millones de pesos a
junio 2019.
402.857 Expresado como % del

cotizantes

fondo de pensiones, la
cotizacion obligatoria es
0,47%

Cuprum

Datos a junio 2019 Una compaﬁl'aOPrincipal”



Comisiones pagadas a terceros

éQué dice la Ley?

Comisiones Indirectas:

“Para (..) las inversiones (..) en cuotas de fondos (..) que incluyan
comisiones en el precio (..) estableceran anualmente (...) las
comisiones maximas a ser pagadas con cargo a los Fondos de
Pensiones (...). Si las comisiones pagadas son

mayores a las maximas establecidas, los excesos sobre estas

ultimas seran de cargo de las Administradoras. .”

DL 3.500, Articulo 45 bis

Cuprum

Una compania o Principal’



Comisiones pagadas a terceros por Cuprum

(% del Fondo Administrado)

0,6%
0,50%
0,5%
0,40%
0,4%
) 0,31% 0,28%

0,3%

. 0,17%

0,1%

0,03%
0,0% -
A B C D E Total
Cuprum

Una compania o Principal’
Fuente: Superintendencia de Pensiones, porcentajes enero a junio de 2019



Comisiones pagadas a terceros

(por cada $S1 millon de saldo)

Tabla 2
Fondos de Pensiones: Comisiones mensuales por cada millon de pesos en saldo
de la cuenta ***

Tatal géneral

Capital 419 332 258 145 17 225
Cuprum 414 333 260 148 21 234
Habitat 412 315 259 150 4 228
Maodela 403 3313 258 150 25 242
Planwtal 451 363 2186 171 32 259
Prowida 422 3119 258 148 11 239
Total general 413 3117 260 148 10 232

Cuprum

Una compaiia o Principal’
Fuente: Superintendencia de Pensiones, porcentajes enero a junio de 2019



Comisiones cuenta obligatoria

Comisiones de Comisiones
administracion pagadas a terceros

e 0,47% expresada ¢ 0,28% del saldo
como % del saldo administrado
administrado e Se descuenta de

e Es ingreso para la la rentabilidad
AFP e No es ingreso

para la AFP

\ )
|

Total: 0,75%
Cuprum
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6. Rentabilidac
Comisiones.b :
‘Indirecta /




Rentabilidad y Comisiones por
Inversion Indirecta

Fondo A

Monto Promedio invertido a través de
fondos administrados por terceros 4.128.795
(millones de pesos)

Rentabilidad obtenida por los vehiculos

352.419
(millones de pesos)
Monto pagado en comisiones a
. ] 25.764
vehiculos (millones de pesos)
Rentabilidad (% inversion en fondos e
administrados por terceros) !
Comisiones (% inversion en fondos
0,62%

administrados por terceros)

Fondo B

2.397.248

210,435

15.862

8,78%

0,66%

Fondo C

4.039.4589

378.875

27.415

9,38%

0,68%

Fondo D

971.571

104.759

B.338

10,78%

0,65%

Fondo E Total

399.147 11.936.250

37.411 1.083.899

1.019 76.438
9,37% 9,08%
0,26% 0,64%

Comisiones pagadas y la rentabilidad generada en los 12 meses comprendidos entre julio de 2018y junio de 2019 por cada uno
de los fondos de pensiones. Fuente Superintendencia de Pensiones

Cuprum:s
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Evolucidon Rentabilidad y Comisiones

pagadas a terceros

Rentabilidad antes
de comisiones

. Comision mmmm Rent Bruta % acum. Total = Rent Neta % acum. Total

12,00%

pagadas a terceros
o
9,72%

10,00%

8,00% ;.
Rentabilidad
después de

6,00% comisiones pagadas
a terceros

o

4,00% 9,08%

2,00%

Comisiones

0,00% = pagadas a terceros

o0 o0 o0 =] =] =] =] [+2]
= 8 8 8§ & & & &g -0,64%
(] (] (] o (2] (2] o (]
2 5 5 8 = g & 5
2o G5 % & & £ 2
-4,00%

Evolucion de las comisiones pagadas y la rentabilidad generada en los 12 meses comprendidos entre julio de 2018y
junio de 2019 por cada uno de los fondos de pensiones. Fuente Superintendencia de Pensiones



Contactenos

comitedeafiliados@cuprum.cl



